
 

  

4
.8

1
1

4
.9

4
3

4
.8

9
6

4
.8

1
3

4
.8

3
9

4
.9

8
4

10

20

30

40

50

60

4.700

4.750

4.800

4.850

4.900

4.950

5.000

28 Mar 29 Mar 30 Mar 31 Mar 3 Nis 4 Nis

Hacim (milyar TL), Sağ Eksen BİST100

 

BİST Verileri

BIST-100 Piyasa Değeri (milyar $) 215,5

BIST-100 Piyasa Değeri (milyar TL) 4.133,1

BIST-100 İşlem Hacmi (milyar $) 2,8

BIST-100 İşlem Hacmi (milyar TL) 54,0

BIST-100 F/K Cari 5,33

Yabancı Payı % 28,3

Endeksler Kapanış Günlük YBB

BIST-30 (TL) 5.522,90 3,33% -7,10%

BIST-100 (TL) 4.984,11 2,99% -9,53%

BIST-30 ($) 287,97 3,19% -9,43%

BIST-100 ($) 259,88 2,85% -11,81%

BIST-Banka Endeksi 4.504,74 1,53% -10,40%

BIST-Mali Endeksi 4.782,64 2,64% -11,25%

BIST-Sınai Endeksi 8.104,52 2,02% -8,98%
 

En Yüksek Hacim Hacim (mTL) Günlük

THYAO 4.977 6,0%

ASTOR 4.022 8,9%

TUPRS 2.946 1,8%

EREGL 2.903 1,9%

SISE 2.539 5,2%

AKFYE 2.142 -2,4%  
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11:00 Euro BºlgesiS&P Global Hizmet Sektºr¿ PMI

11:00 Euro BºlgesiS&P Global Bileĸik PMI

15:15 ABD ADP ¥zel Sektºr Ķstihdamē

15:30 ABD Dēĸ Ticaret Dengesi($)

16:45 ABD S&P Global Bileĸik PMI

5 Nisan 2023 Çarşamba 
PİYASALARA ANALİTİK BAKIŞ 

Dün Ne Oldu… 

G¿ne hafif alēcēlē baĸlayan ve seans iinde alēcēlē seyrini s¿rd¿ren BĶST100 Endeksi, %2,99 
kazanla 4.984,11 puandan g¿n¿ tamamladē. Bankacēlēk Endeksi %1,53 ve Sēnai Endeks 
%2,02 deĵer kazandē. T¿rkiye 2 yēllēk tahvil faizi bir ºnceki g¿ne gºre 50 baz puan artarak 
%13,66 seviyesine y¿kselirken, 10 yēllēk tahvil faizi 6 baz puan azalarak %10,26 seviyesinden 
g¿n¿ tamamladē. Dolar/TL 19,16-19,24 aralēĵēnda hareket ederken, 20,93ôl¿ seviyelerden 
g¿ne baĸlayan Euro/TL ise seans iinde 21,10 sēnērēnē aĸtē. T¿rkiyeônin dolar bazlē 5 yēl vadeli 
CDS oranē 522,1 seviyesinden iĸlem gºrd¿. 
 
TCMB, Mart ayē enflasyonuna iliĸkin deĵerlendirmesinde gēda fiyatlarēnēn bu dºnemde 
temelde kērmēzē et ve iĸlenmiĸ et ¿r¿nleri ºnc¿l¿ĵ¿nde tarihsel eĵiliminin ¿zerinde bir oranda 
artēĸ kaydettiĵini belirtti. Enerji grubu fiyatlarēnēn, kur ve emtia fiyatlarēndaki gºr¿n¿me paralel 
olarak ēlēmlē seyretmeye devam ettiĵini belirten TCMB, T¿rk lirasēndaki istikrarlē seyir ve ithalat 
fiyatlarēndaki olumlu gºr¿n¿me ek olarak, giyim ve ayakkabē sektºr¿nde sezon indiriminin 
Mart ayēnda da devam etmesinin etkisiyle, temel mal grubunda aylēk fiyat artēĸēnēn 
yavaĸladēĵēnē ifade etti. 
 
Ticaret Bakanlēĵē'nēn geici verilerine gºre Mart ayēnda ihracat %4,4 artēĸla 23,6 milyar dolara 
ve ithalatta %4,2 artarak 32,2 milyar dolara y¿kseldi. Bºylece Mart ayēnda T¿rkiye'nin dēĸ 
ticaret aēĵē 8,6 milyar dolara ēktē. Ķhracatēn ithalatē karĸēlama oranē ise %73,4 oldu. 
 
ABD Borsalarē karēĸēk seyirle baĸladēklarē g¿n¿ d¿ĸ¿ĸle tamamladē. Kapanēĸta Dow Jones 
Endeksi %0,59 azalēĸla 33.402 puana, S&P500 Endeksi %0,58 azalarak 4.101 puana ve 
Nasdaq Endeksi %0,52 kayēpla 12.126 puana geriledi. Avrupa Borsalarē da karēĸēk seyirle 
g¿n¿ tamamladē.  
 
Euro Bºlgesi ¿retici fiyatlarē, d¿ĸen enerji fiyatlarēnēn etkisiyle art arda beĸinci ayda da geriledi. 
Euro Bºlgesi'nde ¿retici fiyat endeksi ķubatôta, aylēk %0,5 azalērken, yēllēk %13,2 arttē. ¦retici 
fiyatlarē Ocak'ta yēllēk %15 artēĸ gºstermiĸti.  

Bugün Ne Bekliyoruz… 

 
Yeni g¿ne baĸlarken Asya Borsalarēnda karēĸēk bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi 
yatay. Dolar/TL 19,24 ve Euro/TL 21,14 seviyelerinden iĸlem gºr¿yor. Dolar endeksi 101,5 
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0950 sēnērēnda. Brent tipi petrol 85,3 dolardan, 
altēnēn onsu 2.024,3 dolardan ve gramē ise 1.252,4 liradan alēcē buluyor. 
 
Bug¿n yurt iinde ºnemli bir veri akēĸē bulunmazken yurt dēĸēnda Almanya, Ķngiltere, Euro 
Bºlgesi ve ABDôde hizmet sektºr¿ PMI verileri takip edilecek.  

 

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz… 

5,33x olan BĶST100 cari F/K arpanē 7,6x olan 5 yēllēk ortalamasēna gºre %30,1 iskontolu. 
T¿rkiye ºzelinde 2018 ve 2019 yēlēnda artan piyasa volatilitesinin azalmasēyla Borsa Ķstanbul 
son dºnemde ºnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine raĵmen koronavir¿s ve petrol 
fiyatlarēndaki hareketler nedeniyle uluslararasē endekslere paralel ĸekilde 2017 yēlēndan beri 
en d¿ĸ¿k seviyelerini de gºrd¿. Mevcut arpandaki ēskontoya raĵmen ºn¿m¿zdeki dºnem iin 
belirsizliklerin artēyor olmasē BĶST iin aĸaĵē yºnl¿ riskleri artērabilir.  

Mart ayēnda %2,29 artan T¦FEônin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katēlēmcēlarē anketine gºre 
Nisan ayēnda %2,89, 2023 yēlē sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasēnda %31,63 artması 
beklenmektedir. Yine aynē ankette Dolar/TLônin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasēnda ise 
23,52 olmasē ºngºr¿lmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yēlēnda ise 
25,9 milyar dolar açık vermesi beklenmektedir. GSYH b¿y¿mesinin 2023 ve 2024ôte 
sērasēyla %3,5 ve %4,4 olacaĵē ºngºr¿lmektedir. TCMB haftalēk repo faizinin cari ay sonunda 
%8,50, 3 ay sonrasēnda %8,50 ve 12 ay sonrasēnda ise %12,83 olmasē beklenmektedir. 
  
 
Şirket Haberleri 
 
Kimteks Poliüretan Sanayi ve Ticaret A.Ş. (KMPUR; Haberin etkisi: Sınırlı  Pozitif) 
ķirket, Rigid sektºr¿ne yºnelik daha ºnce 2023 Nisan ayē sonuna kadar teslim edilmek ¿zere 
alēnan sipariĸlere ek olarak; 2023 2. eyrek iin toplam 375 milyon TL tutarēnda yeni satēĸ 
sipariĸi almēĸtēr. Bu tutarēn 250 milyon TL'lik kēsmē; deprem konteynerlerinde kullanēlmak 
¿zere, sandvi panel ¿reticisi firmalarla yapēlan yeni satēĸ baĵlantēlarē olmuĸtur ve 2023 Mayēs 
sonuna kadar teslim edilecektir. 
 
Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Sınırlı  Pozitif) 
ķirketin %100 baĵlē ortaklēĵē olan Smart G¿neĸ Enerji Ekipmanlarē Pazarlama A.ķ., 
global ºlekli bir firmadan anahtar teslim g¿neĸ enerjisi santrali kurulumu projesine istinaden 
KDV hari toplam 24.715.624 TL karĸēlēĵē tutarēnda sipariĸ onayē almēĸtēr. 

 

Haftalık Piyasa Takvimi 

Şirket Karları 

Strateji Raporu 

BİST Veri Bankası 

https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/7964/4762/Piyasa_Takvimi_27-31_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3316/7989/8074/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.03.2023.pdf


 

  

 

 

 

 

Borsalar Kapanış Günlük YBB 365Gün

ABD-DJ IND. 33.402 -0,6% 0,8% -4,4%

ABD-S&P 500 4.101 -0,6% 6,8% -10,5%

ABD-NASDAQ 12.126 -0,5% 15,9% -16,6%

Almanya-DAX 15.603 0,1% 12,1% 7,5%

İngiltere-FTSE 100 7.635 -0,5% 2,5% 1,0%

Fransa-CAC40 7.345 1,4% 13,5% 21,8%

Rusya-RTSI 983 -0,5% 1,3% -4,9%

Brezilya-BOVESPA 101.869 0,4% -7,2% -16,0%

Japonya-NIKKEI 225 27.820 -1,7% 6,6% 0,6%

Çin-SHANGHAİ 3.313 0,5% 7,2% 0,9%

G.Kore KOSPI 2.495 0,6% 11,6% -8,9%

Hindistan-Sensex 59.446 0,6% -2,3% 0,3%

BİST100 4.984 3,0% -9,5% 121,4%

BİST100 ($) 260 2,9% -11,8% 64,8%

BİST BANKA 4.505 1,5% -10,4% 156,3%

BİST BANKA ($) 235 1,4% -12,7% 89,8%

BİST SINAİ 8.105 2,0% -9,0% 103,5%

BİST SINAİ ($) 423 1,9% -11,3% 50,8%

 

Döviz-Emtia-Faiz Kapanış Günlük YBB

Dolar/TL 19,2399    0,1% 2,9%

Euro/TL 21,1928    0,6% 5,8%

Euro/Dolar 1,0957      0,0% 2,4%

Dolar/Yen 131,54      -0,1% 0,2%

Altın ($/ons) 2.025        0,2% 11,0%

Altın (TL/gram) 1.252,5     0,3% 14,2%

Gümüş ($/ons) 25,0          0,0% 4,5%

Gümüş (TL/gram) 15,5          0,2% 7,6%

Brent Petrol ($/varil) 85,3          0,4% -0,8%

VIX 19,0          0,0% -12,3%

Dolar Endeksi 101,5 -0,6% -2,0%

Gösterge Tahvil 13,66% 3,8% 37,0%

Tr 10yıl Tahvil 10,26% -0,6% 4,4%

ABD 10y Tahvil Faizi 3,35% 0,4% -13,6%

 

Döviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Döviz Fazlası Olan Şirket 261 155.131

Döviz Açığı Olan Şirket 193 -334.557 

Bütün Şirketler 454 -179.425 

Döviz Açığı Olanlar Döviz Fazlası Olanlar

THYAO -112.510 ISCTR 13.514

SASA -18.968 ASELS 12.470

FROTO -18.081 SAHOL 10.759

PGSUS -17.663 ENKAI 9.713

ZOREN -17.655 DOHOL 8.718

AKENR -7.872 GARAN 7.955

KRDMD -6.948 TTKOM 7.871

ULKER -6.654 AKBNK 5.226

YKBNK -6.087 GSDHO 4.148

 

Araştırma Model Portföy Tablosu

Hisse Kapanış Hedef Fiyat Pot. Get.

AYGAZ 68,75 12,68 -81,6%

BIMAS 155,00 149,75 -3,4%

CIMSA 92,00 16,38 -82,2%

EREGL 35,96 38,59 7,3%

THYAO 128,10 203,07 58,5%

PETKM 14,75 12,86 -12,8%

TCELL 34,60 13,16 -62,0%

FROTO 605,10 505,08 -16,5%

TRGYO 14,08 4,01 -71,5%

TUPRS 82,05 125,85 53,4%
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BİST100 Endeksi 7,6x olan 5 yıllık ortalama 

F/K’sına göre %30,1 iskontolu işlem görmektedir. 
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BİST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazlı 5 yıllık 
ortalama F/K’sına göre %29,7 iskontolu işlem 

görmektedir. 

Sınai Endeksi 10,9x olan 5 yıllık ortalama F/K’sına 

göre %1,5 iskontolu işlem görmektedir. 

Sınai Endeksi 9,0x olan dolar bazlı 5 yıllık ortalama 

F/K’sına göre %2,2 primli işlem görmektedir. 

Sınai Endeksi 6,8x olan 5 yıllık ortalama 
FD/FAVÖK çarpanına göre %25,1 primli işlem 

görmektedir. 

Sınai Endeksi 5,7x olan dolar bazlı 5 yıllık ortalama 
FD/FAVÖK çarpanına göre %28,3 primli işlem 
görmektedir. 
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                                                Bizim Menkul Değerler A.Ş 

Araştırma Bölümü 

http://www.bmd.com.tr/ 

arastirma@bmd.com.tr 

 
Önemli Uyarı 

Burada yer alan yatērēm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatērēm danēĸmanlēĵē kapsamēnda deĵildir. Yatērēm 
danēĸmanlēĵē hizmeti, yetkili kuruluĸlar tarafēndan kiĸilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alēnarak kiĸiye 
ºzel sunulmaktadēr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanēlarak yatērēm kararē verilmesi beklentilerinize uygun sonular doĵurmayabilir. 
 
Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deĵerler A.ķ. (BMD) tarafēndan okuyucuyu bilgilendirme amacē ile 
BMDônin g¿venilir olduĵunu d¿ĸ¿nd¿ĵ¿ yayēmlanmēĸ bilgilerden ve veri kaynaklarēndan derlenerek 
hazērlanmēĸtēr. Kullanēlan bilgilerin hatasēzlēĵē ve/veya eksiksizliĵi konusunda BMD hibir ĸekilde 
sorumlu tutulamaz. BMD Araĸtērma raporlarē ĸirket ii ve dēĸē daĵētēm kanallarē aracēlēĵēyla t¿m BMD 
m¿ĸterilerine eĸzamanlē olarak daĵētēlmaktadēr. Ayrēca, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler 
dºk¿manēn yayēnlandēĵē tarih itibariyle geerlidir. BMD Araĸtērma Bºl¿m¿ daha ºnce hazērladēĵē ya da 
daha sonra hazērlayacaĵē raporlarda bu raporda sunulan gºr¿ĸ ve tavsiyelerden farklē ya da bu raporda 
sunulan gºr¿ĸ ve tavsiyelerle eliĸen baĸka raporlar yayēnlayabilir. ¢eliĸen fikir ve tavsiyeler bu raporu 
hazērlayan kiĸilerden farklē zaman dilimlerine iĸaret ediyor, farklē analiz yºntemlerini ieriyor ya da farklē 
varsayēmlarda bulunuyor olabilir. Bºyle durumlarda, BMDônin bu raporlardaki tavsiye ve gºr¿ĸlerle 
eliĸen diĵer BMD Araĸtērma Bºl¿m¿ raporlarēnē okuyucunun dikkatine sunma zorunluluĵu yoktur. BMD 
ve iliĸkili olduĵu firmalar bu raporda adē geen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun 
yayēnlanma tarihinden sonra iĸlem yapabilir. Ayrēca yatērēmcēlar bu raporda adē geen ĸirketlerle BMD 
ve/veya diĵer iliĸkili firmalarēnēn iĸ iliĸkisi ierisinde olabileceĵini kabul ederler. 
 
Bu alēĸma kesinlikle tekrar ēkarēlmak, oĵaltēlmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baĸkasēna 
daĵētēlmak ¿zere hazērlanmamēĸtēr ve BMD Araĸtērma Bºl¿m¿ôn¿n izni olmadan kopyalanamaz ve 
oĵaltēlēp daĵētēlamaz. Okuyucularēn bu raporun ieriĵini oluĸturan yatērēm tavsiyeleri, tahmin ve hedef 
fiyat deĵerlemeleri de dahil olmak ¿zere t¿m yorum ve ēkarēmlarēn, BMD Araĸtērma Bºl¿m¿ón¿n izni 
olmadan baĸkalarēyla paylaĸmamalarē gerekmektedir. BMD bu araĸtērma raporunu yayēnlamaya, 
m¿ĸterilerine ve gerekli yatērēm profesyonellerine daĵētmaya yetkilidir. BMD Araĸtērma Bºl¿m¿ gerekli 
olduĵunu d¿ĸ¿nd¿ĵ¿nde d¿zenli olarak yatērēm tavsiyelerini g¿ncellemekte ve temel analize dayalē 
araĸtērma raporlarē hazērlamaktadēr. Bununla birlikte, bu alēĸma herhangi bir hisse senedinin veya 
finansal yatērēm enstr¿manlarēnēn alēmē ya da satēmē iin BMD ve/veya BMD tarafēndan direk veya dolaylē 
olarak kontrol edilen herhangi bir ĸirket tarafēndan gºnderilmiĸ bir teklif ya da ºneri oluĸturmamaktadēr. 
Herhangi bir alēm-satēm ya da herhangi bir enstr¿manēn halka arzēna talepte bulunma kararē bu 
alēĸmaya deĵil, arz edilen yatērēm aracē ile ilgili kamuya duyurulmuĸ ve yayēnlanmēĸ izahname ve 
sirk¿lere dayanmalēdēr. BMD ya da herhangi bir BMD alēĸanē bu raporun ieriĵindeki gºr¿ĸ ve 
tavsiyelere uyulmasē sebebiyle doĵabilecek doĵrudan ya da dolaylē herhangi bir zarar ya da kayēpla ilgili 
olarak sorumlu tutulamaz. 

4.04.2023 Kapanış (%) Haftalık Aylık YBB Yıllık

Gösterge Faiz 8,50 0 0 -50 -550 

TLREF 9,14 -4 53 -112 -497 

Tahvil Faizi (10Y) 10,26 -49 -272 43 -1.594 

Tahvil Faizi (2Y) 13,66 49 316 369 -1.114 

TCMB AOFM 8,50 0 0 -54 -550 

TÜFE 50,51 0 -467 -1.376 -1.064 

Değişim (Baz Puan)

Kaynak: Finnet 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

2019ôda tamamē ikinci yarēda olmak ¿zere toplam 
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020ôdeki ilk 5 
toplantēsēnda 375 baz puan indirimle haftalēk repo 
faizini %8,25ôe ekti. 24 Eyl¿l 2020ôde son iki 
yēldaki ilk faiz artērēmēnē gerekleĸtirdi ve politika 
faizini 200 baz puan artēĸla %10,25ôe ekti. 22 
Ekimôdeki toplantēsēnda ise haftalēk repo faizini 
%10,25 seviyesinde sabit bēraktē. Naci Aĵbal 
gºreve geldikten sonra yapēlan 19 Kasēm 
toplantēsēnda haftalēk repo faizi 475 baz puan artēĸla  
%15,00ôe y¿kseltilirken 24 Aralēk toplantēsēnda ise 
haftalēk repo faizi 200 baz puan artēĸla %17 
seviyesine y¿kseltildi. 2021 yēlē Ocak ve ķubat ayē 
toplantēlarēnda faizde deĵiĸikliĵe gitmeyen TCMB, 
18 Martôtaki toplantēsēnda haftalēk repo faizini 200 
baz puan artērarak %19ôa y¿kseltti. 6 Mayēs, 17 
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Aĵustos PPK 
toplantēlarēnda ise faiz oranēnda deĵiĸiklik 
yapmayarak %19ôda sabit bēraktē. TCMB, politika 
faizini 23 Eyl¿lôde 100, 21 Ekimôde 200, 18 Kasēm 
óda 100 ve 16 Aralēk toplantēsēnda 100 baz puan 
indirerek %14 seviyesine ekti. TCMB, 2022 yēlēnēn 
ilk toplantēsēnda ise faizi deĵiĸtirmeyerek %14 
seviyesinde sabit bēraktē. TCMB, politika faizini 17 
ķubat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayēs, 23 Haziran ve 
21 Temmuz tarihli toplantēlarēnda deĵiĸiklik 
yapmayarak %14 olarak sabit bēraktē. TCMB, 18 
Aĵustosôta 100, 22 Eyl¿lôde 100, 20 Ekimôde 150 ve 
24 Kasēm tarihli toplantēsēnda 150 baz puan indirim 
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ekerken, 
22 Aralēkôtaki 2022 yēlēnēn son toplantēsēnda politika 
faizini deĵiĸtirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit 
bēraktē. TCMB, 19 Ocakôtaki 2023 yēlēnēn ilk 
toplantēsēnda politika faizini deĵiĸtirmeyerek %9 
seviyesinde tutarken, 23 ķubat toplantēsēnda 50 
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ekti. 23 Mart 
toplantēsēnda ise politika faizini deĵiĸtirmeyerek 
%8,50 seviyesinde sabit bēraktē. 
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