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BIST30 11.911,7
BIST100 10.898,7
BIST30 ($) 280,7
BIST100($) 2569
BISTMali  15.843,7

BISTSinai 13.541,0
BISTBanka 15.853,7

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BiST BANKA

BIST SINAI

Guinliik
-0,25%
-0,43%
-0,42%
-0,60%

0,30%
-0,79%
1,18%
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47.558
6.826
23.286
23.850
9.713
8.120
1.073
158.360
49.559
3.889
3.927
85.707
10.899
15.854
13.541

Haftalik
0,39%
-0,22%
0,05%
-0,56%
0,90%
-2,76%
5,54%

Guinlik
0,3%
0,2%
0,3%
0,3%
0,2%
0,3%
1,7%

-0,1%
1,9%
0,3%

-1,5%
0,0%

-0,4%
1.2%

-0,8%

YBB  Yilik
10,7% 12,1%
10,9% 13,1%
-81% -8,8%
-8,0% -7.9%
34,8% 38,6%

3,7% 6,6%

8,9% 13,1%

YBB 365Giin
11,8% 6,3%
16,1% 13,8%
20,6% 22,2%
19,8% 22,8%
18,8% 17,3%
10,0% 13,1%
20,1% 47,7%
31,7% 27,1%
24,2% 30,0%
16,0% 17,5%
63,6% 56,9%

9,6% 6,8%
10,9% 13,1%

8,9% 13,1%

3,7% 6,6%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
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24 - 28 Kasim 2025

Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde issizlik yurt disinda ise Almanya’da
biiyiime ve enflasyon verileri takip edildi.

Almanya ekonomisi, 2025 yilinin li¢iincii ceyreginde bir énceki ¢ceyrege gére
degisim gdéstermezken yillik %0,3 biiyiidii. Almanya’da tiiketici fiyat endeksi,
Kasim ayinda aylik %0,2 azalirken Ekim ayinda %2,3 olan yillik enflasyon,
Kasim ayinda %2,3 oldu. Kiiresel piyasalarda hafta icinde karisik bir seyir
izlendi.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi, Ekim ayinda bir
dnceki aya gére 27 bin kigi azalarak 3 milyon 33 bin kigi oldu. Issizlik orani 0,1
puan azalarak %8,5 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,2 puan artisla
%49,2 ve iggliciine katilma orani 0,2 puan artarak %53,8 oldu. 15-24 yas
grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani ise 0,6 puan artarak %15,6 oldu.
Haftaya negatif baslayan ve hafta icinde 10.816-11.033 araliginda dalgali bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,22 kayipla 10.898,70 puandan haftayi
tamamladi. 42,44'lii seviyelerden haftaya baglayan Dolar/TL, 42,5427 ile
zirvesini yeniledi. 48,91°li seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL ise 49,45
sinirini test etti.

Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 14-21 Kasim 2025 haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindirilmis) 71,9 milyon dolar hisse senedi, 239,17 milyon dolar
Deviet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 47,3 milyon dolar Ozel
Sektér Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gergek
kigilerin déviz mevduati 1.616 milyon dolar azalarak 133.670 milyon dolara ve
tiizel kigilerin déviz mevduati 935 milyon dolar azalarak 77.174 milyon dolara
geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 721 milyon dolar azalarak 532
milyon dolar (22 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan ve 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan indirerek %39,50’ye dusurdi.

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,42
ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9
milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagl dngoriulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.
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- H“:_fl' Ha‘_’r'l'_“ Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) 0 o Haftanin ilk islem gliniine %0,26 azalisla 10.894,74 puandan baslayan ve seans iginde 10.816-
p@l THYAO 39,50 -0,1% -0.6%  10.945 araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,32 kayipla 10.888,02 puandan
E ISCTR 30,11 6,9% 1,7%  gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,55 deger kazanirken Sinai Endeks %0,79 deger
m AKBNK 29,25 4,8% 2,1%  kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,71, 10 yillik tahvil faizi %32,39 ve ABD 10 yillik tahvil
v PEKGY 27,02 -25,1% 756,0% faiz? %4,063 seviyelerinden ﬁaf.ta ‘a.(;.‘.l|l§|n| yapti. DoIar/TI._ 42,4410 ve Euro/TL 48,91li
= YKBNK 2643 4.8% 15,3% stiv.lyelerden haftaya basladi. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 242,7 oldu.
dtg KCHOL 23,50 -1,2% -1,3% TUkItPS Yeglerin?kg(f/jr;a n:tevlsin:ﬁtléilzrirjdgn_arlndllillm(ljg %uvent ensﬁkﬁi (;(ai/lrg ;yl:tda;kh;ﬁn;ezt
2o o sektoriinde aylik %1 artisla ,8 degerini, perakende ticaret sektoriinde %0,9 artara ,
© PAHOL 23,01 3,0% 0,0% degerini ve insaat sektériinde %1,5 artarak 84,9 degerini aldi.
T EREGL 18,72 -1,1% -1,3% . N . . . . . . .
TRALT 18.05 12.7% 54 79 TCMB'nin agikladigi verilere gére, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim guven endeksi,
' ’ 0° ' 0° Kasim ayinda bir énceki aya gére degismeyerek 100,8 degerini aldi. Mevsimsellikten
) IO Y70 anndinimig reel kesim giiven endeksi ise aylik 1,2 puan artara ,2 seviyesinde gerceklesti.
TUPRS 17,67 3,3% 51,0% dinil | kesim gil deksi ise aylik 1,2 k 103,2 seviyesind Klesti
Kaynak: Forex Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO), Kasim ayinda aylik 0,2
o L : . . )
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER puan grtarak %74,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim
orani ise aylik 0,1 puan artarak %74,1 oldu.
'
[1+ GUNDG 45,8% BORLS 38,7% Societe Generale, TCMB'nin 2026'nin ilk dort toplantisinda 150'ser baz puan, ardindan Haziran
B = CELHA 30,0% LIDER 33,8% ve Temmuz aylarinda 250 baz puanlik faiz indirimi beklediklerini, devaminda da her toplanti
8- CEMZY 27.0% ENSRI 28.7% 150'ser baz puanlik indirime gidilecegini 6ngordu.
@M BURVA | 234% FRIGO 26,2% ABD Bagkani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile telefon gérismesi gerceklestirdi.
o BLUME | 22.4% KGYO PR Trump gorismeye iliskin sosyal medya uzerinden Ukrayna/Rusya, fentanil, soya fasulyesi ve
é ,. ’ ST ' . diger tarim Grtnleri dahil birgok konuyu ele aldiklarini ifade etti. Ayrica Trump, “Devlet Baskani
o} HALKB | 20,9% - $i beni Nisan ayinda Pekin'e davet etti, ben de bu daveti kabul ettim ve karsiliginda ilerleyen
() AZTEK | 17,7% PEKGY | 25,1% aylarda ABD'ye devlet ziyareti igin misafirim olmasini teklif ettim" agiklamasinda bulundu.
'E OBAMS |SIBES EYGYO | 225% Fed Guverndéru Christopher Waller, Aralik ayinda faiz indirimi yapilmasini savundugunu ancak
@ ARDYZ | 16,8% MARMR | 20,0% Fed'in Ocak ayindan itibaren gok sayida ekonomik veri aldiktan sonra toplanti bazinda bir
o SMRVA | 16,8% SANEL | 18,9% yaklagim benimseme olasiliginin yiksek oldugunu ifade etti. Atlanta Fed Baskani Mary Daly,
SNKRN | 15,5% ESEN | 18,4% Fed'in Aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirim secenegini destekleyecegini belirtti. isgiict
VERUS | 14,9% VKING | 17,7% piyasasindaki ani bir bozulmanin yonetiimesinin, enflasyonda yasanabilecek olasi bir sigramay!
TMPOL | 141% ADESE | 17.1% kontrol et__m_gk_t_en "daha_ zor olduguna dikkat ¢eken Daly, “Isglcu piyasasi mevcut durumda
T I e kirilgan gériniyor” dedi.
LYDYE | 129% VAKFA | 16.2% Almanya'da ifo is ortami gliven endeksi, Kasim ayinda 88,1 degerine geriledi.
GENTS | 11,3% RGYAS | 154% Sah
YAYLA | 11,3% VSNMD | 15,0% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Dezenflasyon odakli
BAHKM | 11.2% PKENT | 15,0% politikalarnimizi kararllikla uygulamay! sirdirirken enflasyondaki dislsin devamiyla birlikte
CROFA | 1.0% IHLAS | 15.0% beklentilerdeki iyilesmenin glglenecegini ve fiyatlama davranislarindaki katihgin azalacagini
’nn 'n ongoriiyoruz. Ekonomimizi fiyat istikrarinin saglandigi, verimliligin arttigi ve refah dizeyinin
AYES Jllir% DOFRB [£146% yukseldigi gugclu bir yapiya kavusturmak igin gerekli adimlari kararlilikla atmaya devam
" . edecegiz" dedi.
Ues ksl b DUSENLER HSBC yayinladigi raporda, gelecek yil Turkiye'de parasal gevsemenin sirmesini, enflasyondaki
2031 yavasglamanin kademeli olarak gerceklesmesini ve blylmenin i¢ talebin etkisiyle direngli
TRHOL % BORLS 67% kalmasini bekledigini belirtti. Raporda, enflasyondaki diisiisiin yavas seyretmesi anlamina gelse
TERA 3-’;/22 BJKAS 64% bile, blylimeyi %3-4 araliginda tutmanin Tirk politika yapicilar igin énemli bir dncelik oldugu
SMRVA 1704 : YAPRK 0 ifade edilirken gelecek yil blyimenin %3,5 civarinda olacagini ve manset enflasyonun bu yilin
1;/38 . sonunda %32'den 2026 sonunda %20’ye disecegi 6ngorildi.
ARl % UL i ABD Bagkani Donald Trump, Rusya-Ukrayna barig sirecinde ilerleme kaydettiklerini, ancak
TEHOL 12,,24 SANFM 58% sonucu gormek icin hala erken oldugunu belirtti.
CRDFA | 849% ESCAR 56% ABD’de Uretici fiyat endeksi, Eylll ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,7 artti. ABD'de perakende
satiglar, Eylil ayinda aylik %0,2 ve yillik %4,3 artti. ABD’de ADP 0zel sektor istihdami, 8
PEKGY | 756% RAY %
" s¢ o Kasim'da sona eren dort haftalik ddnemde haftada ortalama 13 bin 500 azald!.
il G2 21 55 Almanya ekonomisi, 2025 yilinin UglUncu ceyreginde bir 6nceki ¢eyrege godre degisim
IEYHO | 426% TUREX 54% gostermezken yillik bazda ise %0,3 biyUdu.
KLRHO | 380% ATEKS 54% CGarsamba
PASEU | 371% YBTAS 52% TCMB Baskani Fatih Karahan katildi§i canli yayinda, TCMB'nin en o6nemli 6nceliginin
MMCAS | 363% VESBE 0% dezenflasyon ve fiyat istikrari oIdqunu vurgulay:arak "Hedefimiz. .tek har.1e.li enflasyon? ini§. ve
daha sonra %5'te enflasyonu sabitlemek. Buglne kadar politika etkisi ¢cok net, oncelikle
TMPOL | 362% REEDR 49% enflasyonu %75'te sinirladik.” dedi. Karahan, hissedilen enflasyonun &zellikle gida ve kira
GMTAS | 353% MEDTR 48% kaynakh oldugunu belirterek, kira artislarinin %4'Un altina indigini ve konut arzi artiginin
enflasyondaki dislisii destekleyecegini sdyledi. Karahan, uzun vadeli faizlerin Merkez Bankasi
ENSRI | 314% ICUGS 46% . .- - o "D i o
kararlarindan ziyade enflasyon beklentileriyle belirlendigini sOyleyerek, "Politika faizi diserse
MAGEN | 309% INTEK 46% piyasa faizleri diser algisi her zaman dogru degil. Beklentiler bozulursa faizler artabilir’
RALYH | 280% BANVT 45% agiklamasinda bulundu.
BMSTL | 275% TSPOR 45% ABD Ti_ca_ret_ Te"m_silciligi (USTR) tarafln_dan yaplla_p a_glklamaya goére ABD, Qin'i_n teknqloji
. transferi, fikri mulkiyet ve inovasyon politikalarina yonelik sorusturma kapsaminda ithal edilen
CEMZY | 271% DGNMO 43% 178 lrline taninan giimrik vergisi muafiyetini 10 Kasim 2026'ya kadar uzatt.
EMKEL | 263% NATEN 43%
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ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) "Bej Kitap" raporunun Kasim sayisinda, son haftalarda ABD'de

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 689.099 ekopomik faaliyetlerde belirgin bir degisiklilf olmad'lg'|n|, ancak yiksek glei"rli _?Uk_t_eticil_(_erfjlsulnq_aki
3 Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.238.196 ke§|_mlerd_evhgrcamalal_'m_m daha da azald|g|r1| bel_|rtt|. Raporc_ia, genel gorunumL_m bL_Jyuk olgude
o oo Srketler 1 S0 Ve ik vergier] malyet baskiam artimaya qevam et
: urdu ve gumrik vergileri maliy Isini artirmaya dev i
I:ﬂ Déviz Agigi Olantar Déviz Fazlasi Olanlar ABD’de mortgage basyurularl 21 Kasim ille sona ereln ha“ftada onceki 'haftaya kiyasla %0,2 artti.
-~ THYAO -221.448 |BIGEN 273.417 30 yilhk mortgage faiz orani ise %6,37'den %6,4'e yikselerek Ekim basindan bu yana en
— SASA -140.800 VESTL 50'404 yuksek seviyesine ulasti. ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 22
s FROTO 83.416 GARAN 34'257 Kasim ile biten haftada bir énceki haftaya kiyasla 6 bin kisi azalarak 216 bin oldu. Onceki
L= PETKM -46.922 ENKAI 29.978 haftanin verisi 220 binden 222 bine revize edildi. ABD'de dayanikl mal siparigleri Eylil ayinda
C b : aylik %0,5 artti.
I MOGAN -33.467 |AKFIS 25.888
ZOREN -31.123 IDOHOL 19.642 JPMorgan, Fed'in hem Aralik ayinda hem de Ocak ayinda 25 baz puanlik iki faiz indirimi
RGYAS 23131 |HALKB 18.893 gerceklestireceg@ini 6ngdrdl, Banka, gegen ay ise faizin sabit kalacagini tahmin ediyordu.
1zZMDC -22.661 |BINHO 18.118  Persembe
AKENR -21.694 |ENJSA 18.058  TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Kasim ayinda aylik %1,3 artigla 99,5 degerini
PGSUS -20.566 |[ASELS 17.225 alarak Mart ayindan beri gériilen en yiiksek seviyeye ulagti.
(1] TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret
= verilerine gore; ihracat Ekim ayinda, yillik %2 artigla 23,94 milyar dolar ve ithalat %7,2 artarak
,52 milyar dolar oldu. Bdylece dis ticaret acigi, %27,6 artisla 7,58 milyar dolara yikseldi.
—ragtnma Nodel Poriidy Tablosy 31,52 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret acigi, %27,6 artisla 7,58 milyar dolara yiikseld
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. ihracatin ithalati karsilama orani %76 oldu. Dis ticaret agi§i Ocak-Ekim déneminde ise %13,3
oc AYGAZ 210,00 GG - artarak 74,68 milyar dolara giktl.
K4 BIMAS 537,00 GG = TCMB briit rezervleri 21 Kasim haftasinda 187,4 milyar dolardan 180,6 milyar dolara geriledi.
he CIMSA 45,76 GG - Net rezervler ise 72,2 milyar dolardan 69,4 milyar dolara distl. Swap harig net rezervler de 57,8
(o] EREGL 23.86 (€]e = milyar dolardan 55,1 milyar dolara geriledi.
'E' PETKM 17,00 GG - Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan "2026 yilinda vergi ve harg
(/7] TCELL 93,55 GG - artiglarini, enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde, yeniden degerleme oraninin altinda
o FROTO 94,60 GG - belirleyecegiz. Maliye politikasiyla dezenflasyon silrecine destegimizi surdiriyoruz."
TRGYO 72.60 G _ aciklamasinda bulundu.
TUPRS 194,80 GG - Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Turkiye'nin bu yil Dinya Bankasi kriterlerine gore ilk
THYAO 272,75 CE - kez yiiksek gelirli tlkeler ligine adim atacagini ifade etti. Yiimaz, enflasyonun yeniden dists
GG: Gdzden Gegiriliyor egilimde oldugunu, yili %30'un biraz lizerinde bir enflasyonla kapatmayi, 2026'da %20'nin altini,
’ 2027'de ise tek haneyi hedeflediklerini sdyledi. Ayrica Yilmaz, Turkiye ekonomisinin bu yil %3,3
civarinda buyumesini 6ngordiklerini  belirterek “Dlnya ortalama %3,5 buylrken, bizim
Anahtar Gostergeler ekonomimiz yillik ortalama %5,4 bilylme kaydetti. Dinyadan 1,9 puan her yil daha fazla
TUFE - Ekim 2025 32,87% buylidik. Bu 6nemli bir basari" ifadelerini kullandi.
UFE - Ekim 2025 27,00% Cuma
GSYH Biiyiime Hizi - 2G 4,80%  TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi, Ekim ayinda bir énceki aya

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

242,8

71,9

[ ]
||
-118,5
1780 -158,8
17.Eki 24.Eki 31.Eki 7.Kas 14.Kas 21.Kas
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
499,79
374,43
311,49
239,08
— . .
-441,83
17.Eki 24.Eki 31.Eki 7.Kas 14.Kas 21.Kas

gore 27 bin kisi azalarak 3 milyon 33 bin kisi oldu. igsizlik orani 0,1 puan azalarak %8,5
seviyesinde gergeklesti. istihdam orani 0,2 puan artisla %49,2 ve isgiiciine katilma orani 0,2
puan artarak %53,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan genc nifusta issizlik orani ise 0,6 puan
artarak %15,6 oldu.

TCMB yayimladigi Finansal Istikrar Raporu'nda siki finansal kosullar, i¢ talepte dengelenmeye
ve dezenflasyon sirecine destek vermeye devam edildigine dikkat cekilerek "Siki parasal
durusumuzun bir sonucu olarak kredi biyimesi dezenflasyon patikasi ile uyumlu bir gérinim
sergilemektedir. Kredi ve mevduat fiyatlamalari, politika faiz oranindaki degisimler ve
beklentilerle uyumlu bir seyir izlemektedir. Politika faizini destekleyici bir arag olarak
kullandigimiz makroihtiyati cercevede attigimiz adimlar ile yabanci para kredi buyumesi
yavaslamis ve parasal aktarim mekanizmasi guglenmistir. Diger taraftan, finansal kosullardaki
sikilik aktif kalitesi gostergelerine bir miktar yansimis ve bireysel krediler firma kredilerinden
olumsuz ayrigsmigtir." denildi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medya hesabindan, “isgiicii piyasasindaki
guglu gérinimin Ekim ayinda devam ederken, 30 aydir tek haneli seviyelerde seyreden issizlik
oraninin, ekonomiye duyulan giiveni pekistirmistir. Oniimiizdeki 3 yillik dénemde isgiiciine
katihm oraninda programimizda éngérdigumuz artigla beraber istihdamin yillik ortalama 842
bin kisi artmasini ve igsizlik oraninin kademeli olarak gerileyerek 2028 yilinda %7,8 olarak
gerceklesmesini bekliyoruz. Dezenflasyon programi ile uyumlu, sirdirulebilir ve istihdami
destekleyen biyume patikasiyla vatandasimizin alim gucinu yikseltmeyi ve gelir dagilimimizi
iyilestirmeyi hedefliyoruz.” dedi.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azaldi. Ekim ayinda %2,3 olan yillik
enflasyon, Kasim ayinda da %2,3 oldu. Aimanya’da perakende satiglar, Ekim ayinda aylk %0,3
azalirken yillik %0,9 artti.

Haftanin son islem ginine %0,10 azalisla 10.934,43 puandan baslayan ve seans iginde
10.879-10.953 araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,43 kayipla 10.898,70
puandan gunl tamamladi. Kuresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi %38,47, 10 yillik tahvil faizi %31,41 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,013 seviyelerinden
islem goriyor. Brent tipi petrolun varili 62,98 dolardan, altinin onsu 4.190,64 dolardan, grami ise
5.723,46 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



