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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Haftanin son islem gunine %0,17 artigla 13.073,52 puandan baglamasina ragmen seans

icinde saticili seyir izleyerek 12.916,41 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi, %0,88
- 110 yayipla 12.936,35 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi, %0,32 ve Sinai Endeks,
- 90 %0,42 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 5 baz puan artigla
%42,79 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %32,73 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL

5 7o 44,46-44,63 ve Euro/TL 51,42-51,65 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
- - 50 CDS orani 288 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi, Mart ayinda beklentilerin altinda aylik %1,94 artti.
27Mar 30 Mar 31 Mar 1 Nis 2 Nis 3 Nis Subat ayinda %31,53 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %30,87’ye geriledi. Yillik ¢ekirdek
= . — enflasyon ise %29,68 oldu. Yurt ici uretici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %2,30 ve yillk
E BIST Verileri %,28.08 arttl.
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 283,9 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden “Gegtigimiz yil yasanan
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.607,7 don ve kurakh@in ardindan iklim kosullarinda gérillen normallesmenin, 2026 yilinda gida
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2.4 enflasyonu gorinimini desteklemesini bekliyoruz. Jeopolitik gelismelerin ekonomimize
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 107,2 etkile_rini smlrlama_lk icin gerekli adimlar atlyoruz._ Program déneminde olusturdggur_nuz r_nali
[ [ ———— ———————————— alan ile enflasyonist baskilar azaltacak esel mobil gibi uygulamalari hizli ve etkin bir sekilde
O BIST-100 F/K Cari 14’9"'| devreye aliyoruz. Kisa vadede bu soklarin enflasyon etkileri olsa da, kalici fiyat istikrari
T YabanciPay% 35,7 hedefimize ulasmamizi saglayacak politika setimizi biitiinciil ve kararli bir sekilde uygulamaya
8. Endeksler Kapanis  Gilnliik YBB devam ediyoruz.” agiklamasinda bulundu.
& BIST-30 (TL) 14.757,27 -0,83% 20,73% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medya Uzerinden “Ekonomi programimizin
temel onceligi olan enflasyonla mucadelede kararli ve butiincll politikalarimizla ilerlemeye
& BIST'1?0 (T 12.936,35 -0.88% 14.87% devam ediyoruz. Savasin etkisiyle yasanan arz soku kaynakl enerji fiyatlarindaki artiga bagli
= BIST-Tim 16.387,42 0,58%  15,49% olarak ulastirma fiyatlari aylik olarak yikselmigtir. Ekonomimize duyulan giiven, saglam
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.002,44 -0,79% 13,66% kurumsal altyapimiz, giicli ekonomik programimiz ve yapisal reformlarimizla ekonomimiz
. . digsal soklara karsi direncini korumaktadir. Jeopolitik gelismelerin ekonomimize dogrudan ve
E. BIST-Ban.ka Endel.(5| L 032%  343%  Golayli etkilerini, bitincdl bir yaklasimla yarittigimaz para, maliye ve gelirler politikamiz
& BIST-Mali Endeksi 18.089,41 030%  1060%  sayesinde dengelemeyi sirdiirecegiz.” degerlendirmesinde bulundu.
BIST-Sinai Endeksi 16.398,89 042%  1703%  Cumhurbaskani Erdogan, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ile telefon goériismesi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk gerceklestirdi. Erdogan, Iran'a yonelik midahaleyle baslayan surecin bir jeostratejik agmaza
THYAO 6.483 -1,3% suruklendigini, uluslararasi camianin bu savasi sona erdirmek icin c¢abalarini artirmasi
EREGL 5.878 3,5% gerektigini kaydetti.
AKBNK 5.337 -0.7%  Elektrik ve dogalgaz fiyatlarina 4 Nisan 2026 itibariyla zam geldi. Elektrikte mesken
TUPRS 5.023 -0,3% aboneleri icin %25, algak gerilimden bagli kamu ve 6zel hizmetler sektori aboneleri igin
ISCTR 4.747 -0,2% %17,5, orta gerilimden bagli sanayi aboneleri icin %5,8, orta gerilimden bagl tarimsal
ASELS 4.332 -1,8% faaliyetler aboneleri igin ise %24,8 oraninda artis uygulanacak. Dogalgaz fiyatlarina ise
YUKSELENLER DUSENLER konut tlketicileri icin ortalama %25, sanayi tiketicileri igin ortalama %18,61, elektrik Gretim
santralleri icin ise ortalama %19,42 zam yapildi. Ayrica konut tiiketicileri icin kademeli fiyat
10.0% | BILSe 1004 uygulamasina gegildi.
10,0% ULAS 10,0%
(OG78  NIBAS 10,0% ABD ve Avrupa Borsalari Cuma guni “Kutsal Cuma” nedeniyle kapali idi.
MU LN EFOR 9% ABD'de tanm disi isthdam, Mart ayinda 178 bin kisi artti. Beklenti 60 bin artis olmasi
_::gj DF':S: 9:;/9"' yoniindeydi. Issizlik orani, Mart ayinda %4,3 oldu. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,24 ve
— TR 87’0/" yillik %3,52 artti. ABD’de S&P Global hizmet sektdri PMI, Mart ayinda 49,8'e gerilerken
—— FE bilesik PMI, 50,3 degerini aldI. -
YEOTK 6,3% ABD Bagkani Trump, Cumartesi glinii yaptigi aciklamada Iran'a ya anlasma yapmasi ya da
BORLS 5,8% Hirmiz Bogazi'ni agmasi igin on gun sire verdidini hatirlatarak Iran’in 48 saat siresi
BRKO 5.8% kaldigini sdyledi. Daha sonra sosyal medya Uzerinde yaptigi agiklamada Trump, Tahran
RLae Sl yOnetimine anlagma yapmak icin tanidigi 48 saatlik siireyi 8 Nisan'a kadar uzattigini belirtti.
KARYE 5,6% :
AKFIS 5.5% Iran, ABD Baskani Donald Trump'in ulkenin enerji altyapisina saldiri tehditlerini hayata
AYEN 5,4% gegirmesi halinde Hirmiz Bogazi'nin yaninda Babu'l Mendeb Bogazi'nin da kapatilabilecegi
ALGYO 5,3% uyarisinda bulundu.
ey >3% ABD ybnetimi, deniz ticaretini desteklemek amaciyla hayata gegirilen 20 milyar dolarlik
iﬂgi :; reasurans planinin kapasitesini, 6 sirketin katilimiyla 40 milyar dolara ¢ikardi.
TRHOL 8 OPEC+, ABD-Israilin iran'a yénelik savasi sirasinda enerji tesislerine yapilan saldirilarin
maliyetli ve uzun stiren onarimlar nedeniyle kiiresel arzi riske attigini belirtti.

Bugiin Giindemdekiler...

i o Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
17:00 ABD ISM Hizmet Sektord PMI ekside. Dolar/TL 44,60 ve Euro/TL 51,44 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi 100,13
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1530 sinirinda. Brent tipi petrol 110,03 dolardan,
altinin onsu 4.658,41 dolardan ve grami ise 6.679,20 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de ISM hizmet sektori
PMI verisi takip edilecek. Ayrica Avrupa Borsalari, Paskalya nedeniyle kapali olacak.
. . \Q Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BIST Veri Bankasi Y Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katlimcilari anketine gére; Mart ayinda %1,94 artan
TUFE’nin Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027 sonunda %18,71 artmasi
. & beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise
Sirket Karlari \-® | ' I
S
©

52,70 olmasi o©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 31,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/7461/5984/Piyasa_Takvimi_30_Mart-3_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/7485/4752/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.03.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 46.505 0,00% -3,24% 21,38% 20.400 P § ’ 275
ABD-S&P 500 6.583 0,00% -3,84% 29,73% .
ABD-NASDAQ 21.879 000%  -58% 4036%  15.400
Almanya-DAX 23.168 0,00% -5,40% 12,24%
ingiltere-FTSE100 10.436 0,00% 5,08% 29,56% 10.400
Fransa-CAC40 7.962 0,00% -2,30% 32,06%
- Rusya-RTSI 1.091 026%  2,09%  4,90% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 187.651 -0,16% 16,46% 47,46% 400
# JPN-NIKKEI225 53.123 1,26% 4,68% 57,26%
5 Gin-SHANGHAI 3.880 A00%  2.24%  16,10% X
G.Kore KOSPI 5.425 0,89% 28,74%  120,06%
s Hindistan-Sensex 72.829 0,67% -1454%  -3,36% f—
3 BiST100 12.936 -0,88%  14,87%  37,92% 650
[ BIST100 ($) 270 0,84%  969%  944%
. : 550
-: BIST BANKA 15.973 -0,32% -3,43% 28,71%
(O] BIST BANKA ($) 360 037%  -681%  9,73% 450
BIST SINAI 16.399 042%  17.03%  31,70% e0
BIST SINAI ($) 369 -0,47% 12,93% 12,27%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarL 44,5993 0,0%  39%l 190
8_ :Euro/TL 51,4563 0,0%  1,8%l 50
] Euro/Dolar 1,1526 01%  -1,9% KR KK 2D 1D A0 02 1D R D S D P D P ¥k kP R Pl aadaqd B qPadad
£ Daaven T T T T T30 17/: =% /:' ORI A R R S A R R R S R S R SR
&~ Altin ($/ons) 4.667 -0,2% 8,2% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.6920  -02%  124% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 03.04.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 72,4 -0,8% 1,9% N 005
E‘ Giimiis (TL/gram) 104,0 -0,7% 6,0% 1000% °
[} Brent Petrol ($/varil) 110,0 0,9%  80,6% 750% 575%
A  vix 23,9 00%  59,0%
Dolar Endeksi 100,1 0,1% 1,8% 500% M
[Gésterge Tahvil 42,79%  01%  14.7%l  250% oy - 412%
:Tr 10yl Tahvil 32,73%  0,0% 12,9%: o T
i i o, o, o, °
tABD 10y Tahvil Faizi_ __ _4,36% __ 03%_ _4.3% I R N N R I
AN PR PR A R A R P CAR  E SPC AR PR
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 351.753
Déviz Agigi Olan Sirket 302 -1.443.163 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 03.04.2022 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 604 -1.091.410 375% ”
325% 299%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar g;gé: o
THYAO -276.081 | ENKAI 28.609 1759, A .W/\.WWMQ %
SASA -145.350 |AKFIS 27.881 125% gma daff = e N e e e
FROTO -93.613 | ASELS 22.638 Zgj
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o,
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135% ’
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %121,3 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %118,4 primli islem 1
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 106,39
R e e | 102
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gére %893,6 primli iglem gérmektedir. 1 U PRSI |
I 1 2 _ _ _ _ _ o e ———_———————,,,,,,—ee d
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T
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16
15
14
13
12
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Degisim (Baz Puan)

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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