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10:30  Almanya imalat Sektdrii PMI
11:00 EuroBolgesi  Imalat Sektdrii PMI
11:30  Ingiltere imalat Sektéri PMI
1545 ABD ADP Ozel Sektér Istihdami
16:45 ABD imalat Sektérii PMI
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PiIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem ginine %0,39 yukselisle 14.791,28 puandan baslayan ve seans iginde
14.697-14.872 aralijinda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,03 kayipla giinii 14.729,65
puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,37 ve Sinai Endeks %0,55 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 10 baz puan artarak %41,13 seviyesine
ylkselirken 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %33,29 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL
46,31-46,48 ve Euro/TL 53,08-53,37 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 218,7 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
gliven endeksi, Mayis ayinda 85,8 iken Haziran ayinda %2,5 artarak 87,9 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden “Jeopolitik gelismelerin
enerji fiyatlarini artirmasi, kisa vadede enflasyon gérinimu Uzerinde baski olusturarak
beklentileri olumsuz etkiledi. Programimiz sayesinde olusturdugumuz mali alani kullanarak,
beklentilerde kalici bir bozulmanin éniine gecmek amaciyla esel mobil basta olmak Uzere
gerekli tedbirleri hizli ve etkin bicimde devreye aldik. Jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla eneriji
fiyatlarindaki normallesmenin, beklentilerdeki iyilesmeyi desteklemesini bekliyoruz.
Dezenflasyon hedefimiz dogrultusunda kararhhkla calismay!i surduriyoruz.”
degerlendirmesinde bulundu.

ABD Borsalar karigik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,29 kazangla
51.712,71 puana yukselirken S&P500 Endeksi, %0,37 diserek 7.472,79 puana ve Nasdaq
Endeksi, %1,32 kayipla 26.166,60 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guni karisik seyirle
tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Iran ile yiiritilen siirecin olumlu ilerledigini belirterek, Tahran’in
anlagma sartlarina uymamasi halinde gerekli adimlari atacagini séyledi. iran’in higbir zaman
niikleer silaha sahip olmayacagini beliten Trump, iran'a yénelik deniz ablukasinin
gerektiginde yeniden devreye alinabilecegini ifade etti. Ayrica Trump, iran’in uzun vadeli
nikleer seffafligin saglanmasi amaciyla kapsamli silah denetimlerini kabul edecegini séyledi.

ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, iran ile yiritilen miizakerelerde &énemli ilerleme
kaydedildigini belirterek, Tahran ydnetimini verdigi taahhutlerden ziyade atacadi adimlar
Gzerinden degerlendirmek zorunda olduklarini belirtti. Vance, mevcut surecin dénusmus bir
Orta Dogu'nun temelini atmakta oldugunu ancak bu sirecin heniiz tamamlanmadigini ifade
etti.

ABD, iran’in uluslararasi piyasada petrol satmasina izin veren 60 giinliik bir lisans yayimladi.

iran Disisleri Bakanli§i Sézcisii Ismail Bekayi, ilkesinin Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi
(UAEA) ile iligkilerini mevcut denetim anlagmalari ve ulusal kararlar gcergevesinde sirdiirmeye
devam edecegini sdyledi.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonun hala ciddi bir sorun olmaya devam
ettigini belirterek fiyat baskilarini artiran unsurlarin tamaminin gegici olup olmadigi konusunda
endiselerini dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu ¢atismasinin etkilerine
karsi daha sert tepki vermeye gerek olmadigini belirtti.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,44
ekside. Dolar/TL 46,48 ve Euro/TL 53,11 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,10
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1420 sinirinda. Brent tipi petrol 76,64 dolardan,
altinin onsu 4.115,12 dolardan ve grami ise 6.150,06 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve
ABD’de PMI verileri agiklanacak.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Mayis ayinda %1,71 artan
TUFE’nin Haziran ayinda %1,36, Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027
sonunda %21,39 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,47 ve 12 ay sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
49,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

23-30 Haziran 2026 donemi igin teknik takip listemizde ALBRK, SNGYO, ARDYZ, CIMSA ve
CWENE yer almaktadir.

23-30 Haziran 2026

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
ALBRK 8,67 8,53 8,35 8,81 9,14 8,35
SNGYO 3,92 3,88 3,84 4,00 4,11 3,84
ARDYZ 56,10 55,90 34,50 39,00 61,00 54,50
CIMSA 50,65 49,58 49,20 32,80 33,80 49,20
CWENE 39,60 39,50 38,30 41,00 41,80 38,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/4217/8187/5533/Piyasa_Takvimi_22-26_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7117/8211/1965/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.06.2026.pdf
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Bizim Menkul Degerler A.S.

BiIST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %133,2 primli islem gérmektedir.

usjng 3nuno

BIST100 F/K, $

ortalama F/K’sina gore %127,2 primli islem

gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
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BIST100 Cari F/K, $

= = = = Ara Bant

Medyan = 6,2

BiSTSinai F/K, TL

96,91

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %805,1 primli igslem gormektedir.
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Medyan = 10,7 = — = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL

BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %805,3 primli islem gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
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FD/FAVOK carpanina gére %65,2 primli iglem

gormektedir.

Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,5x olan dolar bazli 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpanina goére

gormektedir.

8 primli islem
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

23 Haziran 2026 Sali

Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

YBB| Yilhk
_— ===

Tahvil Faizi (10Y)
50

________________ —100] 900
645
Tahvil Faizi (10Y) 24
Tahvil Faizi (2Y) 216
TCMB AOFM -900
TUFE 279

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak' Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politka faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Agdustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine gikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusururken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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