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Carsamba gunki sert satiglar sonrasi din gine %2,55 artigla baglayan ve seans iginde
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %5,11 kazangla 4.970,71 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,87 ve Sinai Endeks %5,74 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 69 baz puan artarak %10,03 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz
puan artarak %9,62 seviyesinden glni tamamladi. Dolar/TL 18,70-18,79 araliginda hareket
ederken, 20,18’li seviyelerden gline baglayan Euro/TL, gun iginde 20,40 sinirinin Uzerine
kadar yukseldi. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 537,7 seviyesinden iglem goérdu.

TUIK verilerine gére sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2022 yili Kasim ayinda aylik %1,5
ve yillik %12,1 artti. Ayni ayda gida, igcecek ve tutin satiglar yillik %5,7, gida disi satislar
(otomotiv yakiti harig) %17,7, otomotiv yakiti satiglari ise %3,9 artti.

TCMB brit rezervleri 6 Ocak haftasi itibariyle 2,3 milyar dolar dususle 126,4 milyar dolara
geriledi. Ayni dénemde net rezervler 27,5 milyar dolardan, 24,3 milyar dolara geriledi. Swap
hari¢ net rezervler eksi 46,5 milyar dolara distl. Bir dnceki hafta bu veri eksi 43,4 milyar

beklentilere paralel agiklanan enflasyon verisi sonrasi karisik seyirle
basladiklari glinu yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,64 artarak 34.190
puana, S&P500 Endeksi %0,34 artigla 3.983 puana ve Nasdaq Endeksi %0,64 kazangla
11.001 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da giinii pozitif seyirle tamamladi.

ABD'de Aralik ayinda yillik enflasyon beklentilere paralel %6,5 oldu. Tuketici fiyatlari aylk
olarak ise %0,1 azaldi. Gida ve enerji harig tiiketici fiyatlari beklentilere paralel aylik %0,3

ABD Baskani Joe Biden, enflasyonun diinyanin dért bir yanindaki blyik ekonomilerde yiiksek
seyretmesine ragmen ABD'de disls gosterdigini ve ailelere nefes alma alani sagladigini
ifade etti. Enflasyondaki diisiisiin en blyik nedeninin benzin fiyatlarindaki azalis oldugunu
kaydeden Biden, gida enflasyonunun da yavasladigina isaret etti.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE), piyasalarin dengelenmesi amaciyla 29 Kasim 2022'den bu
yana devam eden ve toplam hacmi 19,3 milyar sterlini bulan tahvil satisinin diin itibariyla

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,18 ekside. Dolar/TL 18,77, Euro/TL 20,36 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
102,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0840 sinirinda. Brent tipi petrol 83,7
dolardan, altinin onsu 1.893,8 dolardan ve grami ise 1.143,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde piyasa katilicilari anketi yurt disinda ise Ingiltere ve Almanya’da biiyiime,
Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi ve ABD’de Michigan tlketici gliven endeksi verileri takip

7,13x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %8,1 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; 2023 yili Ocak ayinda %3,39 ve 12 ay sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda 22,77 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari
dengenin 2022 sonunda 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biyilimesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagi
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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2149
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.030,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 118,2  dolardi.
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.451,94 5,60% 8,29%
BIST-100 (TL) 4.970,71 5,11% 9,77%
BIST-30 ($) 290,64 5,59% -8,59%
BIST-100 ($) 264,99 5,10% -10,07% arttr. Yillik artis ise %5,7 oldu.
BIST-Banka Endeksi 4.174,64 3,87% -16,97%
BIST-Mali Endeksi 4.645,21 3,80% -13,80%
BIST-Sinai Endeksi 8.132,17 5,74% -8,67%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 13.292 8,4%
KRDMD 8.635 9,9%
EREGL 7.944 7/4% sona erdigini duyurdu.
ASELS 6.034 5,9% . ]
KOZAL 5.693 4.6% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 4.979 8,7%
YUKSELENLER DUSENLER
KRDMA POLTK 10,0%
SANKO VKING 9,9%
PRZMA ULUFA 9,9%
SDTTR DURDO 6.6%
ARMDA TERA 4,9% edilecek.
ONCSM GOZDE 4,3% )
KRDMB ALFAS | 3,8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DOGUB HKTM | 3,7%
RODRG ALMAD | 3,4%
knFRT T KATMR | 2,9%
KRDMD AVHOL | 2,4%
DESA MAKTK | 2,4%
SARKY NIBAS | 2,3%
SASA IHAAS | 2,1%
KRSTL SRVGY | 1,9%
MARTI ADEL | 1,5%
PINSU BRKVY | 1,4%
GMTAS ANSGR | 1,2%
TUREX EGGUB | 1,2%
DNISI MAKIM | 1,1%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Ingiltere Sanayi Uretimi

10:00 Ingiltere GSYH

10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
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ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00
ve 12 ay sonrasinda ise %14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S. (KMPUR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt icinde yerlesik bir musteri arasinda ayakkabi-terlik sektériinde yer alan drln
portféyline yonelik yaklagik 300.000.000 TL tutarinda bir satis baglantisi yapilmistir. Séz
konusu satisa ait sevkiyatlarin tamaminin 2023 yil icinde gergceklesmesi planlanmaktadir.

Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S. (ORGE; Haberin etkisi: Pozitif)

20.09.2022 tarihli agiklamada, Kocaeli ilinde insasi devam etmekte olan Gebze - Darica Metro
Projesi'nin OG&CER Odalari ve Depo ile Gar Arasi Cift Tiineller Elektrik isleri'nin yapimina
yonelik olarak, Isveren Eze Insaat A.S. ile 2.685.000 EUR+KDV ve 23.950.000 TL+KDV
tutarinda sézlesme imzalandigi kamuya duyurulmustu. Mevcut sézlesme bedelinin 2.685.000
EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV olarak revize edildigi Isveren tarafindan Sirkete tebli§
edilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/7299/4718/Piyasa_Takvimi_9-13_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/7324/3661/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.01.2023.pdf
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KRDMD -6.146 |DOAS 3.702 80% '
Arastirma Model Portfy Tablosu 60%
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Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. A S L :
AYGAZ 77,25 12,68 -83,6%
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Kaynak: BMD Arastirma .
Cari CDS =538 Medyan =289 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,1 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %17,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %21,6 primli iglem goérmektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,9 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,7 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gdst. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 0]-1.414
Tahvil Faizi (2Y) -10 [ -1.343
TCMB AOFM 4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v Qv v v v v
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Boliimii

indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine .
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son http:/iwww.bmd.com.tr/
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00 arastirma@bmd.com.tr
seviyesinde sabit birakti.

BREZ. REAL

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimid‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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