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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.489,01 -1,99% 72,29%
BIST-100 (TL) 3.198,16 -2,07% 72,16%
BIST-30 ($) 189,10 -2,12% 21,18%
BIST-100 ($) 173,33 -2,20% 21,09%
BIST-Banka Endeksi 2.983,51 -3,30% 86,97%
BIST-Mali Endeksi 3.144,44 -2,70% 79,27%
BIST-Sinai Endeksi 5.213,55 -1,11% 53,15%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 3.065 -2,9%
YKBNK 2.731 -2,5%
SASA 2.672 -2,0%
GARAN 2.448 -1,9%
AKBNK 2.283 -3,4%
HEKTS 2.269 8,2%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi ginii %2,07 disiisle 3.189,16 puandan ginii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %3,30, Sinai Endeks %1,11 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir 6nceki
kapaniga goére 59 baz puan artarak %14,83 yukselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek
%11,74 seviyesinde sabit kaldi. Gline 18,44 seviyesinde baslayan Dolar/TL, gun iginde 18,55
sininini agarken, Euro/TL 17,63-18,11 araliginda hareket etti. Tarkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 766,2 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbagskani Erdodan katildigi bir televizyon canli yayininda “Enflasyonda Subat bile degil
Ocak'tan itibaren emarelerini cok rahat gérecegiz. Su an itibariyle faiz oranini %12'ye indirdik.
Buradan yatirimcilara ¢agrimi yapiyorum; eger yatinmciysan kamu bankalari basta olmak
lizere su anda faiz %12'ye indi. Bundan sonra daha asag inecek, yukari ¢cikmak yok. ABD'de
faiz artirrmi nihai olarak %6 olabilir. Temennim odur ki Para Piyasasi Kurulu bundan sonraki
toplantisini biraz daha indirerek, yil sonuna kadar faizimizi tek haneli rakama indirmeliyiz.”
agiklamalarinda bulundu.

TCMB, bankalara menkul kiymet tesisine iligkin uygulama talimati génderdi. Talimatla TCMB,
ihracat kredileri ve déviz kazandirici hizmet faaliyetlerinin finansmani amaciyla kullandirilan
kredilerin tanimlamalarina agiklik getirdi. Boylelikle kredilerin amaci disinda kullaniimasinin
onune gecilmesi hedefleniyor.

Merkez bankalarindan sikilastirma yanlisi agiklamalari ile sert satis baskisi altinda kalan ABD
borsalari tepki alimlari ile ginii yukari yonli bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi, %1,88
artisla 29.684 puana, S&P500 Endeksi %1,97 artarak 3.719 puana ve Nasdaq Endeksi %2,05
kazangla 11.052 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da ginu pozitif yonli seyirle kapatti.
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi Nisan 2010'dan bu yana ilk kez %4'U test etmesinin ardindan
%3,70 seviyelerine kadar geriledi.

ABD’de bekleyen konut satiglar konut kredisi faizlerindeki yukseligin etkisiyle 3. ayda da
disusini surdirdu. Satislar gegen yila kiyasla %22,5 geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), piyasa kosullarinda diizeni saglamak icin uzun vadeli
tahvillerde gegici alim yapacagini duyurdu. Banka tahvil alimlarinin ilk asamada ihale basina
5 milyar sterlin tutarinda olacagini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Lagarde faiz artiglarinin 6niimizdeki toplantilarda da
surecegini belirtti. Lagarde AMB igin enflasyonun blylimeden daha 6ncelikli oldugunu ifade
etti. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann 100 baz puanlik faiz
artisinin su an igin ¢ok fazla oldugunu, gelecek ay 75 baz puanla devam etmeyi tercih
edecegini soyledi.

Avrupa Birligi (AB) Rusya'nin kismi seferberlik ilani ve referandum kararinin ardindan bazi
Rus mallarina ithalat yasagi ve petrole tavan fiyat uygulanmasini da igeren yeni yaptirm
paketi teklif etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,44 ekside. Dolar/TL 18,54, Euro/TL 18,00 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar
endeksi 113,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9670 sinirinda. Brent tipi
petroliin 87,3 dolardan, altinin onsu 1.646,5 dolardan ve grami ise 981,7 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde ekonomik gliven endeksi ve TCMB, 22 Eylll tarihli PPK toplanti 6zeti, yurt
disinda ABD’de biiyiime ve Igsizlik Bagvurulari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,00x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %24,1 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yénlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylill 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret A.§. (BOBET; Haberin etkisi: Pozitif)

Daha 0Once Kuzey Marmara Otoyolu Nakkag-Basaksehir (baglanti yollar dahil) kesimi
Olimpiyat Kavsagi-Nakkas Kisimlarini igeren proje kapsaminda REC Uluslararasi Ingaat
Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. ile hazir beton tedariki i¢in gérismelere baslandigina dair
aciklama yapilmisti. Proje ile ilgili olarak REC Uluslararasi Ingaat Yatirrm Sanayi ve Ticaret
A.S. ile hazir beton tedariki igin s6zlesme imzalanmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/6395/6544/Piyasa_Takvimi_26-30_Eylul_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29.684 1,9% -18,3% -13,5%
ABD-S&P 500 3.719 2,0% -22,0% -14,6%
ABD-NASDAQ 11.052  2,1% -29,4% -24,0%
Almanya-DAX 12.183  0,4% -23,3% -20,1%
ingiltere-FTSE 100 7.005 03% -51% -0,3%
5 Fransa-CAC40 5765  02% -19,4%  -4,4%
= Rusya-RTSI 1.075  2,0% -32,7% -39,4%
=] Brezilya-BOVESPA 108451  0,1%  3,5% -1,5%
om Japonya-NIKKEI 225 26.370  0,8% -8,4% -12,8%
é Gin-SHANGHAI 3.030 -0,5% -16,8% -15,4%
— G.Kore KOSPI 2.173 0,2% -27,0% -30,7%
:g Hindistan-Sensex 56.806 0,4% -25% -55%
(O] BIST100 3198 -2,1% 72,2% 129,8%
BIST100 ($) 173 -22% 21,1% 10,7%
BIST BANKA 2.984 -33% 87,0% 1455%
‘Ci BIST BANKA ($) 162 -34% 315% 18,5%
- BIST SINAI 5214 -1,1% 53,2% 112,0%
8. BIST SINAI ($) 283  -12%  7,7%  2,0%
DoviaEmiaFais _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,5369 01%  39.9%I
B leurom 17,9933 02%  19,1%l
-8 !Euro/DoIar 0,9661 -0,8% -15,1%_'
E‘ Dolar/Yen 14466  04%  257%
(] Altin ($/ons) 1.643 -1,0%  -10,2%
o Altin (TL/gram) 979,1 -0,9%  25,6%
Giimiis ($/ons) 18,6 -1,5% -20,0%
Giimiig (TL/gram) 11,1 -1,3% 11,9%
Brent Petrol ($/varil) 87,2 -1,0%  12,0%
VIX 30,2 0,0% 75,3%
Dolar Endeksi 113,1 -0,9% 18,2%
[Gosterge Tahvil  14.83%  250%  -34,7%}
Irr 10y1l Tahvil 11,74%  0,0% -51,7%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __3.83% _ 3.4% 153 4%}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Déviz Agig Olan Sirket 181 -286.395
Butiin Sirketler 477 -132.622

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 45,22 12,68 -72,0%
BIMAS 120,40 149,75 24,4%
CIMSA 55,70 16,38 -70,6%
EREGL 28,72 38,59 34,4%
PETKM 12,15 12,86 5,8%
TCELL 20,14 13,16 -34,7%
FROTO 328,20 505,08 53,9%
TRGYO 8,21 4,01 -51,2%
TUPRS 294,50 125,85 -57,3%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %24,1 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %43,4 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %9,0 iskontolu igslem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,2 iskontolu islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %3,1 iskontolu iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,4 iskontolu iglem
| gormektedir.

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir
ellerin yénetimine birakin
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yillik 85
00 SR 80
-599 ! 75
-675 R 70
-337 i 65
TCMB AOFM -585 o 60
TUFE 6.063 e ! 55
Kaynak: Finnet R 50
45
2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam . 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini P 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 : 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 20
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika x 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'f ,\&" ,\&\ ,3.’15‘ > 51&9' @'ﬂ' &'9 g;ﬁ U @'ﬁ
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal » P i > P L N B N o Sl o
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
%‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N o, 9 9 92 92 12 OV v
ik toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 qs”r'll o a o qf‘(} %f”(} »\7& QP:J/ \?’(J’ Q@fy @r} '\qu,
A . o o v o o O v & > S > S 5
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ‘LTL v V RUS. RUB GAE RAND
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Béliimii
seviyesine cekti.

Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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