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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 175,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.263,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 77,0
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.418,44 0,06%  118,19%
BIST-100 (TL) 4,071,87 0,42%  119,19%
BIST-30 ($) 237,61 0,04% 52,27%
BIST-100 ($) 218,97 0,40% 52,97%
BIST-Banka Endeksi 3.670,06 -1,63%  129,99%
BIST-Mali Endeksi 3.899,36 -0,32%  122,30%
BIST-Sinai Endeksi 6.645,55 0,52% 95,22%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ASELS 8.110 7,6%
THYAO 6.046 -1,6%
SASA 3.139 -3,9%
EREGL 2.869 3,2%
ISCTR 2.783 -4,4%
TUPRS 2.736 1,3%

YUKSELENLER DUSENLER
PRKAB ERBOS 9,2%
MIATK LIDER 8,8%
NTGAZ KRGYO 7,4%

TRE YAPRK 6.7%
EDATA HEDEF 6,0%
MZHLD KCAER 5.3%
VAKKO QNBFL 5,0%
AFYON OSMEN 5.0%
ADEL LKMNH 4.8%
UTPYA RNPOL 4.8%
OYAKC PAMEL 4,8%
KERVN BAYRK 4.8%
DIRIT BURVA 4,4%
ISSEN ISCTR 4,4%
ALARK VKING 4,2%
HURGZ MAALT 4,1%
AKENR YKSLN 4,1%
ATEKS JANTS | 3,9%
KRONT MARTI | 3,9%
INDES SASA|  3,9%
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10:00 Tirkiye Tiketici Fiyat Endeksi

10:00 Tarkiye Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglayan ve seans icinde 4.040-4.099 aralijinda hareket eden BiST100 Endeksi,
%0,42 artigla 4.071,87 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,63 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,52 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapaniga gore 6 baz puan artarak %14,96 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 8 baz
puan azalarak %12,43 seviyesinden guni tamamladi. 16,57’li seviyelerden glne baslayan
Dolar/TL, gun iginde 18,66 seviyesinin Uzerine ¢ikarken, Euro/TL 18,27-18,58 aralijinda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 644,6 seviyesinden iglem goérdu.

Ekim’'de ihracat yillik %3 artigla 21,3 milyar dolara yiikselirken, ithalat 29,3 milyar dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, yatinrm ve ihracat olanaklarini gelistirmek amaciyla son
doénemde selektif kredi politikasiyla Hazine Destekli KGF paketlerini uygulamaya aldiklarini
belirterek, geng girisimcilere kullandirilan Hazine Destekli Kredilerdeki sifir faizli kredi limitini
100 bin liradan 300 bin liraya yukselttiklerini ve bu kredilerde aranan yas sinirini da 30’dan
35’e gikardiklarini dile getirdi.

ABD Borsalari, Fed Baskani Powell'in faiz artirimlarinin devam edecegine iliskin sinyal
vermesinin ardindan sert distl. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,55 azaligla 32.148 puana,
S&P500 Endeksi %2,50 azalarak 3.760 puana ve Nasdaq Endeksi %3,36 kayipla 10.525
puana geriledi. Avrupa Borsalari da gtini disusle kapatti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Kasim ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel 75 baz
puan artirarak %3,75-4,00 araligina ¢ikardi. Bu, 2007 Aralik ayindan bu yana gérilen en
yuksek seviye oldu. Fed Baskani Powell, faiz kararinin ardindan gerceklestirdigi basin
toplantisinda faiz artiglarina ara vermeyi disinmek igin gok erken oldugunu dile getirirken,
Aralik toplantisinda daha sinirli faiz artisinin gindeme gelmesinin olasi oldugunu belirtti.

ABD'de ADP 06zel sektor istihdami Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde 239 bin artti. Eylil ayi
verisi ise 208 binden 192 bine revize edildi.

Ekim ayinda imalat sektéri PMI Almanya’da 45,1, Euro Bolgesi'nde rekor yiksek enflasyon
ve kiresel ekonomideki zayiflamanin talebi azaltmasiyla 46,4 seviyesine geriledi.

Rusya Savunma Bakanlgi, Ukrayna'dan guvenli gegis koridorunun yalnizca tahil ihracati igin
kullanilacagina dair yazili garanti aldiktan sonra Moskova'nin Karadeniz tahil ihracat
anlagsmasina katilimini strdirdtginu acikladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,17 artida. Dolar/TL 18,61, Euro/TL 18,31 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 112
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9820 sinirinda. Brent tipi petrol 95,7 dolardan,
altinin onsu 1.635,3 dolardan ve grami ise 978,8 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde enflasyon yurt disinda ise ingiltere ve ABD hizmet sektérii PMI verileri takip
edilecek. Ingiltere Merkez Bankasi(BoE) faiz kararini agiklayacak. Ayrica Japonya Tokyo
Borsas! "Kdltir GlUnU" nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,35x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,2 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri...
Aselsan (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Aselsan ile Tirkiye Rayli Sistem Araclari Sanayii Anonim Sirketi (TURASAS) arasinda Milli
Elektrikli Tren Setleri icin Cer Zinciri ve Ekipmanlari ile Tren Kontrol ve Izleme Sistemi
Projeleri ile ilgili olarak 01/11/2022 tarihinde, toplam bedeli 44.903.859 Avro tutarinda iki
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu sozlesmeler kapsaminda teslimatlar 2023-
2025 yillarinda gergeklestirilecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8816/6694/2564/Piyasa_Takvimi_31_Ekim-4_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8316/6719/6741/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.10.2022.pdf
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %19,2 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %32,5 iskontolu islem
gormektedir.

| Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %1,9 primli iglem gormektedir. I
| 5

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,5 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %8,8 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK garpanina gore %1,8 iskontolu iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Yillik
350
-530
-705
-276

-550
6.356

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu dislindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
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