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iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.128,0 -0,25%
BIST100 13.838,3 0,05%
BIST30 ($) 3484  -0,45%
BIST100 ($) 318,7 -0,15%
BISTMali 19.519,7 1,93%
BISTSinai 16.798,8  -1,30%
BISTBanka 20.019,9 2,84%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 48.883
ABD-S&P 500 6.943
ABD-NASDAQ 23.596
Almanya-DAX 24.529
ingiltere-FTSE 100 10.218
Fransa-CAC40 8.131
Rusya-RTSI 1.159
Brezilya-BOVESPA 183.191
Japonya-NIKKEI 225 52.885
Gin-SHANGHAI 4.118
G.Kore KOSPI 5.224
Hindistan-Sensex 82.270
BIiST100 13.838
BiST BANKA 20.020
BIST SINAI 16.799

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yilhk
6,53% 23,8% 34,9%
6,51% 22,9% 37,3%
6,05% 22,2% 10,9%
6,03% 21,3% 12,9%
8,36% 19,4% 63,0%
474% 19,9% 32,4%
10,54% 21,0% 30,1%
Giinliik YBB 365Giin
-0,4% 1,7% 8,9%
-0,4% 14%  14,4%
-0,4% 15%  19,9%
0,9% 02%  12,9%
0,5% 29%  18.2%
0,7% -0,2% 2,4%
0,0% 41%  222%
-0,8% 13,7%  44,3%
-1,8% 42%  34.2%
-1,0% 38%  26,7%
0,1% 24,0% 105,9%
-0,4% -3,5% 7,5%
0,1% 229%  37,3%
2,8% 21,0%  30,1%
-1,3% 19,9%  32,4%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,3% 1,3%!
-0,5% 1,0% 2,4%:
-0,5% 0,6% 1,3%
0,9% -01%  -1,3%
-7,4% 0,3% 15,8%
-7.2% 0,6% 17,4%
-15,2% 2,7%  39,0%
-15,1% 3,4%  40,9%
0,2% 8,8%  14,5%
19% 10,1%  14,6%
0,5% -0,9%  -1,6%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 434994
Euro/TL 51,7936
IEuroIDoIar 1,1900
Dolar/Yen 154,6
Altin ($/ons) 4.995,2
Altin (TL/gram) 6.986,9
Gimis ($/ons) 98,8
Gumiis (TL/gram) 138,2
Brent Petrol ($/varil) 69,7
VIX 17,2
Dolar Endeksi 96,7
IEo':isterge Tahvil 34,61%
TR 10y1l Tahvil 29,50%

ABD 10y Tahvil Faizi
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde Fitch Ratings ve Moody's tarafindan aciklanan Tiirkiye kredi notu
ve gériiniimii ile igsizlik orani, kiiresel piyasalarda ise Almanya’da enflasyon
ve biiyiime ile Euro Bélgesi bliyiime verilerinin yani sira ABD Merkez Bankasi
(Fed) faiz karari 6n plana c¢ikti. Ayrica ABD Bagskani Trump’in agiklamalari
piyasalarin odaginda yer aldi. Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda
aylhk %0,1 artarken 2025 yili Aralik ayinda %1,8 olan yillik enflasyon, 2026 yil
Ocak ayinda %2,1’e yiikseldi. Almanya ekonomisi, 2025 yilinin dérdiincii
ceyreginde ceyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda ise %0,6 biiyiidii. Euro Bélgesi
ekonomisi 2025 yilinin dérdiincii ceyreginde ceyreklik %0,3 ve yillik %1,3
biiyiime gésterdi. ABD Baskani Donald Trump, ticaret anlagmasini ydiriirliige
koymadigi i¢in Giiney Kore'ye uygulanan otomobil, kereste, ilag ve diger tiim
karsilikl tarifelerin %15°'ten %25'e ¢ikarildigini duyurdu. ABD Bagskani Donald
Trump, hafta icerisinde yaptigi agiklamalarda iran'i uyararak anlasma igin
masaya gelmesini isterken fran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, iilkesinin
onurlu diplomasi ¢izgisini benimsedigini belirterek, ABD'nin de diplomasi
strecinin o6niinii agcmak icin gerilimi artiran ve kigkirtici eylemlerine son
vermesi gerektigini ifade etti. Altinin onsu, yatirnmcilarin ABD Baskani
Trump’in Iran’a ve Fed Baskani Powell’a yénelik aciklamalarinin ardindan
artan jeopolitik ve ekonomik belirsizlikler nedeniyle giivenli liman varliklara
yoénelmesiyle 5.598,29 dolar ile rekor kirarken altinin gram fiyati onstaki
yiikselise paralel olarak 7.811,2 lirayla zirve yeniledi. ABD Merkez Bankasi
(Fed), 27-28 Ocak tarihli yilin ilk para politikasi toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %3,50-3,75 seviyesinde sabit birakti. Toplantinin ardindan
yapilan acgiklamada, politika yapicilar istihdam artisinin diigiik seviyelerde
seyrettigini ve issizlik oraninin bir élgiide istikrar kazanmaya basladigini ifade
etti. Fed Bagskani Powell, toplantinin ardindan yaptig: degerlendirmede,
istthdam ve fiyat istikrari olmak (izere iki ana hedefe giiclii sekilde
odaklanildigini vurgularken goéstergelerin biiyiimede giiclii bir toparlanmaya
isaret ettigini belirtti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, Tiirkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi notunun "BB-" olarak
teyit edildigini, not gériiniimiiniin ise "duragan"dan "pozitif"e giincellendigini
acikladi. Moody's ise Tiirkiye'nin kredi notunu Ba3, gériiniimiinii ise duragan
olarak teyit etti. Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi,
2025 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 286 bin kisi azalarak 2 milyon 736
bin kisi oldu. Igsizlik orani ise 0,8 puan azalarak %7,7 seviyesinde gergeklesti.
15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani 1,1 puan azalarak
%14,1 olarak gercgeklesti. Haftaya negatif baglamasina ragmen hafta iginde
alicili bir seyir izleyerek 13.906,51 ile rekor yenileyen BIST100 Endeksi, %6,51
kazancgla 13.838,29 puandan haftayr tamamladi. 43,36’li seviyelerden haftaya
baslayan Dolar/TL, 43,5030 ile rekor tazeledi. 51,31’li seviyelerden haftaya
baslayan Euro/TL ise 52,4745 ile rekor kirdi. Yurt digi yerlesik yatirrmcilar, 16-
23 Ocak 2026 haftasinda reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmis 490,6
milyon dolar hisse senedi, 1.256,1 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi
(DIBS-Kesin Alim) ve 363,6 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil alimi
gercgeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gercgek kigilerin déviz mevduati
7.337 milyon dolar artarak 153.188 milyon dolara ve tiizel kigilerin déviz
mevduati 1.045 milyon dolar artarak 77.800 milyon dolara yiikseldi. Kur
korumali mevduat (KKM) hesaplari 38 milyon dolar azalarak 73 milyon dolar (3
milyar TL) olarak gercgeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250
sinirinin altinda kald..

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e diigtirdu.

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; 2025 yili Aralik ayinda %0,89 artan
TUFE’nin 2026 yili Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,17
ve 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6
milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagdi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %36,50 ve 2026 yil sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,49 azaligla 12.929,33 puandan baslayan ve seans sonuna dogru
9 THYAO 87,12 1,0% 13,2%  gelen alimlarin etkisiyle 13.182,05 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %1,42 kazangla 13.177,32
E ASELS 78,45 0,8% 30,9%  puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,40 ve Sinai Endeks %1,81 deger kazandi.
m ISCTR 56,21 9,6% 18,2%  Turkiye 2 yillik tahvil faizi %34,82, 10 yillik tahvil faizi %29,19 ve ABD 10 yillik tahvil faizi
YKBNK 49 83 6.3% 13.4% %4,223 seviyelerinden hafta acilisi yapti. Dolar/TL 43,36’'li ve Euro/TL 51,31’li seviyelerden
E AKBNK 47‘58 17'9% 33'2% haftaya basladi. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 212,5 oldu.
E SASA 43:58 6:3% -8:3% TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirlmis giiven endeksi Ocak ayinda; hizmet
Pr-d KCHOL 3970 49% 23 1% sektoriinde aylik %1,3 artigla 11_3,8 degerine yukselirken perakende ticaret sektoriinde %2,4
(14 ’ ’ ’ azalarak 112,6 degerine geriledi. Insaat sektériinde %1,5 artarak 85,7 degerini ald1.
T GARAN 33,11 6,6% 12,4% Ulus| kredi d lendi Kurul Fitch Rati Tiirkive'ni deli dévi
TRALT 27 91 7 5% 3329 lluslararasi kredi ere'clzeerlll irme  kurulusu Fitc atings, Turkiye n'!n u%unllva (il .O.V'IZ
’ ’ ’ cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigi, not gériniminin ise "duragan"dan "pozitif'e
ASTOR 24,96 -1.4% 36,7% glincellendigi bildirildi. Agiklamada goériinimdeki revizyonun Eylul 2024'teki not artinmindan bu
Kaynak: Forex yana doviz rezervlerinin beklentilerin Uzerinde artmasiyla birlikte dis kirilganliklarda yasanan
HAFTALIK YOKSELENLER DUSENLER ilave azalmayi yansittigi vurgulanan agiklamada, "Bu suregte rezervlerin kalitesinin iyilesmesi,
déviz cinsi kosullu yukumlUlUklerin azalmasi, goérece siki makroekonomik politikalarin
E ATLAS 42.2% SELVA 27.0% surdurulmesi ve belirgin politika gevsemesi riskinin bir miktar gerilemesi etkili olmustur." ifadeleri
- kullanildi.
KLRHO 33,8% MARMR 20,5%
8_ eI 23% MMCAS 19.7% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin kredi notunda Ba3,
© PRKAB 516% DOGUB 158 g6rinumdnl ise duragan olarak teyit etti. Aciklamada, Turkiye'nin kredi notunun, buyuk,
c == = cesitlendirilmis ve dinamik ekonomisi ile diisik kamu borcu tarafindan desteklendigi aktarildi.
v SARKY 31.6% ESEN 13:3040 Agiklamada, Siiregelen faiz indirim déngiisiine ragmen merkez bankasinin para politikasinin
:E ALKLC 27,6% ADESE 14,8% siki kalmaya devam ettidine isaret edilen agiklamada, Aralik 2025'te %30,9 olan enflasyonun
(o] YGYO | 241% COSMO 14,0% 2026 sonunda yillik %22'ye gerilemesinin 6ngorildugi ifade edildi.
.E‘ PRKME | 23,8% INVES 13,9% ABD Bagkani Donald Trump, ticaret anlagsmasini yurirlige koymadigi igin Gliney Kore'ye
[} CUSAN | 23,7% TDGYO 13,7% uygulanan otomobil, kereste, ilag ve dider tim karsilikli tarifelerin %15'ten %25'e gikarildigini
o ENSRI | 236% GENIL | 11,5% duyurdu.
ALVES | 23,0% TEHOL | 11,2% Sali
EUHOL | 22,9% BORSK | 11,2% Cumhurbaskani Erdogan, ABD Bagskani Trump ile telefon gérigsmesi gergeklestirdi. Gériismede,
CVKMD | 22,0% YAYLA | 11,0% Turkiye-ABD ikili iligkileri, Suriye'deki son durum, Gazze Baris Kurulu'nun calismalan ile
TARKM | 22,0% USAK | 10,8% bélgesel ve kiiresel gelismeler ele alindi.
AKCNS | 19,6% ARSAN | 10,5% TCMB Bagkani Fatih Karahan, Gaziantep'te yaptigi konusmada "Hem kisa dénem gdstergeler
SNKRN | 18,5% LIDER | 10,3% hem orta vadeli gériiniim, dezenflasyonun siirdiigiini ve sirecegini gsteriyor. Beklentileri kalici
AKENK T EPLAS [Figl6% olarak cipalamak igin siki para politikasi durusunu sirdirecegiz. Ekonomideki buylme,
’ ' beklentiler ve risk primindeki iyilesme esliginde surerken, sektorel dontsiim belirginlesiyor. Fiyat
BIGCH |Riie%: MZHLD | 8.9% istikrari, kalici ve genele yayllan refah artisi saglayacak." degerlendirmesinde bulundu.
ENKAI | 16,4% ALKA |59:9% Enflasyonda belirgin bir diisiis yasandigini ve enflasyonun 63 ay sonra iki ay Ust lste %1'in
TUCLK | 15,8% BVSAN | 9,8% altinda gergeklestigini ifade eden Karahan, enflasyonda Mayis 2024'ten bu yana genele yayilan
bir gerileme g6zlendigine dikkat gekti.
YBB YUKSELENLER DUSENLER ABD Baskani Donald Trump, ABD dolarinin cok fazla deger kaybettigini diistinmedigini, dolarin
harika durumda oldugunu ifade etti.
SARKY 159% TEHOL 56% ABD'de S&P Case Shiller ulusal konut fiyat endeksi 2025 yili Kasim ayinda aylik %0,11
KLRHO 93% ATEKS 55% azalirken yillik %1,4 artti. ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, Ocak ayinda 84,5'e
SEGMN  90% EMKEL 4% geriledi.
Avrupa Birligi (AB) ile Hindistan arasinda yirmi yildir siren mizakerelerin ardindan serbest
=y k) AL U ticaret anlasmasina imzalandi. Anlasma kapsaminda kapsamda Hindistan, AB otomobillerine
BSOKE = 68% GENIL 39% uygulanan gumrik vergilerini kademeli olarak %110'dan %10'a indirecek. S6z konusu vergilerin
MARMR | 66% BMSCH 399 5 ila 10 yil iginde sifira kadar disurilmesi 6ngoriliyor. AB'den ithal edilen makinelere yonelik
%44, kimyasallarda %22 ve ilaglarda %11'e varan gumrik vergilerinin de bulyik olgude
ALVES | 64% DOFER 38% kaldiriimasi planlaniyor.
PRKAB | 63% DOGUB 35% Carsamba
DITAS | 58% POLTK 32% ABD’de mortgage bagvurulari, 23 Ocak ile sona eren haftada énceki haftaya kiyasla %8,5
MEPET | 58% BORLS 32% azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,15'den %6,24'ya yikseldi.
TCKRC | 58% SUNTK 30% ABD Merkez Bankasi (Fed), 27-28 Ocak tarihli yilin ilk para politikasi toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %3,50-3,75 seviyesinde sabit birakti. Toplantinin ardindan yapilan
IHAAS | 57% 0TT0 29% aclklamada, politika yapicilar istihdam artiginin disuk seviyelerde seyrettigini ve igsizlik oraninin
ADGYO | 54% INVES 29% bir él¢lide istikrar kazanmaya basladigini ifade etti.
CVKMD | 52% VERUS 28% Fed Baskani Powell, 2026 vyilinin ilk para politkasi toplantisinin ardindan yaptigi
Y ) degerlendirmede, istihdam ve fiyat istikrari olmak U{zere iki ana hedefe gigli sekilde
EDATA | 1% MMCAS 2% odaklanildigini vurguladi. Powell, ekonominin yila sadlam bir baslangi¢c yaptigini belirtirken,
ATLAS | 51% GRTHO | 23% mevcut kosullar altinda politika faizini sabit tutma karari aldiklarini belirtti. Powell, gdstergelerin
CEMZY | 49% PKENT | 23% blylimede gugli bir toparlanmaya igaret ettigini ve son toplantidan bu yana gelen verilerin
buylime gériniminde net bir iyilesme sundugunu belirtti. Enflasyonda 2022 yilinda gorilen
RUBNS s ATSYH [ yuksek seviyelerden belirgin bir geri ¢cekilme yasandigini ancak enflasyonun hala Fed'in uzun
AVOD | 47% PEKGY | 21% vadeli %2 hedefinin lUzerinde seyrettigini ifade eden Powell, istihdam ve enflasyon arasinda da
ECILC = 45% EUREN | 21% hala bir miktar gerilim bulundugunu vurguladi.
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ABD Baskani Donald Trump, Iran'i uyararak anlasma igin masaya gelmesini istedi. Iran'in

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL ; € . . , L oIS
c Déviz Fazlas! Olan Sirket 305 427 413 Birlesmis Mlllgtler M|syonu nun sosyal medya hesabi uzelrlr)den ise "lran, kgrs;.lhkll s?ygl ve
[«}] Déviz Agigi Olan Sirket 291 -1.013.869 cikarlar temelinde diyaloga hazirdir, ancak zorlanirsa, kendini savunacak ve hi¢ olmadigi kadar
= o g.:g o sert tepki verecektir" agiklamasinda bulunuldu.
= Biitiin Sirketler 596 -586.456
h Persembe
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar TUiK yerilerinne gobre 15_ve Qgha yukari yast;ki kigilerde_ i§siz. say|3|,_292§ yili Ara!lk ayinda bir
— SASA 140,500 IVESTL 50404 Oonceki aya gore 286 bin kisi azalarak_2 milyon 736 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,8 puan
E ’ ’ azalarak %7,7 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani ayni seviyede kalarak %49,1 ve isgliciine
et FROTO -83.416 JGARAN 34.257 katilma orani 0,5 puan azalarak %53,2 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nufusta issizlik
"‘E PETKM -46.922 |ENKAI 29.978 orani 1,1 puan azalarak %14,1 olarak gerceklesti.
T ;’Igs;‘:‘l 2::2; Sg:lg 25.888 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Ocak ayinda ayni diizeyde kalarak 99,4 degerini
-31. L 19.642 ald.
RGYAS -23.131 |HALKB 18.893 . . . . . .
1ZMDC 22.661 |BINHO 18.118 TCMB brit rezervleri, 23 Ocak ile biten haftada 205,2 milyar dolardan 215,6 milyar dolara
AKENR 21.694 ENJSA 18.058 yukselerek rekor tazeledi. Net rezervler ise 91 milyar dolardan 97,4 milyar dolara ¢ikti. Swap
EESlIS -20.566 SRS 17'225 hari¢ net rezervler 78,8 milyar dolardan 85,5 milyar dolara yukseldi.
-~ ARCLK _19'704 TRGYO 15.269 TCMB, 22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, enflasyondaki diisls
. : egiliminin strdigl ancak hizmet enflasyonundaki katilik ve jeopolitik risklerin yakindan
©
= izlenmeye devam edilecegi vurgulanarak siki durus mesajinin alti ¢izildi. Ocak ayina iliskin éncu
8- Arastirma Model Portfoy Tablosu veri!e.rin;. gldfa fiy.atlan, i§g[](.;9 maliyetleri ve veVrQi .gUnceIIe.meIer"i neden_i_yle .ayllk enflasyonda
© : . gegici bir yikselis beklendigini ortaya koydugu ifade edilen o6zette, 6zellikle et ve sebze
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. fiyatiarindaki artisin etkili oldugu vurgulanirken, kira enflasyonundaki yavaslama egiliminin
z BIMAS 664,00 GG - sUrmesi pozitif bir sinyal olarak kaydedildi.
=E CIMSA 51,45 GG - ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya hesabindan sosyal medya hesabindan yaptigi
o EREGL 28,18 GG - aciklamada, Kanada menseli tim ugaklarin ABD'de sertifikasini iptal ettigini belirterek, ABD'ye
.E' PETKM 18 .44 GG _ satilacak tum ugaklara %50 gumrlk vergisi uygulanacagdi uyarisinda bulundu. Ayrica Trump,
[\7) TUPRS 244 80 GG _ ulusal ac_l_l dL_l_rum |I§1p eden ve Kuba'ya petrol satan.veya saglay.an Ulkelerden ithal edlllen
o . mallara gimrik vergisi uygulanmasina olanak taniyan bir kararname imzaladi. Trump, Powell'in,
e .I.BMDAragtmr{a' ) "~ faiz oranlarini yiiksek tutmak igin higbir gerekgesi olmadigini belirtirken “Ulkemize ve ulusal
GG: Gézden Gegiriliyor guvenligimize zarar veriyor” agiklamasinda bulundu. Ayrica Trump, ABD Merkez Bankasi (Fed)
baskanligina aday gosterecegdi ismi bugiin agiklayacagini belirtti.
ABD Bagkani Donald Trump, Iran'in niikleer silah programi ve géstericileri hedef almamasi
konusunda bir seyler yapmasi gerektigini belirtti. Trump, "Su anda iran'a giden ¢ok biiyiik ve gok
gliclii gemilerimiz var. Onlari kullanmak zorunda kalmasak g¢ok iyi olurdu." dedi. iran
Cumbhurbagkani Mesud Pezeskiyan, llkesinin onurlu diplomasi gizgisini benimsedigini belirterek,
Anahtar Gostergeler ABD'nin de diplomasi siirecinin éniinii agmak igin gerilimi artiran ve kiskirtici eylemlerine son
TUFE - Aralik 2025 30,89%  vermesi gerektigini ifade etti.
UFE - Aralik 2025 27,67% Cuma
GSYH Biiyiime Hizi - 3C 3,66%  TUIK ile Ticaret Bakanhd is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

490,6

23.0ca

354,5

283,8

I I - I I

19.Ara 26.Ara 2.0ca 9.0ca 16.0Oca

Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
1.256,08

23.0ca

237,6
196,9

1.097,36

864,81 I

9.0ca

288,52

202,77

235,96

19.Ara 26.Ara 2.0ca 16.0ca

verilerine gore; ihracat 2025 yili Aralik ayinda, yillik %12,7 artarak 26,4 milyar dolar, ithalat
%10,7 artarak 35,7 milyar dolar oldu. Dis ticaret agigi yillik %5,6 artarak 9,3 milyar dolara
yikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani %73,9'a yiikseldi. ihracat 2025 yilinda yillik %4,4
artarak 273,4 milyar dolar ve ithalat %6,2 artarak 365,4 milyar dolar olurken dis ticaret acigi
2025 yilinda %11,9 artarak 92,01 milyar dolara yukseldi.

TUIK verilerine gére turizm geliri, 2025 yilinda bir énceki yila gére %6,8 artarak 65,2 milyar dolar
oldu. Ulkemizden ¢ikis yapan ziyaretgi sayisi 2025 yilinda yillik %2,7 artarak 63 milyon 917 bin
57 kisi oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, “2025
yilinda ihracat ve turizmde kaydettigimiz performans, surdirilebilir cari denge hedefimize
yonelik kazanimlarimizi desteklemeye devam etti. Hizmet ticaretindeki gicli konumumuz,
kiiresel mal ticaretine iligkin belirsizliklerin dis denge UGzerindeki etkilerini sinirliyor. Cari dengede
kaydedilen yapisal iyilesmeyi sirdirmek igin, aktif sanayi politikalariyla yuksek katma degerli
Uretimi  desteklemeyi, vyerli ve yenilenebilir enerji kapasitesini artiran yatirimlar
6nceliklendirmeye devam edecegiz" dedi.

ABD Baskani Donald Trump Fed Baskan adayini agikladi. Yeni Baskan adayi beklendidi gibi
Kevin Warsh oldu. Trump, “'Suphe yok ki Warsh tarihe en iyi Fed Baskanlarindan biri olarak
gececek. Warsh sizi asla hayal kirikhdina ugratmayacak" dedi.

Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylk %0,1 artti. 2025 yil Aralik ayinda %1,8
olan yillik enflasyon, 2026 yili Ocak ayinda %2,1’e yukseldi. Almanya ekonomisi, 2025 yilinin
dordiincu geyreginde geyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda ise %0,6 buyidu.

Euro Bdlgesi ekonomisi 2025 yilinin dérdiincu geyreginde geyreklik %0,3 ve yillik %1,3 blyime
gosterdi.

Haftanin son iglem glnine %0,16 azalisla 13.809,39 puandan baslayan ve seans iginde
13.649-13.877 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %0,05 artigla 13.838,29 puandan
gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi
%34,61, 10 yillik tahvil faizi %29,50 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,239 seviyelerinden islem
gorlyor. Brent tipi petroliin varili 69,74 dolardan, altinin onsu 4.994 dolardan, grami ise 6.987
liradan alici buluyor.



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMiR HATTI . ; ;
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir s F 5 e
s g 444 1 263 Kadikéy/stanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yonetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

ABD-DOW JONES ABD-S&P500 ABD-NASDAQ

23.857
6.979  6.978 23.817

6.969
23.685
49.003 49.016 i 6.950 23.601 23.596
I I I 1 J 6 943 l
26.1 27.1 28.a 29.1 274 28.1 29.1 30.1

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40

Haftalik Biilten

24.933  24.894 8.153

10.218 24.823

24.529
10.172
24.30!
10.149 10.154 I i 9 I
26.1 27.1 28.1 29.1 30.1 29.1 30.1

Japonya-NIKKEI Cin-SSEC G. Kore-KOSPI

Periyodik Raporiar

53.334 53.359 53. 376 53.323 4.158 5.221 5.224

4.151
4.140
4133 I I
261 ' 27.1 ' 281 ' 29.1
Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI

184.691
183.134  183.033 159 ’
181.919 62305 82.566
. 82.270
178.721 I I I .
26.1 274 28.1 29.1 30.1 29.1 . . . E E .

Endonezya-IDX

Hindistan-Sensex

Meksika-IPC Turkiye-BiST100
8.975 8.980 .

69.960 :
69.492
9-49 13.407
8.321 . 68.878
3 . 68.706 7 68.548 13-177 13.107 I
26.1 27.1 28.1 28.1 29.1 30.1




Haftalik Biilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalk

Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri

ABD-Dow Jones

ABD-S&P500

ABD-NASDAQ

ingiltere-FTSE100

Almanya-DAX -1,5

Fransa-CAC40 -0,1%

Japonya-Nikkei -1,0%

G.Kore-KOSPI
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Ayhk
ABD-Dow Jones

ABD-S&P500
ABD-NASDAQ
ingiltere-FTSE100
Almanya-DAX
Fransa-CAC40 -0,5%
Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSPI

Yil Basindan Bu Yana

ABD-Dow Jones 1 1.7%
ABD-S&P500 | 1,4%
ABD-NASDAQ 1 1,5%
ingiltere-FTSE100 12,9%
Almanya-DAX | 0,2%

Fransa-CAC40 -0,2%
Japonya-Nikkei 15,9%

G.Kore-KOSPI  24,0%
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3 Aylik

ABD-Dow Jones
ABD-S&P500

ABD-NASDAQ -0,5%
ingiltere-FTSE100
Almanya-DAX
Fransa-CAC40
Japonya-Nikkei
G.Kore-KOSPI

Yilhk
ABD-Dow Jones |19,7%

ABD-S&P500 14,9%
ABD-NASDAQ [120,2%
ingiltere-FTSE100 47,8%
Almanya-DAX Ilz,s%
Fransa-CAC40 | 2,3%
Japonya-Nikkei [184)7%

G.Kore-kospl W ozs%

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri

Getirileri

Cin-SSEC -0,4% I
Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX -

Meksika-PC

BIST100

Ayhk
Gin-SSEC 113,9%
Brezilya-Bovespa -'/o
Rusya-RTSI 14.1%

Hindistan-Sensex -2,8%
Endonezya-IDX -3,7%
Meksika-PC T6.5%

BIST100 23,3%

Yil Bagindan Bu Yana
Cin-SSEC

Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex -3,5"/.
Endonezya-IDX -3,7"/.
Meksika-IPC

BiST100

3 Aylik

Gin-SSEC ,1%
Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI
Hindistan-Sensex -2,0%'
Endonezya-IDX 2,0%
Meksika-4PC

BiST100

Yilik

Cin-SSEC _
Brezilya-Bovespa _
Rusya-RTSI -
Hindistan-Sensex .,2%
Endonezya-IDX -
Meksika4PC | 38.9% |
BisTi00 [ sas%
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



