B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiZim Gunlﬁk 5 Haziran 2026 Cuma

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,69 artigla 14.061,77 puandan baslayan ve seans iginde 13.680-14.189 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,67 kayipla 13.872,25 puandan giini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %2,26 deger kazanirken Sinai Endeks %1,45 deger kaybetti. Turkiye 2

N yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 15 baz puan azalarak %43,30 ve 10 yillik tahvil faizi
- 49 baz puan azaligla %34,33 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 45,94-46,04 ve Euro/TL
] - 80  53,35-53,68 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 239,1 oldu.
_d'—' TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yagtaki kisilerde igsiz sayisi Nisan ayinda aylik 5 bin
3 - 30 Kisi azalarak 2 milyon 868 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,1 puan artarak %8,2 seviyesinde
28May 29May 1Haz 2Haz 3Haz 4Haz gerceklesti. Istihdam orani 0,6 puan azalarak %48,1 ve isgiciine katilma orani ise 0,6 puan
_-! < — azalarak %52,4 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nifusta igsizlik orani bir dnceki aya
= BIST Verileri gore 0,8 puan azalarak %14,5 oldu.
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 294.8 TCMB verilerine gore brit rezervler 26 Mayis haftasinda 160,2 milyar dolardan 159,2 milyar
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.520,3 dolara geriledi. Net rezervler de 47 milyar dolardan 45,8 milyar dolara geriledi. Swap harig net
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 45 rezervler ise 28,7 milyar dolardan 26,6 milyar dolara dustu.
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 2061 Ticaret Bakanhgi verilerine gére; Mayis ayinda ihracat yillik %9,3 azalarak 22,5 milyar dolar,
a 'EIST-100 F/K Cari 14’7€i ithalat %10,7 azalarak 28,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Dig ticaret agigi %15,7 azalarak
o 5,6 milyar dolara geriledi. lhracatin ithalati karsilama orani Mayis ayinda %80,1 ile son 20
= abanotPayi% _ _ _ _ _ 23t ayin er¥ yuksek segviyesine cikti. Dis ticaret acigi Ocak-Mayis >(;('5ne|¥ninde ise %3,6 artarak
8_ Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB 42,7 milyar dolara yikseldi.
& BIST-30 (TL) 15.678,44 -1.00%  28,26% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings yayinladigi raporda, enflasyon
BIST-100 (TL) 13.872,25 -0,67% 23,18% tahminini yukari yonli revize ederken, para politikasinin bu yil siki kalmaya devam edecegini
5 BIST-Tiim 17.756 31 -058% 25 149% belirtti.  Fitch, Tirkiye igin 2026 yil sonu enflasyon tahminini %25'ten %29,5'e yikseltirken
'8 . . ' ’ ) ' ) 2027 sonu igin enflasyonu %22,5 ve 2028 sonu igin ise %18 olarak 6ngordii. TCMB politika
BIST-Hizmet Endeksi 12.853,92 076%  2173%  faizinin 2026 sonunda %35 seviyesinde olacaginin beklendigini de belirtti. Kurulus, politika
.E‘ BIST-Banka Endeksi 16.283,35 2,26% -1,55% faizinin 2027 sonunda %24,5'e, 2028 sonunda ise %22'ye diigecedini tahmin etti. Fitch
(7] BIST-Mali Endeksi 18.899.32 1,55% 15,56% _dc_)la_r/TL kurur_lun _2026 y|I|n|v51 se\_/lyesmde tamamlamasini, 2027 sonu igin 59, 2028 sonu
o . . igin ise 67 seviyesinde olacag! tahmininde bulundu.
BIST-Sinai Endeksi 1830026 4k 3116k Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, diinyanin ve Tiirkiye'nin bulundugu cografyanin
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik soklara acik oldugunu belirterek, bu tur gelismelerin programin uygulanma hizini
ASTOR 17.402 -10,0% etkileyebilecegini ancak yoninu degistirmesinin beklenmedigini sdyledi. Enflasyon konusunda
LA B a2l dezenflasyon programina bagliliklarinin glgli oldugunu vurgulayan Simsek, blyik soklarin
THYAO 13.713 0.9% " yasandigl bir yilda dahi enflasyonun diismeye devam etmesinin ve yili %20'li seviyelerin
AKBNK 11.734 3,5%  ortasinda tamamlamasinin beklendigini ifade etti. Simsek, TL icin belirli bir seviyeyi
SASA 8.346 -1,5% hedeflemediklerini sdyledi.
KTLEV - 8924 Ll ABD Borsalari giini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,73 artisla
YUKSELENLER DUSENLER 51.561,93 puana ve S&P500 Endeksi, %0,41 artarak 7.584,31 puana yilkselirken Nasdagq
AYCES 0Y |ICBCT 10,0% Endeksi %0,09 kayipla 26.830,96 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni yukselisle
KTLEV ] ONRYT 10,0% tamamladi.
DITAS E PKART 10,0%

ABD’de issizlik maas! basvurulari 30 Mayis ile sona eren haftada bir dnceki haftaya gore 13

cecam ASTOR 100% 1 pin artarak 225 bine yiikseldi. Bir dnceki hafta verisi 212 bin olarak revize edildi.

AVHOL MAGEN 10,0% )

ISKPL ! BLCYT 10,0% ABD Bagkani Donald Trump, anlasma yapmak icin Iran lideri Micteba Hamaney ile
GENKM 10,0% EKOS 9,9% gorisebilecegini ifade etti. Iran'la bir anlasma yapmaya yakin olduklarini belirten Trump,
ENSRI 10,0% TRILC 9.8% anlasma saglanmasi halinde Iran'in niikleer silaha sahip olmamayi kabul edecegini ve
ARDYZ ([X78 CELHA 9,5% Hirmiz Bogazi'nin hemen agilacagini belirtti.

AVGYO BIENY 8,7% . . , ) .
N e e Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed), faiz oranlarini sabit

ZERGY 8.2% tutup sabirli davranmak ya da yillardir hedefin lzerinde seyreden enflasyonu kontrol altina
EMKEL 7.6% almak igin faiz artinmlarina gitmek arasinda karar verilmesi gerektigini sdyledi.

REEDR [T 0 iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Hirmiiz Bodazi'nin yénetimine iliskin Basra Kérfezi
AKENR [ X7 6,8% lilkeleriyle istisarelerde bulunacaklarini, ancak nihai kararin Umman ile birlikte alinacagini
PSGYO 6.7% belirtti.

TMPOL 6.2%
0ZGYO 6,1% Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Nisan'da aylik %0,4 azalirken, yillik %1 artti.
DGNMO 5,7%

SAMAT e Bugiin Giindemdekiler...

%

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 46,08 ve Euro/TL 53,58 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,40
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1615 sinirinda. Brent tipi petrol 95,21 dolardan,

AZTEK
Haftalik Piyasa Takvimi @§\>
altinin onsu 4.441,29 dolardan ve grami ise 6.581,35 liradan alici buluyor.

10:00  Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi . o o L i N
1000 Tarkiye Yurt ici Uretii Fiyat Endeksi Bugiin yurt icinde tiketici fiyat endeksi, Uretici fiyat endeksi yurt disinda Euro Bdlgesi'nde

1200 EuoBolgesi GSYH bl.Jyume, ABD’de tarim digi |st|.hdam ve.rllerl takip edilecek.
1530 ABD Tarm Dist Istindam Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
17:30

Tiirkiye Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Nisan ayinda %4,18 artan

BIST Veri Bankasi
54,69 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027

. & sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buytumesinin 2026 ve
Sirket Karlari | | ' I 2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

Hazine Nakit Dengesi <
\Q A TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
% A

L aad

beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/8031/1955/Piyasa_Takvimi_1-5_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8030/7327/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.06.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 51.562 1,73% 7,28%  21,53%
ABD-S&P 500 7.584 041%  10,79%  27,02%
ABD-NASDAQ 26.831 -0,09%  1544%  37,87%
Almanya-DAX 24.945 0,60% 1,86% 2,75%
ingiltere-FTSE100 10.360 0,27% 432%  17,71%
Fransa-CAC40 8.244 1,15% 1,16%  36,73%
Rusya-RTSI 1.094 2,10%  -1,81%  -3,38%
Brezilya-BOVESPA 170.331 -2,22% 571%  24,33%
JPN-NIKKEI225 64.693 047%  27,47%  72,65%
Gin-SHANGHAI 4.045 -0,30% 1,93%  20,33%
G.Kore KOSPI 8.207 -5,00%  94,76%  204,09%
Hindistan-Sensex 74.509 0,20%  -12,57%  -7,71%
BiST100 13.872 -0,67%  23,18%  49,53%
BiST100 ($) 280 0,82%  13,75%  10,69%
BiST BANKA 16.283 2,26%  -155%  25,66%
BiST BANKA ($) 355 2,20%  -8,01% 6,04%
BIST SINAI 18.380 -1,45% 31,16% 53,89%
BIST SINAI ($) 401 A151%  2257%  27,97%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[Dolar/TL 46,0837  01%  7.4%l
leurorTL 53,5866 0,0%  6,0%l
IEuro/Dolar 1,1615 0,0%  -1,2%l
DolariYen 15996  00%  2.1%
Altin ($/ons) 4.441 -0,8% 3,0%
Altin (TL/gram) 6.580,6 -0,6% 10,5%
Giimiis ($/ons) 72,2 -2,2% 1,7%
Gumis (TL/gram) 107,1 -2,1% 9,2%
Brent Petrol ($/varil) 95,3 0,3% 56,4%
VIX 15,4 -4,1% 2,6%
Dolar Endeksi 99,4 0,0% 1,1%
[Gésterge Tahvil  43,30%  -0,4%  16,1%l
Itr 10y1 Tahvil 34,33%  -1,4%  18,4%|
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,47% _ 2% _ _7,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123

Doviz Acigi Olan Sirket 306 -1.620.669

Bitiin Sirketler 605 -1.257.546

Doviz Acigi Olanlar

THYAO
SASA
TTKOM
FROTO
TCELL
PETKM
VESTL
PGSUS
MOGAN
ZOREN

-250.163
-124.864
-111.621
-111.166
-55.087
-43.646
-37.061
-34.198
-30.837
-30.068

Doviz Fazlasi Olanlar

AKFIS
ENKAI
SISE
ASELS
HALKB
BINHO
ENJSA
GSDHO
TERA
DOHOL

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
BIMAS 373,00 GG
CIMSA 51,40 GG
EREGL 40,10 GG
PETKM 21,02 GG
TUPRS 232,20 GG

GG: Gozden Gegiriliyor

32.026
31.450
20.753
18.272
16.601
16.222
13.745
10.101

9.963

8.934

Pot. Get.

25.400
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Endeks Kapanisglan, TL
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Endeks Getirileri, TL Baz: 04.06.2022 =%100
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XU100 XUSIN XBANK
MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

MSCI TR

MSCI EM 148,7%

124,0%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1

F/K’sina gore %118,6 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |

ortalama F/K’sina gore %115,0 primli islem

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %679,7 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %693,9 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %65,4 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,5x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1

FD/FAVOK carpanina gére %31,2 primli iglem
| gormektedir.
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BiIST100 F/K, TL

162
142
122
102

140
120
100
80
60
40
20

-20
-40

BiSTSinai F/K, TL

Medyan = 10,7 = — = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

& TS ) VS ) » v o YA TS »

; SRR i ) Y v SR ARSI ;

VAN T VYNNI TV VA SENVY NNV TNV VNNV NV
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant

17
16
15
14
13
12
1 mm e e e e e e e e e e e e e M - - - - -
10 [11,86]
T e X
8

7

6

- e R SRRA R - W AR
a4

3
LA A 2 A L MO LB I VO VR, I VR VL S A VI R A M VI VG I R O S A O
LS VLY SNV Y OISV VYOS ol IO PN 4
’\/'\lq’.w.'\l'\"\/'\lww.'\l'\l‘\"\lww.'\l‘\l’\/‘\'(\;w.‘\l‘\l’\/‘\l. A2 A

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

o BISTSinai FD/FAVOK, $
13
12 == = e e e e e e e e e e e e e e e e e e m e e - - e = e -
11
B i R
9

8

7 ————————————————————————————————————————————
6

B coodiloraobooocoococoocoocoocococococococoococoooooo
a4

3

T TP PPDPTTFTTTTPRRPPP P PP P
SRS G S SRR U MG SR U G ARSI U G S i
VNV o ey o o o o v



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

5 Haziran 2026 Cuma

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

Degisim (Baz Puan)

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

45

Guinliik Biilten
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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