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m BiST100

®Hacim (milyar TL), Sag Eksen _ 330  PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Glne %0,17 azalisla 13.868,17 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyerek

- 280 12.817,01 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %5,54 kayipla 13.122,58 puandan

L 230 glinu tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,38 ve Sinai Endeks %5,79 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 76 baz puan artigla %41,17 ve 10 yillik tahvil faizi 61

1 180 baz puan artisla %35,40 seviyesinden islem gérdii. Dolar/TL 48,58-48,69 ve Euro/TL 55,73-

- 130 56,28 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 235,9 oldu.

- 330

c
E - 80 TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,9 artarak 236,8 oldu. Yillik
5 L 30 bazda %23 artan konut fiyat endeksi, reel olarak ise %6,5 azaldi.
om Ol e e el s dEE Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyonun arzuladiklar hizda olmadigini
™~ BIST Verileri belirterek 2026 icin %3,5 olan butgce acidi hedefine karsihk %3,1'lik performans
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2630 gélstertle(cell(lerki)r}_itve blijy:'jmenin é)u yil ;%3,3;).?ivzrmda olmasllm é)evkleq;kléerinitt.séyledi. Simsek,
elece n e planlamasinda esel mobilin devaminin olmadigini ifade etti.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1277214 9 yrin buge p Inca e i devamini gt | : )
0 BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 5.4 TCMB Be}skanl F?tlh Kar__aha.n,. kL.JreseIIesmenl'n'yoglﬂnlasfnaswla. entegrasyc_)_nuq art_pglnl,
: —— maliyetlerin azaldigini ve tiketicilerin segeneklerinin gogaldigini belirterek, bu surecin kiresel
IEIS_T'EOEE“_H*ﬁm'_(’EIErE)______26£2_| ekonomi (izerinde giiglii bir dezenflasyonist etki olusturdugunu ifade etti. Karahan, enerii
- BIST-100 F/K Cari 12,64I soklarinin baslangicta alinan siki tedbirlerle sinirlandirilabilecegini agikladi. Ancak maliyet
© Yabanci Pay % 33,0 baskilarinin Ucret ve fiyatlara yansimasiyla surecin daha karmasik hale geldigini belirten
- L ———— T 4 Karahan, bu nedenle ikinci tur etkilerin merkez bankalari agisindan yakindan takip edilmesi
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB gerektigini vurguladi.
- o 0, 0,
© Sl L Lol 5,58% 28,57% ABD Borsalari negatif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,21 azaligla 51.461,90
o BIST-100 (TL) 13.122,58 -5,54% 16,53% puana, S&P500 Endeksi %0,45 dususle 7.551,81 puana ve Nasdaq Endeksi %0,01 kayipla
o BIST-Tiim 16.811,05 -5,74% 18.48% 25.978,43 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini yikseligle tamamladi.
=§ BIST-Hizmet Endeksi 11.625,47 -4,47% 10,09% ABD'de perakende satislar Agustos ayinda aylik %1,2 ve yillik %8,6 artti. ABD’de mortgage
. basvurular 11 Eylil'de sona eren haftada bir énceki haftaya kiyasla %4,1 azaldi. 30 yil
l - 0, i 0,
BISI] Ban.ka Endel.(5| ol SEC 5,40% vadeli mortgage icin ortalama faiz orani %6,97'ye ¢ikarak Mayis 2025'ten bu yana en yuksek
. BIST-Mali Endeksi 18.005,26 -6,75% 10,09% ivesi
o seviyesine ulasti.
o BIST-Sinai Endeksi 18.32537  -579%  30,77%  ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini oy birligiyle 25 baz puan artirarak %3,75-4,00
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik araligina yukseltti ve Temmuz 2023'ten bu yana ilk faiz artisini gergeklestirdi. Fed yilin
THYAO 21.854 -4,3% ilerleyen dénemlerinde ek bir faiz artinmi daha 6ngérdii  Fed ekonomik projeksiyonlari da
AKBNK 20.244 -6,3% glincellerken Haziran'da %2,2 olan 2026 buylime tahmini %2,3'e cikarildi. 2027 biyime
ASELS 16.812 -4,5% tahmini de %2,3'ten %2,4'e yikseltilirken, 2028 biyime tahmini %2,2'de korundu. Fed'in
SASA 16.226 -10,0%  Yakindan izledigi PCE enflasyon tahmini 2026 i¢in %3,6'dan %3,7'ye ¢ikti.
YKBNK 15.613 -7,4% Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyonda risklerin yukari yonlu oldugunu belirterek "5 seneden
ISCTR 14.340 -8,5% uzun suredir enflasyon hedefimizin Uzerindeyiz. Temmuz'da enflasyonun yiiksek oldugunda
YUKSELENLER DUSENLER hemfikirdik ve harekete geg¢me kararlihgimizi yineledik" dedi. Warsh, ileriye doénik
yonlendirme yapmayacagini yineledi.
UNLU SKYLP 10,0%
BURVA TGSAS 10,0% ABD Baskani Donald Trump, Fed kararinin ardindan ABD'de faiz oranlarinin %1 veya daha
CANTE ANELE 10,0% dislik olmasi gerektigini belirterek faizlerin hemen duisurilmesi gagrisinda bulundu.
HRKET CITAS 10.0% Avrupa Komisyonu Bagskani Ursula von der Leyen, Kanada'nin Avrupa Birligi'nin (AB) ilk ortak
DMRGD XM KARSN 10,0% . i o e \ | .
Uyesi olmasi igin kapiy! agtiklarini belirtti. Trump, Kanada'nin AB'ye ortak Uye yapilmasini
BOSSA INTET 10,0% ! . . A . s ) e
TUCLK [EXE e So— dismanca bir adim olarak gérmesi halinde AB'ye ¢ok ciddi tarifeler uygulayabilecegini veya
BmscH BT E— T Avrupa ile birgok alanda ticareti durdurabilecegini sdyledi.
TKFEN [EXF/ IZFAS 10,0% Trump, ira)n ybénetiminin anlasma yapmak amaciyla kendileriyle dogrudan temas kurdugunu
0zYsR KR KRDMB 10,0% belirterek Iran'la savagin sonuna dogru ilerlediklerini belirtti.
HALKB [EIE RALYH 10,0% P - o o
TURGG [ER PEKGY 10,0% Ingiltere'de tuketlcj fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,5 artti. Temmuz ayinda %2,9 olan
ZOREN [ER IEYHO 10,0% yillik enflasyon, Agustos ayinda %3,1'e yukseldi.
GLDTR [EI ALKLC 10,0% Bugijn Gindemdekiler...
INVES K1 TRHOL 10,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,84
RYGYO [ DSTKF 10,0% artida. Dolar/TL 48,67 ve Euro/TL 56,01 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,13
TABGD I CATES 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1480 sinirinda. Brent tipi petrol 104,03 dolardan,
HURGZ || DAPGM 10,0% altinin onsu 4.311,36 dolardan ve grami ise 6.747,58 liradan alici buluyor.
MAGEN | DURKN 10,0% . L . - . . .. . ,
KoYo | R—— Bugiin yurt iginde konut satis istatistikleri yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde enflasyon ABD'de
konut baslangiglar, insaat izinleri ve issizlik basvurulari verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere

Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz kararini agiklayacak.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Eylul 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eylil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027

Haftalik Piyasa Takvimi w%i\/

10:00  Tiirkiye Konut Satis Istatistikleri

1200 EuroBolgesi  Tuketic Fiyat Endeksi sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
1400 Ingittere Ingittere Merkez Bankas! (BoE), Faiz Karar 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi dngériilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
15:30 ABD Konut Baglangiglari 50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
15:30  ABD ingaat izinleri biylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik

repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

15:30 ABD issizlik Basvurular

Strateji Raporu =

BIST Veri Bankasi © P 17.09.2026 tarihli teknik takip listemizde OBASE ve OZYSR yer almaktadir.
Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
\ OBASE 34,22 34,02 33,50 34,34 34,84 33,28

OZY5R 11,61 11,60 11,30 11,69 11,78 11,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/8913/6390/Piyasa_Takvimi_14-18_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/8936/8525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.09.2026.pdf
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- = 25400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.462 -1,21% 7,07% 12,47% Endeks Ka pa nl§|arl’ TL g%g
ABD-S&P 500 7.552 -0,45% 10,32% 14,30% 20.400
ABD-NASDAQ 25.978 -0,01% 11,77% 16,32%
Almanya-DAX 25.538 0,53% 4,28% 9,47% 15.400
ingiltere-FTSE100 10.688 0,28% 7,62% 16,23%
Fransa-CAC40 8.141 0,62% -0,11% 35,01% 10.400
Rusya-RTSI 855 0,00% -23,25% -19,75%
: Brezilya-BOVESPA 185.548 -0,51% 15,16% 28,80% 5.400
q’ JPN-NIKKEI225 63.484 -0,01% 25,09% 44,82%
# Cin-SHANGHAI 3.876 -0,41% -2,35% 0,39%
:: G.Kore KOSPI 6.713 -0,07% 59,30% 97,02%
m Hindistan-Sensex 74.318 -0,02% 12,79% 9,13%
x BiST100 13.123 -5,54% 16,53% 19,29%
:: BIiST100 ($) 239 -4,52% -2,82% -10,92%
— BiST BANKA 15.150 -6,38% -8,40% -5,07%
= BIST BANKA ($) 312 6,42% -19,15% -20,72%
:= BiST SINAI 18.325 -5,79% 30,77% 27,24%
(O] BIST SINAI ($) 377 -5,84% 15,43% 5,69%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB
= [DolarTL 48,6742 0,0%  13,4%]
% lEurormL 55,9606 02%  10,7%}
|IEuro/Dolar 1,1470 01%  -2,4%l
8_ Dolar/Yen 155,74 -0,4% -0,6% o o T A T e e T D e T oo o e o o s
© Altin ($/ 4.312 1,1% 0,09 NN A NI NN AN AN NN A A YA A A A AN AN AN
R ez kA0 AR RS RAT AL SRR SRALRRALS
E Giimiis ($/ons) 63,9 14% -10,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Giimiis (TL/gram) 100,0 15%  1.9% 7509, Endeks Getirileri, TL Baz: 16.09.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 104,6 -1,2% 71,7%
E‘ VIX 17,7 3,0%  18,0%
@  Dolar Endeksi 1002 05%  19%  500% 383%
m Eésterge ranvil S o 10,30/7' M
Itr 10y11 Tahvil 35,40% 1,8%  22,1%l 250% Y. 348%
|ABD 10y Tahvil Faizi 4,99% -0,3% 19,4%| . ——
L . : 0%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL Ul > > s s e D e s B o o o e©
W v v V i
Déviz Fazlasi Olan Sirket 315 450445 PGSR AP MGG A P ISR A LRI AGR
Déviz Agigl Olan Sirket 309  -1.760.293 XU100 XUSIN XBANK
Butiin Sirketler 624  -1.309.848
275% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.09.2022 =%100
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225%
THYAO -268.708 |ENKAI 35462 .., 163%
o . -
SASA -139.911 | AKFIS 32.910 ~ A ,ﬂ/meMs%
TTKOM -110.526 | GARAN 32.011 125% / A'A'\M 131%
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 75 ® T
ALARK -80.329 |AKBNK 18.890
25%
TCELL -63.680 |[HALKB 18.119 ° T
VESTL -47.485 |BINHO 17.449 S @ S D@ S S
PETKM -36.418 |SISE 17.121 U100 - XBANK
PGSUS -34.963 |DOHOL 15.951 o . . o
MOGAN -32.086 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
145% MSCI TR
- MSCI EM
Arastirma Model Portfdy Tablosu 135% 125,1%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  125%
BIMAS 405,50 GG - 115%
CIMSA 40,58 GG - 105% 108,0%
EREGL 34,78 GG - 95%
PETKM 20,98 GG - 85%
TUPRS 401,75 GG - 75% o . . . o o o o o o o
GG: Gozden Gegiriliyor oY O Y o N R e AR e o 6"‘3, &Y
: CIY A2 WY AN QYR Y S S Q
1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 e ccc e c et e — e ———————
800
700
600
500
400
300
200 & wanrtY M e
100
I N N I I O I A N A S I - A R P G R S S 4
D WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO W
T TG P G TG e e OGO G g o
Cari CDS =236 Medyan =283 = === Min = 155 ==== Maks =871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %87,2 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %80,3 primli islem
| gormektedir.

162
142
122
R e e 102
- Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %235,4 primli islem gérmektedir.
|

Periyodik Raporiar
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BiIST100 F/K, TL

BiSTSinai F/K, TL
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
140 : .
150 BISTSinai F/IK, $
100
80
P iy ¥ 53
e 40 _ ==
| Sinai Endeksi 10,1x olan dolar bazh 5 yillik | 20
. ortalama F/K’sina gore %243,4 primli islem 1 o
| gormektedir. ! -20
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17 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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14
13
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. FDIFAVOK carpanina gére %53,3 primli iglem t ?}
| gormektedir. 1 g____________________________________________
| g
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DT N T T AT @7 BT e BF AT o7 T nT et 0F AT o7 T w07 ©F AT oF i T el 67 AT o
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,4 — — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,8x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,8 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
45

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]
-100 | -350 |

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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