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BHacim (milyar TL), Sag Eksen ®BIST100 _ = PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

L o Haftanin son islem guntine pozitif baslamasina ragmen seans icinde 3.129-3.180 araliginda
karigik bir gortuntl sergileyen BIST100 Endeksi, %1,05 kazangla 3.179,99 puandan guni
L 40 tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,42 ve Sinai Endeks %1,12 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 23 baz puan artarak %15,06 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz
" 30 puan artarak %11,99 seviyesine yukseldi. Cuma gunlu sabah saatlerinde 18,55 sinirinin

5 Gzerinde bulunan Dolar/TL, seans icinde 18,45 sinirina kadar gevserken, Euro/TL 18,03-
= 120 18,30 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 765,8 seviyesinden
E 10 islem gorda.
N 2Byl 268yl 27Byl 28Byl 29Eyl  SOBy TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
= BIST Verileri ticaret (\;erilerine gore; ihracat 2022 yili Agustos ayinda, yillik %13,1 artarak 21,3dmil()j/ar dolar,
o . S ithalat %40,4 artarak 32,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylelikle Agustos ayinda dis ticaret
:5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1378 aci§r yillik %159,9 artarak 11,2 milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.550,0 %65,6'ya geriledi.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 2,5 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin uzun vadeli
o IEIS_T-EO_I§Iim_HZ£mL(rﬂI)3rﬂ.)_ —— _4i9_| déviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B"ye indirdigini, kredi notu gériinimiinii ise "negatif"ten
© BIST-100 F/K Cari 6,00I "duragan"a cevirdigini acikladi. S&P, not indirimine gerekge olarak gevsek para ve maliye
- Iiabanc' Pay1 % 32,2J politikasini, disiik net doviz rezerv seviyesini ve TL'nin kirilganligini gésterdi.
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  ABD Borsalari giini dustsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,71 azalisla
(] BIST-30 (TL) 3.457,55 0,50% 70,74% 28.725,5 puana, S&P500 Endeksi %1,51 azalarak 3.586 puana ve Nasdaq Endeksi %1,51
o BIST-100 (TL) 3.179.99 1.05% 71.18% kayipla 10.576 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gini yukseligle kapatt.
5 BIST-30 ($) 186,86 0,40% 19,75% Euro Bélgesi’'nde tiketici fiyatlari Eylil ayinda beklentilerin tzerinde aylik %1,2 artis gosterdi.
-8 BIST-100 ($) 171,86 096%  20,06% Beklenti %0,9 artis olmasi y6nindeydi. Yillk enflasyon ise Eylil'de %9,1'den %10’a
: yukselerek rekor tazeledi. Euro Bolgesi enflasyonunda rekor seviyeye cikmasi, Avrupa
-E BIST-Banka Endeksi LA 0:42% —851%% " Merkez Bankasi (AMB)nin agresif faiz artisina devam edecegi beklentisini de giiglendirdi.
o BIST-Mali Endeksi 3.115,44 078%  7761% o o o o _
o BIST-Sinai Endeksi 517848 112% 52190 Ingiltere ekonomisi ikinci ceyrekte onceki ceyrege gore %0,2 bilyudi. Beklenti %0,1
N . B ' o daralmaydi. Ekonomi bdylece resesyona girmedi ancak biylime orani G7 (lkelerinin
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  gerisinde kald. ingiltere ekonomisi yilin ayni geyregine gore ise %4,4 bilyiidi.
THYAO 3.439 2,9%
SASA 2633 3.6% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ISGYO 2.621 -8,0% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ASELS 1.887 -2,0% %0,37 artida. Dolar/TL 18,55, Euro/TL 18,25 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
ALARK 1.738 4,4% 111,89 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9820 sinirinda. Petrol fiyatlari,
VESTL 1.707 6.0% OPEC+'In 5 Ekim'deki toplantisinda giinde bir milyon varilden fazla bir petrol Uretim kesintisini
— g6z 6ninde bulundurduguna iliskin haberler sonrasi yikselise gegerken, Brent tipi petroliin
YUKSELENLER DUSENLER varili 87,3 dolardan alici buluyor. Altinin onsu 1.665 dolardan ve grami ise 993 liradan alici
ESEN KZBGY 10,0% buluyor.
Cg';:i .5233 30%9'9% Bugiin yurt iginde enflasyon ve imalat sektérii PMI, yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro
—— e—— 7131% Bolgesi ve ABD imalat sektéri PMI verileri takip edilecek.
e SER 6.7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ARASE DOGUB 5,8% )
EMNIS ELITE 5.0% 5,97x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %24,5 iskontolu.
SMRTG BALAT | 42% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
KMPUR AGYO |  40% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
ZOREN MERKO | 3,4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
CANTE AVTUR | 3.3% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
ISFIN KLSYN | 3,2% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.
TEKTU SKBNK | 3,1% N . . . . .
SEKUR ENTA | 210% A__gustos ?ylnda %1,46 artan Tl_JFE nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
- BlocN (B gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
ey GRNYO (EEE sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
TR ULKER BEm 19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
ROVAD PRZMA | 2.4% 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ASUZU FORMT | 2.4% blylmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi éngoérilmektedir. TCMB
POLHO TSKB | 2.4% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
| — ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
1000 Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi Kontrolmatik (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)
10:00  Tiirkiye Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi Sirket ile yabanci bir muisterisi arasinda, 132/33kV anahtar teslim trafo merkezi yapimi isi
10:00  Tiirkiye IS0 Imalat Sektdrii PMI kargihginda toplam bedeli 6.730.000 USD olan yurt digi satis s6zlesmesi imzalanmigtir.
12:00 Euro Bolgesi  S&P Global Imalat Sektori PMI
16:45 ABD S&P Global imalat Sektérii PMI

Insaat Harcamalari

17:00

BIST Veri Bankasi %

!
Sirket Karlar % n ' I
)

ABD

©
Strateji Raporu %


https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/6453/5669/Piyasa_Takvimi_3-7_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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6.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Gin . o Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 28726  -17% -209% -163%
ABD-S&P 500 3586 -15% -248% -17,7% 4400 100
ABD-NASDAQ 10576  -1,5% -324% -27,4%  3.400 75
Almanya-DAX 12114 12% -237% -201% 5 400 50
ingiltere-FTSE 100 6894 02% 66% 19% e
qC, Fransa-CAC40 5762  15% -194% -44%
= Rusya-RTSI 1.056 -15% -33,8% -39,9% 400 0
=] Brezilya-BOVESPA 110037  22%  50% -2,5% -~ @"« RO SR A S S U A A, S L
m : : ’ ’ L - S C Y - Y i A - A C Y - P
Japonya-NIKKEI 225 26.088  06% -94% -11,7% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3.024  -06% -16,9% -14,5% - .
E G.Kore KOSPI 2.155 -0,7% -27,6% -29,6% Endeks Kapanlglarl, $
= Hindistan-Sensex 56.952 -0,8% -22% -4,1% 550
(0] BiST100 3180  11% 712% 1285% e &
BIST100 ($) 172 1,0% 201%  8,9%
BIST BANKA 2965  04% 858% 142,0% 350 4
‘6 BIST BANKA ($) 160  0,3% 30,3% 14,6% 250
- BIST SINAI 5178  11% 52,1% 1115% o 2
8. BIST SINAI ($) 280  1,0% 67%  04%
50 0
© e ST T T T T S S o v
o Do&zfm_tla-_FaE___lgpinE _Gﬂl Iu_k — _YEB & «"'& il «0& Nl «0& il »\Q‘& il «08 il «0&
v [Bomarmt 185530  0,3%  40,0% . )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,2042 0,4%  20,5%
-8 Ieuro/Dolar 0,9804 00% -138%l 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 03.10.2018
aedeiEse SRR Q0 alSHiNd 0
g Dolar/Yen 14278 00%  258% 4000 37
Altin ($/ons) 1.665 0,2% -9,0% w
o Alt 300% 327%
in (TL/gram) 993,4 05%  27,4%
Giimiis ($/ons) 19,4 2,0% -16,6%  200% 274%
Gimils (TL/gram) 116 22%  168% 1000 e et T e et e e
Brent Petrol ($/varil) 87,3 26% 12,2%
0%
VIX _ 31,6 -0,7%  83,6% I R S S G G S Y
Dolar Endeksi 112,2 0,0% 17,3% AR S APCR> SPS RS S > PN I A i SR PR
[Gésterge Tahvil 15.06%  25,0%  -33,79%) U100 CUSIN CBANK
Irr 10y1l Tahvil 11,09%  05% -50,7%l
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,78% -0,6% 150,2%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 02.10.2018
T T T ~ 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 175% )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773  150% HER
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395 ~ 125% 104%
o — 100% pi¥ 5
Biitiin Sirketler 477 -132.622 = 86%
50%
Do6viz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar o R G LD O K S & o"j' T K
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 S o L F P F P S P S
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667 . .. . .
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 130%
creoL "1 6 Jrrcom Poar | 120%
. : 110%
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR 6.885 |SAHOL 5.799 100% 100.8%
-0. . N 0
%
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 :80/"
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 ’ MsCI TR
70%
- 60% MSCIEM 70,8%
Arastirma Model Portféy Tablosu :»\ R T T T S S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. M L > L L
AYGAZ 44,50 12,68 -71,5%
BIMAS 115,70 149,75 29,4% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 58,10 16,38 71,8% [
EREGL 28,98 38,59 33,2% 700
PETKM 12,40 12,86 37% 299
’ ’ Q ,070
TCELL 19,82 13,16 33,6% 3188
FROTO 327,00 505,08 54,5% 200 M el e N A e
100
TRGYO 8,01 401 -49,9% I I R R I R A Ay
e o &L F W o« & S & & F g &
TUPRS 289,60 125,85 56,5% S S e S e S e T eSS es s

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %24,5 iskontolu islem gormektedir.

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %43,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %9,5 iskontolu igslem gormektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,9 iskontolu islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %3,6 iskontolu iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,0 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM === TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yillik 85
-

»600] == - 80

534 i 75

Tahvil Faizi (10Y) -648 o 1 70

Tahvil Faizi (2Y) -314 h 65

TCMB AOFM -596 N 60

c TUFE 6063 4 55
E Kaynak: Finnet - ! 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ! 23
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e ! 35

_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 : 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
g faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki 20
.(D yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 0

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00'e yUkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
© haft.allk. repo faizj .200 baz puan artigla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
) yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N 0, , 9, 9, 0, a, a, a9, q, a0,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ‘b(@{“’ {bf(\(‘b %fﬂ:‘l’ ,bf\(']’ ,bflf('l’ (bﬁb(} (b,V(‘L ,b‘f;']’ ,,_)?;']’ (Q(‘L ,b‘,b()' ,bc?;')’ %7\0{‘1'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T RUS. RUB G AE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ] : AR :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Boliimii

seviyesine cekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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