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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 o Bu Hafta Ne Oldu...

g © Geride biraktigimiz hafta da yurt icinde enflasyon ve sanayi iiretimi verilerinin
h— S yani sira TCMB’nin yayinladigi yilin ilk ‘Enfasyon Raporu’ én plana gikti.
=3 - (=) 100 Kiiresel piyasalarda ise Almanya enflasyon verisi ile hafta boyunca ABD
m o Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen acgiklamalar takip edildi. Cleveland
> n o Fed Baskani Loretta Mester, ekonomi beklendigi gibi gelisirse politika
— o so yapicilarin muhtemelen bu yilin sonlarinda faiz oranlarini diigiirme konusunda
E o gliven kazanacagini ancak acele etmeye gerek gérmedigini dile getirdi.
Pr-d Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari de enflasyonda kaydedilen
(1+] o lyilesmenin énemli oldugunu ancak daha fazla ilerlemeye ihtiya¢ duyuldugunu
X o ) ) » » belirtti. Kashkari, faiz indiriminden énce birka¢ ay daha enflasyon verilerini
52 o9 = L 57 gérmek istedigini belirterek bu sene 2 veya 3 faiz indiriminin uygun
olabilecegini ifade etti. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, faiz indirimleri
konusunda sabirli olmanin mantikli oldugunu dile getirdi. Fed Yénetim Kurulu
BIST Verileri 9.02.2024 Uyesi Adriana Kugler, ABD enflasyonundaki yavaglamanin devam edecegi
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 250,0 Yyoniinde iyimser bir tablo sunarken, Fed'in gésterge borg verme faiz oranini
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.633.4 yakin zamanda diigiirme konus_unda gc’a_k az ac:lly.et bulundugunu belirtti.
= BIST-100 islem Hacmi (milyar ) i Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in bu yil faiz oranlarini 75 baz puan
8_ _§ —— y k diigiirecegine inandigini, faiz indiriminin verilerin gii¢lii bir isglicli piyasasinin
@ oSI-1001slem Hacmi(milvarTh) 548 ortasinda enflasyonun %2'ye dogru ilerledigini teyit etmesiyle baslayacagini
o IBIST-lOO F/K Cari 7,40| soyledi. Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,2 artarken,
¢ |Yabanci Payi % 365 | A_rallk ayinda %3,7 oIan.leIlk enflasyo.n, Oc?k_aylnd.a %3_2,9.'a geriledi. }.(t_lre.sel
. = 1 piyasalarda hafta genelinde karigik bir seyir izlendi. Tiirkiye’de tiiketici fiyat
(o] endeksi, Ocak ayinda asgari licret ve maas zamlari ile yeni yilla birlikte gelen
.Eﬁ vergi artigslarinin etkisiyle aylik %6,70 artarken, yillik enflasyon %64,86 olarak
@  Endeksler  Kapamis Giinlik Haftalk — YBB  Yillk gerceklesti. Yurt ici iretici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %4,14 ve yillik
Q. BIST30 9.600,1  118%  3,66% 19,7% 92,6% 9%44,20 artis gbsterdi. Sanayi (iretimi, 2023 yili Aralik ayinda aylik %2,4 ve yillik
BIST100 9.046,0  107%  4,39% 21,1% 100,8% %1,6 artti. Gegtigimiz hafta Cuma aksami TCMB Bagskani Hafize Gaye Erkan’in
BIST30 ($) 3132 078%  2,48% 148% 182% ggrevinden affini istedigini duyururken, Resmi Gazete’de yayinlanan kararla
BIST100 ($) 2951  068%  320% 16,1% 232% yeni TCMB Baskani Fatih Karahan oldu. TCMB’nin yeni baskani Fatih
BISTMali 95521  059%  412% 21,1% 211% Karahan’in Persembe giinii sunumunu gergeklestirdigi yilin ilk enflasyon
BISTSinai ~ 13.901,0 ~ 0,98%  547% 20,5% 20,5% raporunda TCMB, 2024 yil sonu enflasyon tahminini %36, 2025 yili enflasyon
BISTBanka  9.809,8  054%  228% 12,5% 125% tahminini %14 ve 2026 yil sonu tahminini %9 olarak korudu. Karahan, para
politikasinin gerekli sikillk diizeyine ulastigini, politika faizinin mevcut
seviyede gerektigi miiddetce kalacagini ancak enflasyon goriiniimiiniin
bozulmasi halinde yeniden sikilastirmaya gidilebilecegini belirtti. Bu
Borsallay [Sapanisggeunlul YBB 365Gin  gefismeler isiginda haftaya pozitif baslayan ve hafta genelinde alicili seyrini
223-2;;’\‘5%0 3?'?}22 '8‘§Z° ig:;” ;‘2‘;2//“ stirdiirerek 9.000 siminini asan BiST100 Endeksi, %4,39 kazangla 9.046
ABD-NASDAQ 15.868 0:50/2 51:6%‘? 3 4:6%‘: puandan haftayr tamamladi. 30,44°lii seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL,
TR D 16.900  -0.4% 0o% 8oy haftaicinde 30,80 sinirini test ederek zirvesini yenilerken, Euro/TL, 33,5342 ile
ingiltere-FTSE 100 7575 -0.3% 20% -a20 rekor kirdl. Yurt digi yerlegik yatirrmcilar, 26 Ocak-2 Subat 2024 haftasinda reel
Fransa-CAC40 7.633 -0,4% 1,2% 62% oOlarak (fiyat ve kur etkisinden arindiriimig) 132,8 milyon dolar hisse senedi
Rusya-RTSI 1122 -0,3% 36% 143% almi, 14,5 milyon dolar Devlet ic Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve
Brezilya-BOVESPA 128217  -13% -44%  187% 0,4 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt
Japonya-NIKKEI 225 36.863 2,1% 9.9%  335% jeinde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 1.039 milyon dolar artarak
GinSHANCHAS 2866 138% . 81%  -1L.3% 103 856 milyon dolara yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 3.126 milyon
ﬁi':;’i;et;?;fr:sex 7?'?52 g'ﬁf ;3‘;’ 1:'33’ dolar azalarak 72.434 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM)
BIST100 oose 11% 2119 1008y hesaplar 2.896 milyon dolar azalarak 78.794 milyon dolar (2.382 milyar TL)
BIST BANKA 0810 05%  125% 16619 Olarak gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 325 sinirinin

BIST SINAI 13901 10%  205% 881% Uzerinde kalmaya devam etti.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

ey ————— P TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
|2°£2—Em—ua—FE— e —Eun—h;L —Hiﬂa—:L ——YBGE, seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23
Dolar/TL 30,6835 0,3% 0,6% 3,8% g e . " T o
Euro/TL 331210 0.9% 0.6% el Mart, 27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50
Euro/Dolar 10785 0.1% 0.0% 530, Seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran'da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250
e e —O'—W”— - —0'%/”— - 5—'90—/" baz puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500, 26 Ekim’'de 500, 23 Kasim’da 500 baz
Altin ($/ons) 2.024,7 0'40/0 0’7; 1'90/” puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak politika faizini %42,50 seviyesine
Y Loo7s 0'1%: 0’1%03 1'8%‘: gikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00
Giimils ($/ons) 206 01%  25% 50w Soviyesine ylkselt.

u u 0, 0, 0, ..
gruerz:jlie(:-rtllg(r;vm;ril) gig 8"9102 411’202 :3':02 Ocak ayinda %6,70 artan TUFE’nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
VI 12’8 0'2% 8’6% 3’0% Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay sonrasinda %39,09 artmasi
Dolar Endeksi 104’1 0'1% 0’1% 570, Deklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 40,00 ve 12 ay sonrasinda ise
e N TR R o R T 40,64 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise
10 IgT hvil 25’88; 0.79% 6.3% 330 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla

LR el B g e "l %3,4 ve %3,9 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,00 ve
2R OvATaNITE ATV T NN, 20 I 2 YR .52

—— = = 12 ay sonrasinda ise %36,54 olmasi beklenmektedir.
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi .
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine pozitif baslayan ve 8.784,21 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi,
S THYAO 52,16 4,7% 28,9%  %1,28 artisla 8.776,70 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,67 ve Sinai Endeks
E EREGL 24,12 6,7% 13,1%  %1,40 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %43,26, 10 yillk tahvil faizi %26,37 ve ABD 10
m TUPRS 18,87 1,6% 10,3%  Yillik tahvil faizi %4,032 seviyelerinden hafta agilisini yapti. Dolar/TL 30,44'li ve Euro/TL 33,02’li
SASA 17.32 4.8% g o0, seviyelerden haftaya bagladi. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 326,7 oldu.
é PETKM 13,96 8,2% 30,7% TUIK verilerine gdre tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %6,70 artarken, yillik enflasyon
[ AKBNK 13.95 26% 10.2% %64,86 olarak gergeklesti. Ana harcama gruplarinda yillik bazda en az artis gosteren %40,62
Pr-d ' ' ' ile giyim ve ayakkabi olurken, lokanta ve oteller %92,27 ile en gok artan grup oldu. Yurt igi
0, 0,
~f YKBNK 13,90 2,2% 16,5% " iiretici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %4,14 yillik %44,20 artis gosterdi. Sanayinin dort
T SAHOL 13,56 5,9% 35,7%  sektdrinde madencilik ve tas ocakcihgr yillik %65,03, imalat %53,80 ve su temini %66,35
ISCTR 13,32 1,0% 10,5% artarken, elektrik, gaz tretimi ve dagitimi %32,00 azald..
ASTOR 12,57 2,4% 34,7%  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, "Ocak
Kaynak: Forex ayinda aylik enflasyon gegici etkiler kaynakl ylkselerek %6,7 gergeklesirken, yillik enflasyon
%64,9 oldu. Ocak ayinda biylk oranda enflasyona yansiyan bu etkilerin enflasyonun ana
- egilimini etkilemesini beklemiyoruz. Subat’tan itibaren aylik enflasyonun kayda deger sekilde
E HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER diiserek tahmin patikamizla uyumlu seyredecegini dngériiyoruz. Yillik enflasyonda ise yilin ikinci
- yarisinda belirgin bir gerileme gorecegiz. Fiyat istikrarini saglamak temel dnceligimizdir" dedi.
BNTAS 55,0% KRGYO 26,5% L . ) e
8- - o 16 400 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan'in goérevinden affini
© KARYE .23 — istemesinin ardindan Resmi Gazete’de yayinlanan kararla yeni TCMB Baskani Fatih Karahan
o BRKVY 37,0% SEGYO | 13,0% oldu.
¢ | FONEr 34555 ULAS [11.9% ABD'de ISM hizmet sektéri PMI, Ocak'ta aylik bazda 2,9 puan artigla 53,4 ile piyasa
° CMBTN S DIRIT e beklentilerinin (izerinde gergeklesti. Beklenti endeksin 52 degerini alacadl yéniindeydi. S&P
() REEDR 33,6% BAYRK | 11,4% Global hizmet sektdri PMI ise Ocak'ta bir 6nceki aya kiyasla 1,1 puan artarak 52,5'e
.E AGROT 33,5% VRGYO | 10,9% yukselirken, bilesik PMI 52 oldu.
(V] MARKA 33,0% BAKAB | 10,2% Pazartesi gini PMI veri akigi agisindan yogun bir gin oldu. Almanya’da Ocak ayinda hizmet
S AVHOL 31,7% HEDEF | 9,6% sektorl satin alma yoneticileri endeksi (PMI), 47,7 olurken, bilesik PMI 47 olarak gerceklesti.
TEZOL 31,4% DZGYO | 9.6% ingiltere'de hizmet sektdrii PMI 54,3 seviyesine yiikselerek son 8 ayin en giiclii performansini
KIGYO e KTLEV | 0.6% serglledll. Bilesik PMI ise 52,9 degenm aI.dl. Euro Bolgesi'nde Ocak amea hizmet sgktpru PMI
beklentilere paralel 48,4 olurken, bilesik PMI 47,9 olarak gerceklesti. PMI verilerinde 50
KLNMA 30,4% EUYO | 9,3% L . - - .
seviyesinin Ustl sektdrel blylme, bu seviyenin alti ise daralma olarak yorumlaniyor.
ARZUM 29,2% ENSRI | 8,7% .
AYCES 29,2% SRVGY | 8,6% o ] ) o ) )
WP eorn METUR | 8.4% TCMB, Ocak ayina iliskin ayllkuflyat __gel|§n_1?_ler|_vdegerlendlrmesmc_je, y|II|_k e_rlf_lasy_or?ur) teme_!
- ANSGR 5% mal ve daha belirgin olarak enerjide yikseldigi, dider ana gruplarda ise geriledigi belirtildi. Ener;ji
ARDYZ 28N = grubu aylik enflasyonunda, otomatik maktu vergi artisinin etkileri hissedilirken, sepete yansiyan
KFEIN | 26,7% YYAP! [ dogalgaz fiyatlar yilkselmeye devam etti. Uretici fiyatlari aylik artisi maliyet gelismeleriyle
ATSYH | 265% DERHL | 7,1% uyumlu olarak kuvvetlenirken, yillik Uretici enflasyonu yatay seyrettigi ifade edildi. TCMB, Ocak
SANFM | 23,9% TDGYO | 6,9% ay! enflasyon degerlendirmesinde mevsimsellikten arindinlmis verilerle aylik artis oranlarinin B
ESCOM | 23.9% MMCAS | 6.6% ve C gostergelerinde Enflasyon Raporu tahminleriyle uyumlu sekilde yikseldigini vurguladi.
Almanya'da fabrika siparigleri Aralik ayinda aylik %8,9 ve yillik %2,7 artti.
Euro Bélgesinde perakende satiglar, Aralik ayinda aylik %1,1 ve yillik %0,08 azald!.
YBB YUKSELENLER DUSENLER ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ylksek faiz oranlari ve pandemi sonrasi degisen calisma
modelleriyle ofislerin bosalmasi nedeniyle ticari gayrimenkul sektorline iliskin endiselerinin
RECRY 25290 OUZER 25% bulundugunu, bankacilik diizenleyicilerinin bu konuya odaklandigini sdyledi.
AGROT 203% SNPAM % Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ve Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari enflasyonda
ERSU 1702 ELLEN A3 daha fazla ilerlemeye ihtiyag duyuldugunu belirtti. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester,
BINHO 173% NTGAZ 17% ekonomi beklendigi gibi gelisirse politika yapicilarin muhtemelen bu yilin sonlarinda faiz
MEGMT 167% QNBFB 16% oranlarini dusirme konusunda gliven kazanacagini ancak acele etmeye gerek gérmedigini dile
MIPAZ 159% QNBFL 12% getirdi. Fed yetkililerinin enflasyonun %2 hedefine dogru soguduguna dair daha fazla kanit
AYCES 5T EBEBK |771154 gérmek istediklerini.sbyledi ye borglanma maliyetlerinin ggk erken dusurdlmemesi .konu"sundg
uyarida bulundu. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, de enflasyonda kaydedilen 6nemli
MARKA 148% BAGFS | 10% o } . o ~ o
iyilesmeyi kutladi ancak daha fazla ilerlemeye ihtiyag duyuldugunu belirtti.
KARYE 144% HEKTS | 9%
Carsamba
BAYRK 143% ISBTR | 9%
Hazine ve Maliye Bakanligrnin agikladigi Hazine nakit dengesi Ocak ayinda 206,8 milyar lira
KFEIN 143% LKMNH | 8% ) , . ) S . ) )
- aclk verdi. Aralik’ta agik 197 milyar lira olarak kaydedilmisti. Ocak ayinda faiz digi nakit dengesi
SEECE L3506 e | g 99,6 milyar lira agik verirken Aralik ayinda 169,4 milyar lira agik vermisti.
TETMT |15 KRGYO [dfe Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uizerinden yaptigi agiklamada "Trkiye
DOFER' [ES RO | 7 Yuzyili, yerelde baslayan Uretim, yatirim, istihdam ve ihracat hamleleriyle sekillenecek ve yerel
ARDYZ | 107% TMPOL | 3% dinamiklerimizin glclyle ylkselmeye devam edecek" ifadelerini kullandi.
BRKVY' i S| o ABD dis ticaret agigi, Aralik ayinda %0,5 artigla 62,2 milyar dolara ¢ikti. Ulkenin ihracati, yillik
PAPIL | 102% SUNTK | 3% %1,5 artigla 258,2 milyar dolara ve ithalati %1,3 artarak 320,4 milyar dolara yiikseldi. ABD'de
CATES | 101% LIDER | 2% mortgage basvurulari, 2 Subat ile sona eren hafta bir 6nceki haftaya kiyasla % 3,7 artti. 30 yil
SURGY | 97% BTCIM | 2% vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise %6,78'den %6,80'e ¢ikti.
REEDR | 94% DOCO | 2% Almanya'nin sanayi uretimi, Aralik’'ta aylik %1,6 ve yillik %3 azaldi. Aralik ayinda sanayi Uretimi
aylik bazda kimya sektoriinde %7,6, enerji yogun sektorlerde %5,8 ve ingaat sektorinde %3,4

azaldi. Otomotiv sektorl Uretimi ise %4 artt.
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Boston Fed Bagkani Susan Collins ekonomi tahminleri dogrultusunda ilerlerse faiz indirimlerinin

c Déviz Fazlasi Olan Sirket 329 345.996 yll .s.on.unda "baslaylabilecegi mesajl verdi. Mipngapo_l_is Feq Ba.§l<.ar1| Neel Kashkari ise faiz
[«}] Déviz Agig1 Olan Sirket B -534.136 indiriminden 6nce birka¢ ay daha enflasyon verilerini gérmek istedigini belirterek bu sene 2 veya
= o g.:g : 3 faiz indiriminin uygun olabilecegini ifade etti. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, faiz
F=J Butiin Sirketler 543 -188.140 indirimleri konusunda sabirli olmanin mantikli oldugunu dile getirdi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi
m Adriana Kugler, ABD enflasyonundaki yavaslamanin devam edecegi yénunde iyimser bir tablo
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar sunarken, Fed'in gosterge borg verme faiz oranini yakin zamanda distirme konusunda ¢ok az
= THYAO -246.203 [SAHOL 27.324  aciliyet bulundugunu belirtti.
[)I  SASA -41.818 |KCHOL 23.204  Persembe
e
"‘E FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 TCMB'nin yeni baskani Fatih Karahan’'in sunumunu gerceklestirdidi yilin ilk enflasyon raporunda
T PGSUS -22.036 |GARAN 21.018  TCMB, 2024 yil sonu enflasyon tahminini %36, 2025 yili enflasyon tahminini %14 ve 2026 yil
-20. - sonu tahminini %9 olarak korudu. Karahan, hizmetlerdeki katiligin da siireg igerisinde ¢oziilmesi
ZOREN 20.971 |ENKAI 19.256 tahminini %9 olarak korudu. Karahan, hi tlerdeki katiligin da sireg igerisinde ¢6z(il i
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 ve parasal durusun hedeflerle uyumlu sekilde yonetilmeye devam edilmesiyle enflasyonun ana
1ZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 egiliminde tarihsel ortalamalara gerileme surecinin 2025'te de devam edecegini belirtti. Mevduat
KRDMD -8.746 |TTKOM 15.718 faizi ve kredi arzi tarafinda, parasal aktarimi zayiflatan oynakliklara izin vermeyeceklerini
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 beliten Karahan, likidite sterilizasyonuna 6n alici bir anlayigla ve glglu sekilde devam
- ARCLK 5.037 IYKBNK 9.485 edeceklerini ifade etti. TCMB Baskani Karahan, para politikasinin gerekli sikilik duzeyine
[1] ulastigini, politika faizinin mevcut seviyede gerektigi middetce kalacadini ancak enflasyon
= gorinimunun bozulmasi halinde yeniden sikilastirmaya gidilebilecegini belirtti.
8_ Arastirma Model Portfoy Tablosu TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, enflasyondaki %36'lik hedefe iligkin olarak "Agirlikh
© fissE Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get ortalama fonlama maliyeti mevduat faizi bagi kopmus, politika faizi enflasyon bagi kopmus, faiz
1 : " kur bagi kopmus durumdaydi. Tekrar ihdas ediyoruz. Modelleme agisindan %36 hedefini
_.! AYGAZ 149,70 GG " degistirmekten ziyade o hedefe bizi yakinsatacak énlemleri devreye sokmak gok daha anlaml.
o BIMAS 396,50 GG - %36 hedefi iddiali ama erisilebilir" dedi.
o CIMSA 37,30 GG ~ TCMB toplam rezervleri, 2 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1,7 milyar dolar disisle
'E. EREGL 46,36 GG = 135,4 milyar dolar ve net uluslararasi rezervler 2,6 milyar dolar diistisle 28,4 milyar dolar oldu.
& PETKM 23,80 GG - ABD'de igsizlik maasi bagvurulari, 3 Subat haftasinda 9 bin azalarak 218 bine geriledi. Issizlik
TCELL 68,35 GG - maasl basvurularina iligkin 6nceki haftanin verisi 224 binden 227 bine revize edildi. ABD’de
FROTO 956,00 GG - toptan esya stoklari, 2023 yili Aralik ayinda aylik %0,4 artisla 897,2 milyar dolar oldu. Stoklar,
TRGYO 38,20 CE _ yilik bazda ise %2,7 azaldi. Toptan esya satislari aylik %0,7 artarak 670,9 milyar dolara
TUPRS 157.70 GG _ yukseldi. Yillik bazda ise %1,6 artig gosterdi.
THYAO 204.75 CE _ ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ticari gayrimenkul piyasasindaki zayiflik nedeniyle bankacilik

sektorinde stres ve kayiplarin olmasini bekledigini, ancak bunun bankacilik sistemi agisindan

GG: Go6zden Gegiriliyor C . . U :
bir risk haline gelmeyecegine inandidini ifade etti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in bu yil faiz oranlarini 75 baz puan duslrecegine

Atlahtar Gostergeler inandigini, faiz indiriminin verilerin gliglii bir isglici piyasasinin ortasinda enflasyonun %2'ye
TUFE - Ocak 2024 64,86%  dogru ilerledigini teyit etmesiyle baglayacagdini sdyledi.

UFE - Ocak 2024 44,20%  Cuma

GSYH Biiylime Hizi - 3¢ 5,93%  TUIK verilerine gére sanayi tiretimi, 2023 yili Aralik ayinda aylik %2,4 ve yillik %1,6 artti. Sanayi

uretimi, Kasim ayinda aylk %1,3'lik daralma kaydetmisti. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik %1,2 azalirken, imalat sanayi
sektoru endeksi %2,1 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektoru
endeksi %4,5 artti.

Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,2 artarken Aralik ayinda %3,7 olan yillik

39,9 . 25 . enflasyon Ocak ayinda %2,9'a geriledi.
L I Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan ve seans icinde 9.000 sinmirini asan BIST100

Endeksi, %1,07 kazangla 9.046 ile rekor seviyeden guni tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik
bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %42,79, 10 yillik tahvil faizi %25,88 ve ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,181 seviyelerinden islem goériyor. Brent tipi petroliin varili 82,4 dolardan, altinin
onsu 2.025 dolardan, grami ise 1.998 liradan alici buluyor.

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

157,4 1456 1328

299,7 Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)

29.Ara  5.0ca 12.0ca 19.0ca 26.0ca 2.Sub
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

424,86

5,09
%) % %3 %3 % %3 %] %] %3 %3 %3 %] %3 % %] %3 %3 %l %3 %3 ¥ ¥l el % Nl W W
D DD D DD D DD DD D DD D D DD DD DD D D g gr g
14,47 LR IR IR N L O L I R A T i 4
4 SN N N RN A U R S S U G - R M A M R

-45,91 -40,29 51,15

29.Ara 5.0ca 12.0ca 19.0ca 26.0ca 2.Sub DiBS ——Hisse Senetleri =-=- Toplam
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ABD-DOW JONES ABD-S&P500 ABD-NASDAQ

15.868
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38.577 38.655 4:995 15.757
8.521
35 4.954 15.598  15.609
4-943
38 1 I ,J I J I
9.2 5.2 6.2 5.2 6.2 9.2

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40

Haftalik Biilten

7.681 17033 7.666

. 7.629 16.964
7-013 6 16.922
16.904 16. 900
I I 7-575 I 7:590
5.2 6.2 72

5.2

Periyodik Raporiar

Japonya-NIKKEI Cin-SSEC G. Kore-KOSPI

36.863 36.897 2.866 2.866 2.620 2.620

2.830 2.610
2.789
36.354 2.591
I 36.161 36.120 2.702 I 2.576
T I T I T T T T r T T
5.2 6.2 7.2 8.2 9.2 72 8.2 9.2 5.2 E .

Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI Hindistan-Sensex

130.416 1.12
129.950 1.124 5 1124 123 72186 73152

71.731
128.217 128.083 1.118
127.593 I l
5.2 6.2 7:2 B2 . N

5.2

Endonezya-IDX Meksika-IPC Tirkiye-BiST100

7.247
7.235 7.235 7.235 58.680  58.712 o-048

8.950
58.227
8869  gg,.
57.762  57.743 8.777 I I
7-2 8.2 9.2 8.2 9-2
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Geligsmis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

‘lqc_,' ABD-Dow Jones Q ABD-Dow Jones
= ABD-S&P500 ABD-S&P500
5 ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ
T ingiltere-FTSE100 1,490 ingiltere-FTSE100 [i2Jo%
% ABD-S&PS00 Almanya-DAX ,3% Almanya-DAX
+ Fransa-CAC40 b Fransa-CAC40

ABD-NASDAQ

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei

ingiltere-FTSE100 -2,0% ingiltere-FTSE100  -3,99[]

G.Kore-KOSPI
Almanya-DAX

ingiltere-FTSE100 -0, y
ngiltere-FTSE100 G.Kore-KOSPI % G.Kore-KOSPI
S

B Almanya-DAX Yil Bagindan Bu Yana Yillik
8_ ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones

1] Fransa-CAC40

(2 s ABD-S&P500 ABD-S&P500
-

=§ Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ

7}

o

Almanya-DAX

Fransa-CAC40 Fransa-CAC40

Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSPI  -1,3%

G.Kore-KOSPI
Gelismekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Gin-SSEC -0,9% Gin-ssEC [l
Brezilya-Bovespa -2,6% Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI I 1,6% Rusya-RTSI
. Hindistan-Sensex 0,3% .
Cin-SSEC | ’ Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX | 0,5%
Endonezya-IDX
Brezilya-Bovespa 0,7% Meksika-IPC .8%
Meksika-IPC
BIST100 e |
Rusya-RTSI 0,2% BIST100
Hindistan-Sensex .0,7%I Y1l Basindan Bu Yana Yilik
Gin-SSEC 3,794 Gin-SSEC12,1%
Endonezya-IDX -0,1% . )
Brezilya-Bovespa -4,5. Brezilya-Bovespa 8,5%
- 0, - 0,

MeksikaPC e Rusya-RTSI 7% Rusya-RTSI 5,6%
Hindistan-Sensex -0,9% I Hindistan-Sensex 8,0%

BIST100

Endonezya-IDX -0,5% Endonezya-IDX

Meksika-IPC 0,6% Meksika-IPC 10,0%

BiST100 BIST100
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Dolarin GOU Para Birimleri

Karsisindaki Degisimi USDITRY Y USD/TRY
USD/RUB - USD/RUB -
USDZAR BT USDIZAR

USDITRY USDBRL CoLew USDBRL 6
USDINR  -0.0% USDANR 0,4
USD/RUB -0,1%
S usomxy S
USEIAR USDMYR 2% LeomyR

Haftalik Biilten

USD/CNY Io 1%
; USDICNY 15%
USDBRL 0,0%
USD/NR 0,0% Y1l Bagindan Bu Yana Yillik
usorRY vsorry [ GESE
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VSPAM o USDRUB USDRUB 246%

USDMYR USDIZAR USDIZAR 1%
USDBRL USDBRL 5,89

PSS USDINR  -0,3% [} USDINR ' 0,6%

USDMXN 6% USDMXN -9,0
USDMYR USDMYR 110,4%
USDICNY USDICNY 15,0%
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https://www.bmd.com.tr/application/files/6417/0748/2031/Piyasa_Takvimi_12-16_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6417/0748/2031/Piyasa_Takvimi_12-16_Subat_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/0712/1220/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.02.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/0712/1220/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.02.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
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Onemli Uyani!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma BolimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boliumd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalaryla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD caligsani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



