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Hacim, milyar TL (Sag Eksen) m BiST100
B (Sag ) 120 By Hafta Ne Oldu...

g ~ 100 Yurt iginde issizlik orani, yurt diginda ise Almanya ve Euro Bélgesi’nde
— N enflasyon ile ABD’de biiyiime verilerinin yani sira ABD Merkez Bankasi (Fed)
3 g 89 faiz kararlarinin takip edildigi yogun bir haftayi geride biraktik. Ayrica hafta
m 60 boyunca ABD Baskani Trump'in tarifelerine iligskin gelismeler takip edilmeye
E 4o devam etti. o . .
E Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda %0,3 artti. Haziran ayinda
= 20 %2 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda da degismeyerek %2 oldu. Euro
(14} o Bolgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Temmuz’da %0,0 ile degisim géstermedi.
I o ® o & Haziran ayinda %2 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda da %2 oldu. ABD
2 29 = » »F ekonomisi ikinci ceyrekte yilliklandiriimis %3 biyidi. Fed, Temmuz ayi
toplantisinda tarife belirsizlikleri nedeniyle politika faizini beklentiye paralel
’ olarak degistirmeyerek %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Fed béylece son 5
BIST Verileri 1.08.2025  toplantida faizlerde degisiklige gitmedi. Karar metninde, net ihracattaki
o BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 246,3  dalgalanmalar verileri etkilemeye devam etse de son géstergelerin yilin ilk
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.976,5  yarisinda ekonomik faaliyetin biiyiimesinin ihmli hale geldigi ifade edildi. Fed
8_ BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,2  Baskani Jerome Powell, mevcut para politika durusunun olasi gelismelere
& BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 49,1 cabuk yanit verebilmek icin uygun bir pozisyonda oldugunu belirterek Eyliil
o FIS_T-BO_F/K_C;H_ - T T _15_’6§i aymna dair heniiz bir karar almadiklarini, verileri géz 6niinde bulundurarak
¢ |Yabanci Payi % 385 karar vereceklerini ifade etti.
= ABD Baskani Donald Trump, karsiliklilik esasina dayanan tarife oranlarinda
() degisiklige gidilmesini 6éngéren kararnameye imza atti. Bu kapsamda,
-E‘ — Hindistan'a %25, Endonezya'ya %19, Irak'a %35, Israil'e %15, Malezya'ya %19,
(V] ET;:;SIH lKla: ;2" ',j G(;' '1";;: Hgf;al';: 13(350 ;'2;: Norveg'e %15, Isvicre'ye %39, Suriye'ye %41, Tayvan'a %20 ve Vietnam'a %20
= e " 47:0 o:o e 0298% 9:3% 110% tarife getirilmesi planlaniyor. Tiirkiye'ye ise %15 oraninda giimriik vergisi
BIST30 (9) 2032  -034% 0220 -40% -17.6% UYygulanmasi ongérilmekte olup séz konusu tarife oranlari, kararnamenin

BIST100 ($) 2648 -019% 049% -51% -189% Yaylimlanmasindan 7 giin sonra yiiriirliige girecek. Ote yandan Trump,

BISTMali 141513 027% 250% 204% 193% HKanada'ya uygulanan giimriik vergisi oraninin %25'ten %35'e ¢ikariimasini

BISTSinai  13.7255 041% 149% 51% -51% Ongéren bir kararnameyi de imzalamis olup yeni tarife orani 1 Agustos'ta

BISTBanka 16.064,9 -0,22% 041% 104% 10,1% ydriirliige girecek. Trump, Giiney Kore ile ticaret anlasmasina vardiklarini
belirterek bu iilkeye %15 oraninda tarife uygulanacagini fakat ABD'ye herhangi
bir giimriik vergisi uygulanmayacagini ifade etti.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Haziran ayinda bir

i;ﬁi?wa Kj; :2? Guln ;:/': 2Y 502 3658?;2 onceki aya gore 52 bin kisi artarak 3 milyon 47 bin kisi oldu. issizlik orani ise
ABD-S&P 500 6.243 1,5% 61% 146% 0,2 puan artarak %8,6 seviyesinde gerceklesti. Istihdam orani 0,1 puan
ABD-NASDAQ 20.693  -2,0% 72% 204% azalarak %48,9 ve iggiicline katilma orani ayni seviyede kalarak %53,5 oldu.
ANEIREHDN 28525 22%  182%  301%  Haftaya Moody’sin not artirirm haberiyle pozitif baglayan ve hafta i¢inde 10.481-
Ingiltere-FTSE 100 90T 07 110% - 95% 40 775 arahiginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,04 kazangla
Fransa-CAC40 7562 2,7% 24%  2,6% e

Rusya-RTSI 1070 -01%  198% -07% 10-746,98 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL hafta icinde 40,25-40,69
Brezilya-BOVESPA 133071  -0.7% 10,6% 459 araliginda sakin bir seyir izlerken 47,71’li seviyelerden haftaya baslayan
Japonya-NIKKEI 225 41.070 1,0% 3,0% 50% Euro/TL 46,35 sinirinin altina indi.

Gin-SHANGHAI 3560  -0,4% 6,2%  21,1% p .

o Kore KOSPI a110 -3.9% 00%  126% Yurt d:§:_ yerlesik yatirrmcilar, 18 -2.5 Temmuz izaftasmda feel olarak (fly?t ve
TR 80.600  -0.7% 31% 14 kur etkisinden arindirilmig) 205,2 milyon dolar hisse senedi alimi, 271,0 milyon
BiST100 10.747 0,0% 9,3% 10% dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim1) alimi ve 1,4 milyon dolar
BIST BANKA 16.065  -0,2% 104% 101% Ozel Sektér Tahvil aimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gercek
BIST SINAI 13.726  04% 51% 5% kisilerin déviz mevduati 165 milyon dolar artarak 118.473 milyon dolara

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.386 milyon dolar artarak 77.122

—— _— milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 483 milyon
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Ginlik  Haftalik YBB

Doa — — — a0ese0 019 o029 isowd dolar azalarak 12.130 milyon dolar (489 milyar TL) olarak gerceklesti.
Euro/TL 47,0176 11%  -13% 283% Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya
(Euro/Dolar_ 11553 12% _ -16% _116%; devam etti.

ol aVAED 1480 -1,8% 10.2% " -6,0% ), vadede Ne Bekliyoruz...

Altin ($/ons) 3.350,4 1,8% 0,6%  27,7%

Altin (TL/gram) 4.379,9 1,9% 06%  46,8% TCMB, 2025 yilnin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
Giimiis ($/ons) 36,9 05%  -55% 278% seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
Guimiig (TL/gram) 483 06%  -57% 468% %46,00 seviyesine yikseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
Brent Petrol ($/varil) 69,8 -2,7% 0,6%  -6,3%  sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan indirerek %43’e disurdu.

VIX 20,1 20,1%  30,5%  15,6% .

Dolar Endeksi 98,9 1,1% 13% -88% Haziran ayinda %1,37 artan TUFE'nin Temmuz 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
[Gésterge Tanvil  80.07%  08%  04%  -1,5% anketine gore; Temmuz ayinda %2,11, 2025 yili sonunda %29,66 ve 2026 yil sonunda %20,41
IR 10y11 Tahvil 31,41% -0,7% -0,7% g2l artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,72 ve 12 ay
\ABD 10y Tahvil Faizi 4.24% 2.7% 35% _ 7.4%, sonrasinda ise 47,70 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,9 milyar dolar,

2026 yilinda ise 25,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2025 ve
2026’da siraslyla %2,9 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil
sonunda %36,16 ve 2026 yil sonunda ise %24,54 olmasi beklenmektedir.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Moody’sin not artinm haberiyle haftanin ilk islem giiniine %0,29 artisla baglamasina ragmen
- THYAO 25,66 -1,5% 4,1%  seans genelinde saticili bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,94 kayipla 10.542,09 puandan
E ASELS 18,62 0,7% 154,3%  gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,81 ve Sinai Endeks %0,62 deger kaybetti. Tirkiye 2
m KCHOL 18,32 4,8% 6,9% Yk tahvil faizi %40,43, 10 yillik tahvil faizi %31,64 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,389
YKBNK 18,27 -0,1% 8.6% seviyelerirlde.n hafta acilisini yapti. DoIar/TL 40,55’li ve Euro/TL 47,771’li seviyelerden haftaya
E ISCTR 17 82 2 1% 11.9% basladi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 274,1 oldu.
E AKBNK 16:12 _2:1% 4:9% TCMB 'nin yayinladigi Temmuz ayl.na.iligkirj SekFéreI Enflasyor] Beklentileri Anke.ti'.ne gore, 12
d: EKGYO 1492 3.4% 51 6% ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir énceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 1,2 puan
(111 ’ ’ . ’ . azalarak %?23,4 seviyesine, reel sektor icin 0,8 puan azalarak %39,0 seviyesine dugserken,
T TUPRS 13,69 0.7% 23,1%  hanehalki icin 1,5 puan artarak %54,5 seviyesine yukseldi. Gelecek 12 aylik donemde
CANTE 13,18 11,6% 16,3%  enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gore 4,1 puan azalarak %26,6
TERA 13,03 11,0% 1.164,8%  seviyesine geriledi.
Kaynak: Forex Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek anketi degerlendirdigi sosyal medyasindan,
- “Enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari ve reel sektérde dnceki aya gore gerilemeye devam
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER
§ ederken hanehalkinda artti. Kararlilkla uyguladigimiz bitiincil politikalarla kalici fiyat istikrari
E EEE e ALTNY 10.2% ve surdurllebilir bliyime hedeflerimize emin adimlarla ilerliyoruz.” ifadelerine yer verdi.
= ONBTR 47,1% KOZAA 15.3% TCMB Bagkani Fatih Karahan Para Politikasi ve Makroekonomik Gérinim bashkl sunumunda,
8_ ONBFK DG FEAE VAR “Fiyat istikrar saglanana kadar sirdurllecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme,
© oI ' = ., 14’60/ Turk lirasinda reel dederlenme ve enflasyon beklentilerinde dlizelme vasitasi ile dezenflasyon
c v S8 — surecini destekleyecek. Maliye politikasinin esgidimi bu surece katki saglayacak. Kurul
v SILVR SIE HUBVC il politika faizine iligkin atilacak adimlari enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
:E YAYLA 34,6% SUWEN | 11,6% gbz oniinde bulundurarak 6ngorilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
(o] MANAS 32,9% GEREL | 115% belirleyecek. Adimlarin blyukligi, enflasyon gérinimua odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir
.E DERHL 31,5% KRGYO | 10,7% yaklagimla gézden gegirilecek..
[} BMSTL 30,9% OBAMS | 10,5% ABD Bagkani Trump, Cin ile ticaret anlasmasini guivence altina almak igin ihracat kontrollerini
o BASCM 28,7% GEDIK | 95% dondurdu ve iki Ulke bu hafta en az iki giin siirecek ticaret goériismeleri igin bir araya geliyor.
VRGYO 28.7% HUNER | 8.8% Ayrica Donald Trump, kiresel kapsamli gimrik tarifesinin muhtemelen %15 ila %20 arasinda
olacagini agikladi. Bu tarife, Amerika Birlesik Devletleri ile heniiz ayri bir ticaret anlagsmasi
PEKGY 28,2% ULUSE | 85% . . -
yapmamig Ulkelerden yapilan ithalati etkileyecek.
TURGG 27,4% ALCAP | 7,6%
Fransa Bagbakani Bayrou, ABD'nin Avrupa Birligi (AB) ile glimrik tarifeleri konusunda vardigi
YYAPI | 26,7% CEMAS | 7,5% . ) A . L
ticaret anlagsmasini elestirerek anlagsmanin yapildigi gun igin kara gun ifadesini kullanarak bu
ERMEN | eiol] BAKAB. il anlasma ile Avrupa'nin ABD'ye boyun egdigini ifade etti.
DAPGM |  24,6% DOFER | 7,4%
- ' Sali
YAPRK | 242% ATAGY | 7,1% ) . . . . e
- BAHKM (5 Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye goére, Katar menseli ¢cok sayida Uriinln ithalatina
YKSLN I — uygulanan gumrik vergisi ve ek mali yukimliltkler sifirlandi.
PRDGS | 22,8% BMSCH | 7,1% . . . . )
- Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kazakistan Cumhurbaskani Kasim Cémert Tokayev ile
ISFIN [ge0iag KRONT [ ortak basin toplantisinda, "Askeri ve savunma sanayi is birligimizi daha ileri tagiyacak somut
Vi . projeleri goristik. Kazak turist sayisi her yil artiyor" agiklamasinda bulundu.
Lad Dt ke DUSENLER Uluslararasi Para Fonu (IMF) Temmuz ayi Kiresel Ekonomik Gorinim raporunda, Tirkiye
e ekonomisi 2025 yili tahmini %2,7,'den %3'e, 2026 yih tahmini %3,2'den %3,3’e ylkseldi.
TERA % BJKAS 56% Klresel bllyime tahmini ise %3'e, 2026 icin %3,1'e yikseldi. Klresel enflasyonun Nisan
DAGHL 1(3/807 ATEKS 53% raporunda da oldugu gibi 2025'te %4,2'ye, 2026'da %3,62'ye gerileyecegi 6ngorildi.
SMRVA 636% RAYSG 50% ABDWE.&alskam Dopald. Trump, Ukrayna ile barig anla§m§3| yapmasi icin Rusya'ya 10 gUr] sprg
verdigini ve bu surenin sonunda anlagsma olmamasi halinde yaptinm uygulayacaklarini bildirdi.
ADESE | 611% TSPOR 48% Ayrica Donald Trump, Hindistan'a %20 ila %25 oraninda giimriik vergisi uygulanabilecegini
SNKRN | 439% YAPRK 4% soyledi. Ancak taraflar 1 AJustos Oncesi bir ticaret anlagmasi (zerinde muzakerelere devam
ederken, nihai verginin henuz kesinlesmedigini vurguladi.
EMKEL | 434% SANFM 45% o . . ) . .
ABD’de 6ncu mal ticaret agigi, Haziran ayinda aylik % 10,8 azalarak, 86 milyar dolara geriledi.
PEKGY | 318% BRKO 44% Mal ithalati %4,2 azalarak 264,2 milyar dolara gerilerken, ihracati ise %0,6 azalarak 178,2
ESEN | 309% VESTL 44% milyar dolara dusti. ABD'de S&P CorelLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Mayis
. . ayinda aylik %0,45 ve yillik %2,25 artti. Yillik artis, Temmuz 2023'ten bu yana goriilen en dusik
HEDEF g% I 4% artis orani oldu. ABD'de JOLTS agik is sayisi, Haziran'da aylik bazda 275 bin azalarak 7 milyon
GZNMI | 241% VESBE 37% 437 bine geriledi. Piyasa beklentisi, 7 milyon 510 bin agik is sayisi olacagi yonundeydi. ABD'de
TEKTU | 221% HYAY 3% g;)r;;;e;[(;:sggiard tuketici guven endeksi, Temmuz ayinda gegen aya gore 2 puan artigla
IZFAS jggi1% NATEN S1% Avrupa Merkez Bankasr’nin aylik olarak gergeklestirdigi anketin sonuglarina gére, Euro Bdlgesi
GRTHO | 206% KONTR 35% tuketicilerinin 6nimuizdeki 12 ay igin enflasyon beklentilerinin medyani Mayis ayinda %2,8
PASEU | 204% YGYO 349% oranindayken Haziran ayinda %2,6’ya geriledi.
CRDFA | 184% KRTEK 3% Garsamba
G . , TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yastaki kisilerde igsiz sayisi, Haziran ayinda bir énceki
IFS| B SELE el aya gére 52 bin kisi artarak 3 milyon 47 bin kisi oldu. Igsizlik orani ise 0,2 puan artarak %8,6
MERCN | 174% DZGYO 31% seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,1 puan azalarak %48,9 ve isgiiciine katilma orani ayni
METUR | 170% ALFAS 31% ﬁewye_de kalf’:_trak %53,5 oldu. 15-24 ya’§ grl._l_bunu _kapsayan gencg nufusta igsizlik orani ise bir
onceki aya gore 0,6 puan artarak %16,2’ye ylkseldi.
KUYAS | 169% MEDTR 31%
DOBUR | 165% TUREX 30%
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ABD Merkez Bankasi (Fed), Temmuz ay! toplantisinda tarife belirsizlikleri nedeniyle politika

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL o= . Do . - . .

c Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 338.122 faizini beklentiye paralel olaralfldfeglvstlrrr?eyergk A)4,25-4,5Q arallglndg sabit tut.tu. Fed bdylece

[«}] o = . son 5 toplantida faizlerde degisiklige gitmedi. Karar metninde, net ihracattaki dalgalanmalar

el D?V_'_z A"_:'g'OIan Sirket 286 -1.139.355 verileri etkilemeye devam etse de son gostergelerin yilin ilk yarisinda ekonomik faaliyetin

=g Butin Sirketler 587 801232 iviimesinin hmii hale geldigi belirtilirken igsizlik oraninin diistk kalmaya devam ettigi ve is

m glcu piyasasi kosullarinin saglamligini korudugu ifade edildi.

9 Doviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yapti§i agiklamada, mevcut para politika

i THYAO -165.988 | GARAN 34.244  durusunun olasi gelismelere gabuk yanit verebilmek igin uygun bir pozisyonda oldugunu belirtti.

s SASA -110.803 |[ENKAI 21.227 Powell, Eylll ayina dair henliz bir karar almadiklarini, verileri g6z 6niinde bulundurarak karar

] FROTO -84.869 |AKFIS 20.651 vereceklerini belirtirken artan belirsizlige ragmen ekonominin iyi konumda oldugunu,

C PETKM -51.378 |HALKB 19.710 enflasyonun 2022'ye gore geriledigini ancak hala ylksek seviyede oldugunu, tiketici fiyatlarinda

L ARCLK -45.589 |BINHO 18.455 bir miktar yukari hareket gérmeye basladiklarini ifade etti.

SISE -40.006 |YKBNK 17.350 ABD ekonomisi ikinci geyrekte yilliklandiriimis %3 buyudu. Bir 6nceki ceyrek ulke %0,5 daralma
ZOREN -32.690 |SAHOL 15.716 kaydetmisti. ABD’de ADP &zel sektér istihdami, Temmuz ayinda 104 bin artti. ABD’de bekleyen
MOGAN -32.649 |DOHOL 13.869 konut satiglar, Haziran ayinda aylik bazda %0,8 azaligla 72 seviyesine gerilerken yillik bazda
PGSUS -29.707 |ASELS 13.475  %0,3 dist.

| - KCHOL -21.394 |[VAKBN 13.059 Almanya ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde ilk ceyrege gore %0,1 daralirken bir 6nceki

% yila goére %0,4 blyudu. Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde bir onceki

8_ ceyrege gore %0,1 ve bir 6nceki yila gore %1,4 blyidu.

2 Arastirma Model Portféy Tablosu Persembe

o Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  Gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat Haziran ayinda, yillik % 7,9 artarak 20,51 milyar dolar

v AYGAZ 163,40 GG B ve_ ithalat %15:_2 arta_qu 28,69 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi, %38,8 artisla 8,17

] BIMAS 528 00 GG milyar dolara yikseldi. Ihracatin ithalati kargilama orani %71,5 oldu.

-g 2 " TCMB verilerine gére 25 Temmuz haftasinda briit rezervler énceki haftadaki 168,6 milyar dolar
CIMSA 50,95 GG ~ seviyesinden 171,8 milyar dolara ylkseldi. Net rezervler ise 62,8 milyar dolardan 64,5 milyar

'E. EREGL 26,94 GG - dolara gikti. Swap harig net rezervler 44,3 milyar dolardan 46,7 milyar dolara yiikseldi.

& PETKM 17,27 GG - TCMB’nin, déviz dénusim destegini uzatma karari Resmi Gazete'de yayimlanmis olup teblige
TCELL 93,25 GG _ gore, firmalarin yurt digi kaynakli doévizlerin TL'ye doénUsiminde saglanan destek
FROTO 97,45 GG B uygu‘lamasn?ln 31 Temmuz 2025 olan sure 31 :Ekim 2025 tari?ine kadar UZ.aFlldI. . .
TRGYO 72 45 GG ) ABD’de cekirdek PCE, Haziran ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,8 artti. Kigisel gelirler, Haziran

! ayinda aylik %0,3 artarken kisisel harcamalar da %0,3 artti. ABD'de issizlik maasi basvurulari
TUPRS 165,90 GG ~ 26 Temmuz ile biten haftada bir 6nceki haftaya goére bin kisi artarak 218 bine yukseldi.
THYAO 288,75 GG - Almanya'da tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda %0,3 artti. Haziran ayinda %2 olan yillik
GG: Gozden Gegiriliyor enflasyon, Temmuz ayinda da degismeyerek %2 oldu. Euro Bolgesi'nde igsizlik orani, Haziran
ayinda degismeyerek %6,2'de sabit kald1.

- Japonya Merkez Bankasi (BOJ), gosterge faiz orani olan gecelik faiz oranini %0,5'te sabit tuttu..
Anahtar Gostergeler Cuma
TUFE . Ha.ziran 2025 35,05% imalat PMI, Haziran ayinda 46,7 iken Temmuz ayinda 45,9 degerine geriledi. Endeks, Temmuz
UFE - Haziran 2025 24,45%  ayiyla birlikte sektorin faaliyet kosullarinda kesintisiz bozulma egilimi 16. aya ulast.
GSYH Biiyiime Hizi - 1¢ 1,99%

Ticaret Bakanhgi, ABD'nin Tirkiye'ye %15 tarife uygulama karari almasina iliskin agiklamasinda
Turkiye'nin pozitif ayrnistigini ifade etti. Kurum, “Celik, otomotiv ve bakir gibi stratejik sektorlerde
uygulanan tarifelere iliskin olarak Tirkiye ile ABD makamlari arasinda diplomatik ve teknik
diizeylerde yodun gériismeler sirdiriimektedir. Ulkemiz lehine daha diisiik oranlarin
saglanmasi amaciyla yuritilen mizakereler yapici devam etmektedir.

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

247,7

2330 . 2052 ABD'de tarim disi istihdam, Temmuz ayinda beklentilerin altinda 73 bin artti. issizlik orani %4,2
I I 1783 - . oldu. Ortalama saatlik Ucretler aylik %0,3 ve yillik %3,9 artti.

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Temmuz'da %0,0 ile degisim gbstermedi. Haziran
ayinda %2 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda da %2 oldu.
Haftanin son islem giniine %0,17 disulsle baslayan ve seans genelinde dalgali bir seyir izleyen

BIST100 Endeksi, %0,04 kazangla 10.746,98 puandan giini tamamladi. Kiiresel piyasalarda
karigik bir seyir izleniyor. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi %39,97, 10 yillik tahvil faizi %31,41 ve ABD
10 yilik tahvil faizi %4,244 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin varili 71,16
dolardan, altinin onsu 3.349,19 dolardan, grami ise 4.378,09 liradan alici buluyor.
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Periyodik Raporiar
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumu gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



