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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

0 Bu Hafta Ne Oldu...

=
9 ] Geride biraktigimiz haftada yurt iginde issizlik ve enflasyon yurt disinda ise
E : 159 jngiltere’de biiyiime ile Almanya ve Euro Bélgesi’nde enflasyon verileri takip
h "' %" edildi. Ayrica hafta boyunca ABD Bagkani Donald Trump’in agiklamalari ve
a 100 ABD'de federal hiikiimetin kapanmasi piyasalarin odak noktasiydi. Ingiltere
-E - ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde ¢eyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda
E § so %1,4 biiyiidii. Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,2 artti.
= S Agustos ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Eyliil ayinda %2,4'e yiikseldi. Euro
(1] o Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,1 artarken Agustos
- - Q0 Q8 B ayinda %2 olan yillik enflasyon ise Eyliil ayinda %2,2'ye yiikseldi. ABD
> ’ > Baskani Donald Trump, ham ve iglenmis kereste ithalatina %10, bazi dégemeli
ahsap lriinler ile mutfak ve banyo dolaplarina ise %25 oraninda giimriik
- — vergisi uygulanmasini éngéren bir bagkanlik bildirisi yayimladi. Bu oranlar 1
EISTRYsllloN] 8102025 ocak 2026'dan itibaren bazi désemeli ahsap iriinlerinde %25'den %30a,
%  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2456 mutfak ve banyo dolaplarinda %25°den %50’ye yiikseltilecek. Ayrica Trump,
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.201,0  film yapimcihginin diger (ilkeler tarafindan ABD'den ¢alindigini belirterek iilke
8. BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 15 disinda yapilan tiim filmlere %100 tarife uygulayacagini duyurdu. ABD'de
© BIST 20_|§|£m Hacmi (milyarTL) _60_7 federal hiikiimet, yeni mali yil baglamadan 6nce Demokrat senatérlerin saglhk
o IE1ST-100 F/K Cari . 1658, harcamalan ve Obamacare siibvansiyonlari konusunda taleplerinin
o LYabanci Pay % 36,6 | karsilanmamasi lizerine gegici blitce paketini engellemesi nedeniyle kapandi.
- ABD Bagkani Donald Trump, hiikiimetin 1 Ekim itibariyla kapanmasinin
(o] ardindan binlerce federal g¢alisanin isten g¢ikarilmasini degerlendirirken yaptigi
.E‘ i aciklamada, cok sayida Demokrat kurumun hangilerinden isten c¢ikarma
@ Endeksler " Kapanis Gunlik —Haftahk — YBB " Yillk 5.0 0cegini ve bu cikarmalarin gegici mi yoksa kalici mi olacagini
o BIST30 119769 -243%  -232% L% 19.3% belirleyecegini ifade etti. Ayni zamanda ABD'de hiikiimetin kapanmasi
BIST100 10.8585 -2,02% -2,62% 10,5% 20,5% ) A o o
BIST30 (3) 2879 -2.63% -2.80% -57%  -05% nedeniyle haftalik issizlik maagi basvurulari ve tarim digi istihdam verileri

BIST100 ($) 2610 -2220 -310% -65% 020 actklanamadi ve ertelendi. Kiiresel piyasalarda hafta icinde karigik bir seyir
BISTMali 143521 -2,52% -3,00% 221% 39,1% izlendi. Tirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi, Agustos
BISTSinai ~ 14.085,7 -1,16% -407% 7,9% 16,7% ayinda bir énceki aya gére 168 bin kigi artarak 3 milyon 44 bin kisi oldu.
BISTBanka 14.8434 -436% -401% 20% 156% [ssizlik orani 0,4 puan artarak %8,5 seviyesinde gergeklesti. 15-24 yas grubunu
kapsayan geng niifusta issizlik orani ise 0,8 puan artarak %16,0 oldu. Tiiketici
fiyat endeksi, Eyliil ayinda beklentilerin iizerinde aylik %3,23 artti. Agustos
ayinda %32,95 olan yillik enflasyon, Eyliil ayinda %33,29’a yiikseldi. Yurt ici

Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin s B} P, .

ABD-DJ IND. 46.964 1,0% 10,4% 11,8% tretici flyat endeksi (YI—UFE), Eylul aylnda ayl’k %2,52 ve yl”lk %26,59 art’§
ABD-S&P 500 6.744 0,4% 147% 183% gOsterdi. Haftaya negatif baglayan ve hafta genelinde saticili bir seyir izleyerek
ABD-NASDAQ 22.881 0.2% 185% 27.7% 10.831,01 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,62 kayipla
Almanya-DAX 24.407 -0,1% 22,6% 28,4% ’ :

ingiltere-FTSE 100 0488 06% 161%  14.6% 10.858,52 puandan haftayi t?ma{nladl. 41,56'I sewyc’el_erden_haftaya baslayan
Fransa-CAC40 8.072 0.2% 9,4% sow Dolar/TL, 41,65 simrinin (izerine c¢ikarken 48,68’li seviyelerden haftaya
Rusya-RTSI 1.003  -2,0% 123%  87% baglayan Euro/TL ise 49,00 sinirini asti. Altinin onsu hafta iginde 3.896,84
Brezilya-BOVESPA 143.950  -1,1% 19.7%  93% dolarla rekor tazelerken altinin gram fiyati ise 5.214,45 lira ile zirvesini yeniledi.
Japonya-NIKKEI 225 44.937 0,9% 12,6%  18,9% . .. ,
EinSHANGHAI 5883 o YT Yur_t .dl§l yerlesik yatirrmcilar, 19_-26 Eyliil haf_tasmda ree_l olarak (f{yat ve kur
G.Kore KOSPI 3.549 2.7% 47.0% 386% etkisinden arindiriimig) 158,8 milyon dolar hisse senedi, 415,7 milyon dolar
Hindistan-Sensex 81207  03% 38% 36% Devlet I Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 34,7 milyon dolar Ozel
BIST100 10.859  -2,0% 105%  205% Sektér Tahvil alimi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gergek
BIST BANKA 14843 -44% 2,0%  156% picilapi u . .

BIST SINAI 14086 12% Jo%  16.7% kigilerin déviz mevduati 791 milyon dolar artarak 126.094 milyon dolara

yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 550 milyon dolar azalarak 77.857
milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 713 milyon

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik  Haftalik veg dolar azalarak 7.081 milyon dolar (293 milyar TL) olarak gerceklesti.
MDotarTC 416828 02%  03% 17.8%! Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 simininin altinda kalmaya
Euro/TL 48,9755 02%  12%  33,6% devam etti.

(Euro/Dolar 1,1740 02% _ 03% _134%,

Dc%me_n TT T T T T IrA T To1%  14% _—530_/0 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Altin ($/ons) 3.880,1 06%  32% 47.9% TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
Altin (TL/gram) 5.200,2 08%  3,5%  743%  geviyesine cekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
Glimds ($/ons) 48,0 21%  62%  661%  o46 00 seviyesine yiikseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
Giimiis/(TL/gram) BLS 23% . 6,6%  956%  gapit hirakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eylil tarihli toplantida 250
Brent Petrol ($/varil) 64,8 1,1% -6,9% -13,0% baz puan indirerek %40‘501ye dusurdu

VIX 16,4 -13%  -20%  -55%

Dolar Endeksi 97,7 _ -01% _ -04% _-99% Eyliil ayinda %3,23 artan TUFE’nin Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore;
[Gssterge Tahvil 39,93% 1,4% 0.2% -16%l Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 yili sonunda %29,86 ve 2026 yil sonunda
TR 10411 Tahvil 3L,79% 2,0% 0,4% 9,59l %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,85 ve 12 ay
(ABD 10y Tahvil Faizi__ ~ 411%  _ 06% _ -14% _-102% sonrasinda ise 48,96 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9 milyar dolar,
KapanisidegsiistiiCumalgtintisaatits:0olltibariliisialinmistiy 2026 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bilyiimesinin 2025 ve

2026’da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil
sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim o [
- i Haf. Degisim  YBB Pazartes|
o (Milyar TL) 0 0 Haftanin ilk islem gliniine %0,35 distsle 11.112,30 puandan baslayan ve seans iginde saticili
B THYAO 49,26 -2,7% 13,3%  bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,92 kayipla giin ici gordigi en diisiik seviye olan
E SASA 32,96 -15,2% -17,9%  11.048,13 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,63 ve Sinai Endeks %1,83 deger
m EREGL 30,25 -3,2% 21,4%  kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,90, 10 yillik tahvil faizi %31,72 ve ABD 10 yillik tahvil
v ASELS 29,59 -0,6% 198,1% faiz? %4,159 seviyelerinden .r.1af.ta ’ gglllglnl yapti. DoIar/T!_ 41,56’ ve Euro/TL 48,68
= YKBNK 27.89 -5,0% 5 9% stiv.lyelerden haftaya basladi. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 260,3 oldu.
[ AKBNK 27.75 3,8% 6,3% TUIK verilerine gore ekono.r.‘nik gﬂve[\ gndgkgi, Eylil ayinda aylik %0,1 artisla 98 degerini alarak
d: ISCTR 24.18 -6.5% -0.9% Mart ayindan bu yana en yuksek degeri gérdu.
(3] KCHOL 21,06 2.7% 1,7% ABD Ba§kan| Donald Trump, ham ve isler.1mi§ kereste ithalatm? %10 baZ.I .d6§emeli ahsap
- - urinler ile mutfak ve banyo dolaplarina ise %25 oraninda gumrik vergisi uygulanmasini
EKGYO 17,91 2,8% 47,1% . . ; A \ " N .
ongoren bir bagkanlik bildirisi yayimladi. Bu oranlar 1 Ocak 2026'dan itibaren bazi désemeli
PGSUS 17,20 1,5% 4,4% ahsap dUrlnlerinde %25'den %30’a, mutfak ve banyo dolaplarinda %25den %50ye
Kaynak: Forex yikseltilecek. ABD ile ticaret anlagsmasi yapan biylk ekonomiler igin tarife oranlar daha disik
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER olacak"oluup Ingiltere'den gelen ghs_ap urunlle_rlne uygulanacakﬂ tarife %10 u,_AB ve Japonya d_an
gelen Urlnlere uygulanacak tarife ise %15'i gegmeyecek. S6z konusu tarife oranlari 14 Ekim
E MARMR — EMKEL T itibariyla yururlige girecek. Ayrica Trump, film yapimcihdinin diger Ulkeler tarafindan ABD'den
] : o . . g o . -
- e 06% SaT 342% galindigini belirterek Ulke disinda yapilan tim filmlere %100 tarife uygulayacagini duyurdu.
8_ TMEOLL e DSTKE e ABD Bagkani Ponald Tru_mp, 2026 mali y|||r1|q_ ba§larr_1_asma az l_)i_r sij_re kgla federal hUI_(Umete
© GMTAS a5 1% SRV _— finansman saglayacak butce konusunda gorismek Uzere yetkililer ile bir araya geldi. ABD
c — ' Baskan Yardimcisi JD Vance, butce gorismeleri sonrasinda federal hiukimetin kapanmaya
v SKTAS | 353% VANGD 220 dogru gittigini ifade etti.
:E DOFRB | 29,6% EUKYO 21,4% sal
(o) AVGYO | 285% VSNMD 21,0% o . o . . o .
; KRONT oo TUIK verilerine gore 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz say!sl, Agustos ayinda bir 6nceki
'E RTALE [geoi ' aya gore 168 bin kisi artarak 3 milyon 44 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,4 puan artarak %8,5
(7] BLCYT | 21,9% TRHOL 1915%) seviyesinde gerceklesti. Istihdam orani 0,3 puan artisla %49,4 ve isgiiciine katiima orani 0,6
o AICAP | 21,5% GIPTA 18,0% puan artarak %54 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ nufusta issizlik orani ise 0,8 puan
ECZYT | 21,1% KLMSN 17,5% artarak %16,0 oldu.
ETYAT | 17,0% EUREN 17,4% TUIK ile Ticaret Bakanlii is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda iretilen gegici dis ticaret
ANGEN | 16,8% COSMO 17,4% verilerine gore; ihracat Agustos ayinda, yillik %1,2 azaligla 21,73 milyar dolar ve ithalat %3,9
RYGYO | 15.7% POLTK = 17.3% azalarak 25,94 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi, %15,8 azalisla 4,21 milyar dolara
TATEN | 14.2% IHEVA o g?riledi.. Ihracatln ithalat karsllamla orani %83,8 oldu. Dig ticaret agi§i Ocak-Adustos
déneminde ise %9,7 artarak 60,14 milyar dolara gikt.
MEPET | 13,7% ISGSY | 16,6% i o ’ ) . L o
BRMEN | 13.20% KRTEK | 15.7% ABD'de federal hukume.t, yeni mali yil baglamadan 6nce Kongyre nlln g?glm .butge tasarisini
- onaylayamamasi nedeniyle kapandi. Bu, ABD Baskani Trump’in ilk déneminde 2018-2019
YGGYO | 125% ENERY | 15,8% yillari arasinda yasanan ve bes hafta siiren kapanmadan bu yana ilk kapanma oldu. Bu
GENIL | 12,2% LINK |5515:4% durumda kamuda kritk gorevierde calisanlar maas almadan gorevierine devam edecek,
PAGYO | 12,2% SASA | 152% yaklasik 750 bin federal galigan ise Ucretsiz izne ayrilacak.
» o ABD’de S&P Case Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,2 azalirken yillik
YBB YUKSELENLER DUSENLER %1,7 artti. ABD'de Conference Board tiketici gliven endeksi, Eylil ayinda 3,6 puan duserek
94,2'ye geriledi. ABD'de JOLTS agik is sayisi, Agustos’ta 7 milyon 227 bine yikseldi.
2053
HEDEF % BJKAS 5% | Almanya’da tilketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik %0,2 artti. Agustos ayinda %2,2 olan yillik
TERA 1897 ESCAR 569 enflasyon, Eylil ayinda %2,4'e yikseldi. Almanya'da perakende satiglar, Ajustos ayinda aylik
o o g N o/~ ot .
TRHOL 1%/19 YAPRK g .A)O,Z azalirken yillik %1,8 artti. Almanya’da issizlik orani, Agustos ayinda %6,3'te sabit kaldi.
’ Ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde geyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda %1,4
TEHOL | 913% RAYSG 55% biiytdi
SMRVA | 863% ATEKS 53% Carsamba
ADESE | 622% VESTL 50% istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Agustos ayinda 47,3 iken Eylil
PEKGY | 606% TUREX 50% ayinda 46,7 degerine gerileyerek imalat sektérinlin yavaslamaya devam ettidini gosterdi.
ENSRI | 4015% SANEM e Boylece faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi bir buguk yila ulasti.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan TBMM'nin agilisinda yaptigi konusmada, onceligin
EMKEL | 376% TSPOR 44% - . o . -
halkin hayat pahaliligi sorununu kalici olarak ¢ézmek oldugunu belirterek Adustos ayinda son
TEKTU | 367% YBTAS 43% 45 ayin en dustk enflasyonunun gorildigini ve bunun bir déniim noktasi oldugunu sodyledi.
CRDFA | 351% ICUGS 2% Erdogan, yil sonunda enflasyonun %30’un altina, 2026’da ise %20’nin altina g¢ekilmesinin
planlandigini agikladi. Finansmana erigimin kolaylastigini beliten Erdogan, maliyetlerin belirgin
ESEN | 317% MEDTR 41% bir sekilde geriledigini dile getirdi. Ayrica risk priminin geriledigini belirten Erdogan, "TL'ye olan
SNKRN | 313% NATEN 41% gliven artmaya basladi. Risk primimiz ve borglanma maliyetlerimi geriledi” agiklamasinda
GMTAS | 298% BANVT 40% bulundu.
PASEU | 276% ARDYZ F Demokraf[ senatorlerin sagll_!( harcamalgrl_ ve Obama(_:a_re subvansn_/onlarl konusunda
taleplerinin karsilanmamasi Uzerinde gegici bltce paketini engellemesi sonucunda ABD
KLRHO | 258% DGNMO 37% hiikiimetinin kapanmasi sonrasi Trump yonetimi federal caliganlari hizla isten gikarmaya
GRTHO | 246% TKNSA 3% hazirlaniyor.
GZNMI | 246% DYOBY 350% ABD _YUI_(sek Mahkemesi, Ba§kan_ Don_al_d_ Trump'in, ABD Merkez Bankasi (Fed) Yonetim Kurulu
Uyesi Lisa Cook'u kovma talebiyle ilgili Ocak ayinda yapilacak durusmaya kadar Cook'un
MMCAS | “230% ALFAS il gorevde kalmasina izin verdi.
TGSAS | 202% VESBE 35%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL ABD ISM imalat PMI, Eylll ayinda bir énceki aya gore 0,4 puan artarak 49,1'e yikseldi. S&P
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 299 304.586 GIo_t_)aI imalat sektlbri] PMI, Eylll ayinda 52‘ degerini aldi. ABD’Qe ADP ('_J'_zel sgktf’jr istihdami,
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 290 -1.232.894 Eylul ayln’da 32 bin azaldi. Bu, Mart 202? tgn bu yana kaydedlle"n en _yuksek |st|hdamokayb|
- Biitiin Sirketler 589 -928.307 oldu. ABD’de mortgage bas'vurulan,. 26 Eylil ile sona eren haf}ada qncek| haftaya kiyasla %12,7
Hem azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,34'den %6,46'ya yukseldi.
om DoV AGgIOanIar Déviz Fazlasi Olanlar Qarsamb? gunl imalat PMI veri ak.|§| a(‘;lsm.dan yogun _t_)il_'_gijn oldu. Almanya’da imalat §ekt6r[]
* THYAO -219.394 |GARAN 34.244 PIYII, Eylul gym.da 49,5 oldu Ingllteredevm?a.lat sektoru P.MI.46,2 olarak gg.rg?klglgt‘l‘. Euro
— SASA -129 337 |AKFIS 24.178 Bolgesi'nde ise imalat sektori PMI 49,8 degerini aldi. PMI verilerinde 50 puanin Ustl biyimeye,
s FROTO -84:869 HALKB 19:848 50 puanin alti daralmaya isaret ediyor.
"‘E PETKM -50.027 IYKBNK 17.350 Euro Bélgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik %0,1 artti. Agustos ayinda %2 olan
I ARCLK -45.589 IENKAI 16.259 yl”lk enﬂasyon ise EyIuI aylnda %2,2'ye yUkseIdl
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327 Persembe
MOGAN -31.937 |TRGYO 12.942 TCMB brtt rezervleri 26 Eylul haftasinda bir 6nceki haftaya gore 4,1 milyar dolar artarak 182,95
PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677  milyar dolar ile rekor seviyeye yiikseldi. Bir onceki hafta briit rezervler 178,85 milyar dolar
1ZMDC -22.661 [VAKBN 11.925  (iizeyindeydi. Net rezervler ise 70,4 milyar dolardan 72,72 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢
AGHOL -21.574 |ENJSA 11.782 net rezervler ise 57,2 milyar dolar oldu.
™
(1] Ticaret Bakanlidi tarafindan agiklanan verilere gore; ihracat Eylil ayinda, yillik %3 artisla 22,61
= = milyar dolar ve ithalat %8,8 artarak 29,49 milyar dolar oldu. Bdylece dis ticaret acigi, %33,4
_ t Model Portfoy Tabl ; ; ’ ) ’
8- a§ Irma oce — orioy s osu - artisla 6,9 milyar dolara yikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani 4,3 puan azalarak %76,7'ye
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. geriledi. Dis ticaret agi§1 Ocak-Eyliil déneminde ise %11,8 artarak 67 milyar dolara gikti.
o AYGAZ 186,70 GG - Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyasindan, ihracat verilerine iligkin
4 BIMAS 563,50 GG > "Oniimiizdeki dénemde ana ticaret ortaklarimizda biiyimenin hizianmasi, yurtigi ve yurtdisinda
he CIMSA 43,64 GG - finansmana daha kolay ve uygun kosullarla erisim, Euro/dolar paritesinin katkisi ihracatimizi
O EREGL 29,34 GG = destekleyecektir. ithalattaki artisa ragmen, mal ve hizmet ihracatindaki olumlu performans
.E' PETKM 18,29 GG - sayesinde cari denge surdirdlebilir seviyelerde kalmaya devam ediyor. Katma degerli Gretim ve
[\7) TCELL 9810 ce _ rekabet gucund artiran politikalarimizla Ureticilerimizi ve ihracatgilarimizi  desteklemeyi
o ' siirdirecegiz" ifadelerini kullandi.
FROTO 98,80 GG -
TRGYO 75,40 cE - ABD Bagkani Donald Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, federal c¢alisanlari
TUPRS 185,10 GG _ isten cikarmayi gorismek Uzere Beyaz Saray Bitge Direktori Russell Vought ile bir araya
THYAO 311.00 GG ) gelecegini belirtti. Trump, cok sayida demokrat kurumun hangilerinden isten ¢ikarma

Onerecegini ve bu ¢ikarmalarin gegici mi yoksa kalici mi olacagini belirleyecegini ifade etti.
GG: Gozden Gegiriliyor - . . iecioli
ABD'de hlkumetin kapanmasi nedeniyle her persembe agiklanan haftalik issizlik maasi

basvurulan verisi agiklanamadi ve ertelendi.

Anahtar Gostergeler Cuma

TUFE N E{Iu' 2025 33,29% TUIK verilerine gére tilketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda beklentilerin tizerinde aylik %3,23 artt.
UFE - Eyliil 2025 26,59%  Agustos ayinda %32,95 olan yillik enflasyon, Eyliil ayinda %33,29'a yiikseldi. Yillik gekirdek
GSYH Biiyiime Hizi - 2C 4,80%  enflasyon ise %32,54 oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Eylil ayinda aylik %2,52 ve

yillik %26,59 artis gosterdi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, "Eylilde ylksek

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ gergeklesen aylik enflasyonda gida fiyatlari belirleyici oldu. Zirai don ve kuraklik kaynakli gida
enflasyonu uzun dénem eyliil ayi ortalamasinin 3 puan lzerinde gergeklesti ve aylik enflasyona
407,6 1,1 puan katki yapti. Okullarin basladigi eylul ayinda egitim grubu ve ilgili diger kalemler aylhk

enflasyona yaklagik 0,7 puan katkida bulundu. Enflasyonun ana egilimi dezenflasyonun
E0E surecegine isaret ediyor. Dénemsel etkilerin azalmasi ve uyguladigimiz arz yonlu politikalarla
89,5 - program 6nceligimiz olan dezenflasyonun devamini saglayacagiz" dedi.

Cumhurbagskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medyadan, “Eylll ayi enflasyonu %3,23 ile

beklentilerin Uzerinde gerceklesmistir. Bu gelismede ozellikle gida, egitim ve ulastirma

-139,6 -164,9 kalemlerindeki fiyat artislari etkili olmustur. Dezenflasyon surecinde konjonktirel gelismelere ya

da mevsimsel etkilere bagli olarak gegici duraksamalar olabilmektedir. Eylil ayina 6zgu

gelismelerin de etkisiyle yillik enflasyon gecici olarak yulkselmekle birlikte uyguladigimiz

5232 ekonomi programi gergevesinde enflasyonla miicadelemiz kararl bir sekilde devam etmektedir.

22.A8u 29.Afu  S5.Eyl  12.Eyl  19.Eyl  26.Eyl E_r_lf_l_asy"onla miicadeleye yénelik para ve maliyg politikalar ile yapisal reformleir.dan olusan

i . butlincll programimizi kararli ve koordineli sekilde uygulamaya devam edecegiz. Gida ve

Yurt Digi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ sosyal konut basta olmak (zere arz yonli politikalarin da destegiyle, enflasyonu 2026 yilinda
763,25 %?20’nin altina, 2027 yilinda ise tek haneli seviyelere diistirmeyi hedefliyoruz.” dedi.

il - PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da Eylil ayinda hizmet sektéri PMI 51,5

ve bilesik PMI 51,2 oldu. ingiltere’de hizmet sektdrii PMI 50,8 ve bilesik PMI 50,1 degerini aldi.
177,95
—— ) .

Euro Bolgesi’'nde hizmet sektérti PMI 51,3 ve bilesik PMI 51,2 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,3 ve yillik %0,6 azaldi. Piyasa
beklentisi, aylik %0,1 ve yillik %0,4 azalacag! yoniindeydi.

Haftanin son islem giniine %0,31 artigla 11.116,89 puandan baslamasina ragmen seans iginde

saticili bir seyir izleyerek 10.831,01 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %2,02
780,04 kayipla 10.858,52 puandan guni tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,93, 10 yillik tahvil faizi %31,79 ve ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,115 seviyelerinden iglem gorlyor. Brent tipi petroliin varili 64,74 dolardan, altinin onsu
3.877,49 dolardan, grami ise 5.197,75 liradan alici buluyor.

22.Agu  29.Agu  S5.Eyl 12.eyl  19.Eyl  26.Eyl
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Ayhk 3 Aylik
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Dolarin GOU Para Birimleri

c
9o Karsisindaki Degisimi USDITRY USDITRY %
S
o USD/RUB USD/RUB
x USD/ZAR USDIZAR 19%
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g USD/INR USD/INR
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8
E USD/INR Yil Basindan Bu Yana Yillik
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26.09.2025| Pay Haftahk| Aylik YBB Yillik
Altin 96.254 52,6%| 2,7%| 10,2% 49,6% 51,4%
Briit Doviz Rez, 86.699 47,4% 1,9%| -4,8% -4,5% -7,6%
Toplam 182.953 100% 2,3%| 2,6% 18,0%! 16,2%
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m 26.09.2025 Kapanis (%) Yilhk
B intiyag Kredisi 58,15 -1.269

— Konut Kredisi 38,12 -481

m Tasit Kredisi 39,82 -662
feuil  Tiiketici Kredisi 55,97 -1.155

©

TL Mevduat 49,05 -706
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



