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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 249,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.675,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 140,5
fBIST-100 F/K Cari 15,54?;
WCEEREIRETTED 358,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 12.325,10 0,61% 14,59%
BIST-100 (TL) 11.340,10 0,44% 15,36%
BIST-Tiim 14.384,58 0,39% 25,59%
BIST-Hizmet Endeksi 10.708,50 0,74% 11,68%
BIST-Banka Endeksi 16.406,11 -1,95% 12,72%
BIST-Mali Endeksi 16.703,91 0,10% 42,06%
BIST-Sinai Endeksi 14.185,22 0,30% 8,66%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
TRALT 16.011 -6,5%
ISCTR 7.843 -1,2%
ASELS 7.647 1,4%
SASA 7.588 4,4%
KCHOL 7.436 2,7%
BIMAS 7.423 3,1%
YUKSELENLER DUSENLER
USAK SMRVA 10,0%
MRSHL AGROT 10,0%
EKIZ TERA 10,0%
BIGTK EFOR 9,6%
MANAS ] BSOKE 9,2%
AKSUE 78 cosmo 8,4%
oyLUM I SAFKR 8,2%
VERUS ] SKYLP 7,8%
GEDZA GZNMI 7,0%
DITAS OYAYO 6,8%
ATEKS TRALT 6,5%
BALSU KAPLM 5.6%
POLTK HLGYO 5,6%
BALAT RYSAS 5,5%
KLRHO POLHO 5,3%
DEVA MMCAS 51%
SONME AVOD 5,0%
GUNDG HDFGS 4,8%
INVES BYDNR 4,7%
KUTPO 4,60
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,24 artisla 11.317,01 puandan baslayan ve seans iginde 11.313-11.387 araliginda
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,44 kazangla 11.340,10 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,95 deger kaybederken Sinai Endeks %0,30 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 4 baz puan azalisla %37,76 ve 10
yillik tahvil faizi 20 baz puan azalarak %29,93 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 42,81-
42,93 ve Euro/TL 50,55-50,96 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 205,5 oldu.

TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi, Aralik ayinda bir énceki aya gore 7,4
puan azalarak 177,2 seviyesine geriledi.

Enflasyon muhasebesi uygulamasinin tg¢ yilidina ertelenmesine iliskin dizenleme Turkiye
Buyik Millet Meclisi'nde (TBMM) kabul edilerek yasalasti. Yeni dizenlemeye gore, 2025,
2026 ve 2027 hesap doénemleri ile bu dénemlere iliskin gegici vergi slreglerinde enflasyon
diizeltmesi uygulanmayacak. Ozel hesap dénemi kullanan miikellefler agisindan ise muafiyet,
2026, 2027 ve 2028 yillarinda sona eren hesap dénemlerini kapsayacak. Cumhurbaskani, bu
sureyi Ug hesap dénemine kadar uzatma yetkisini elinde bulunduracak.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,60 artisla
48.731,16 puana, S&P500 Endeksi %0,32 yikselisle 6.932,05 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,22 kazangla 23.613,31 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise guniu karigik seyirle
tamamladi.

ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 20 Aralik ile biten haftada bir
onceki haftaya kiyasla 10 bin kisi azalarak 214 bine geriledi. ABD’de mortgage basvurulari 19
Aralik ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %5 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise
%6,38'den %6,31'e dustu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dolar/TL 42,85 ve Euro/TL 50,65
seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 97,96 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi
1,1780 sinirinda. Brent tipi petrol 62,29 dolardan, altinin onsu 4.479,31 dolardan ve grami ise
6.170,86 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim gliven endeksi ve hizmet sektori gliven
endeksi verileri takip edilirken yurt disinda ise énemli bir veri akigi bulunmamaktadir. ABD ve
Avrupa Borsalari “Noel Bayrami” nedeniyle kapali olacak.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE’nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

VBT Yazihm A.$. (VBTYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Tirkiye'de yerlesik bir banka ile "Anasistem ve Dagitik Sistem Altyapi Yazilimi" lisans
yenilemesine iliskin olarak 3 (lg) yil sureli bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu s6zlesmenin
toplam bedeli 6.990.000 ABD Dolar1 + KDV'dir.

Agrotech Yiiksek Teknoloji ve Yatirnm A.S. (AGROT; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, Cin merkezli drone Ureticisi Joyance Teknoloji ve Birlesik Arap Emirlikleri merkezli
yapay zekad yazilim sirketi GridStudio Al ile yeni nesil drone teknolojilerinin gelistiriimesi,
Uretimi ve pazarlanmasina yonelik stratejik is birligi anlasmasi imzalamigtir.

ARD Grup Bilisim Teknolojileri A.$. (ARDYZ; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, "T.C. Milli Egitim Bakanhg Bilgi Islem Genel Miidiirliigii Bilgi Teknolojileri Danismanlik
ve Destek Hizmet Alimi" isi kapsaminda "Kurum bilinyesinde ydritulen veya yeni sunulacak e-
Devlet doniisimi ve altyapisina yonelik bilgi ve iletisim teknolojileri hizmetlerinin, ilgili
mevzuat ve is sureclerine uygun sekilde sirdurdlebilirliginin saglanmasi amaciyla; yazilim
glincelleme, entegrasyon, egitim, teknik destek, uygulama yayginlastirma ile bakim ve idame
hizmetlerinin sunulmasi” projesi igin TURKSAT Uydu Haberlesme Kablo TV ve Isletme A.S.
ile 7.376.900 TL (KDV dahil) bedelle sézlesme imzalamistir. Ayrica Sirket, Tirksat Veri
Merkezleri binyesindeki cihazlarda kullaniimak Uzere "Veri Yedekleme Cihazinin Donanim
Glincellemesi Ve Kapasite Artiimi" isi igin Ozel bir girket ile 18.602.919,36 TL (434.400 USD)
(KDV dahil) bedelle siparig alinmis ve s6zlesmesi imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/6613/4714/Piyasa_Takvimi_22-26_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/6638/5399/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.12.2025.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz

Kapanig
48.731
6.932
23.613
24.340
9.871
8.104
1.092
160.456
50.344
3.959
4.109
85.409
11.340
251
16.406
384
14.185
332

Giinliik
0,60%
0,32%
0,22%
0,23%

-0,19%
0,00%
-0,01%
1,46%
-0,14%
0,46%
-0,21%
-0,14%
0,44%
0,71%
-1,95%
-1,98%
0,30%

YBB
14,54%
17,86%
22,28%
22,26%
20,77%

9,79%
22,30%
33,40%
26,19%
18,12%
71,23%

9,20%
15,36%
-7,98%
12,72%
-7,12%

8,66%

027%  -10,46%
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365Giin
12,55%
14,77%
17,88%
22,63%
21,31%
34,40%
30,39%
32,86%
28,56%
18,14%
68,25%
8,77%
17,80%
-5,82%
19,44%
-3,06%
10,39%
-9,69%

Kapanis Giinlik YBB

[DolarmL™ — 42,8861  0,0%  21,1%!
leurorTL 50,6521 0,0% 382%l
Euro/Dolar 1,1778 0,0%  13,8%l
DolariYen 15586  -0,1%  -1,0%
Altin ($/ons) 4.479 0,0%  70,7%
Altin (TL/gram) 6.170,9 0,0% 106,8%
Giimiis ($/ons) 71,8 0,0% 148,6%
Giimiis (TL/gram) 99,0 0,1% 201,2%
Brent Petrol ($/varil) 62,3 -0,1% -16,3%
VIX 13,5 -3,8% -22,5%
Dolar Endeksi 97,9 0,0% -9,7%
[Gésterge Tahvil 37,76%  -01%  -6,9%l
Itr 1011 Tahvil 29,93%  -0,7%  4,0%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _413% _ -0.9% __ 9,8%|
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Doviz Acigi Olan Sirket 290 -1.236.600
Biitiin Sirketler 591 -815.211

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448  GARAN 34.257
SASA -140.800 |ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 |[ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 | TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 211,10 GG -
BIMAS 552,00 GG -
CIMSA 46,00 GG -
EREGL 24,16 GG -
THYAO 271,25 GG -
PETKM 16,63 GG -
TCELL 98,60 GG -
FROTO 95,45 GG -
TRGYO 72,85 GG -
TUPRS 188,00 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr
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BiIST100 F/K, TL

19

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %130,2 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %113,4 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
102

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %839,5 primli iglem gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %92,9 primli iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %35,7 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
e
-950 | -1.200 |

1165

Tahvil Faizi (10Y) 38

Tahvil Faizi (2Y) -406

TCMB AOFM -1.200

f =2 TUFE -1.602

E Kaynak: Finnet

b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
& %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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