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m BiST100

®Hacim (milyar TL), Sag Eksen _ 210  PIYASALARA ANALITIK BAKIS

- 190 Diin Ne Oldu...

- 170 . - o
[P Gline %0,35 artigla 11.702,38 puandan baslayan ve seans icinde 11.621-11.821 araliginda
130 karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,04 kazangla 11.666,42 puandan gunu
I tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,23 deger kaybederken Sinai Endeks %0,42 deger
- 110 kazand. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 5 baz puan artisla %39,42 ve 10
- ) [0 yillik tahvil faizi 20 baz puan artisla %35,99 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 50,20-50,25
] 3 70 ve Euro/TL 55,70-56,16 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
- = 50 232,7 oldu.
E s Bres  Gles  Ores  (0Es  (res % T_'L'JiK verilerine gore perakende satis hacmi, Eylll ayinda aylik %0,1 ve yillik %7,7 artti.
v BIST Verileri Ticaret satis hacmi ise aylik %0,7 ve yillik %5,6 azald.
= 3 . P Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), sekiz haftalik kredi blyime sinirlarnini yiikseltti.
< BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar ) 2293 Duzenlemeyle ihtiyag ve tasit kredilerinde sinir %3'ten %3,5'e, KOBl'lere kullandirilan Tirk
S BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 11.488,4 lirasi kredilerde %5'ten %5,5'e, KOBI digindaki isletmelere kullandirilan Tiirk lirasi kredilerde
BIST-100 islem Hacmi (milyar $ 2,3 ise %2'den %2,5'e gikarildi. TCMB ayrica vadesi bir yildan uzun mevduat digi yukimlilikler
§ Yy
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 116,9 icin tesis edilen zorunlu karsiliklara Tirk lirasi cinsinden faiz veya telafi 6demesi yapilmasina
ESTAG0 PR Cart T ioag)  erarverd:
a Yabanci Payi % 385' Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'nin iklim hedefini gergeklestirmek igin
- L — — — ] yaklasik 300 milyar dolarlik bir kaynaga ihtiya¢ oldugunu belirtti.
Endeksler Kapanig Giinliik YBB . o . - "
8. ) ” Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), katildigi Turkiye Yenilenebilir Enerji Hizlandirma
© BIST-30 (TL) 14.644,23 0,25% 19,80% ve Temiz Gegis Platformu'nun projelerine énimizdeki 5 yil icinde 6 milyar dolar yatirnm
o BIST-100 (TL) 11.666,42 0,04% 3,60% yapmay! planliyor.
~ BIST-Tiim 13.459,34 -0,14% -5,14% ABD Borsalari pozitif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,49 artisla 52.486,49
_— BIST-Hizmet Endeksi 10.267,01 0,82% 2,77% puana, S&P500 Endeksi %1,31 yikselisle 7.619,38 puana ve Nasdaq Endeksi %1,60
-8 BIST-Banka Endeksi 1697716 0.23% 2,64% kazangla 25.466,19 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikselisle tamamladi.
.E‘ BIST-Mali Endeksi 13.722.40 050%  -16.10% Iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, tlkesinin yasal taleplerini iceren yaniti ABD'ye
[} B ' ' acik bicimde ilettigini ancak ABD'nin su ana kadar Iran'in mesajina yanit vermedigini soyledi.
o BIST-Sinai Endeksi 13.833,91 0,42% -1,28% Kalibaf, Hirmiiz Bogazi'nin agiimasi igin ABD'nin iran tarafindan iletilen yedi sartin tamamini
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk yerine getirmesi gerektigini ifade etti.
TUPRS 11.243 52%  Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya ile savasin sona erdiriimesi amaciyla
THYAO 10.112 0.3%  ABD, Rusya ve Ukrayna liderlerinin katilacagi Gglii bir zirve diizenlenmesi icin gériismelerin
ASELS 9.453 1,9% strdigind bildirdi.
KeroL 8.321 '1’0?’ Almanya'da tuketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 azalirken Eylil ayinda %3,3 olan
ASTOR 6.804 2,5% yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,8'e geriledi.
EREGL 6.285 -3,0%
YUKSELENLER DUSENLER Almanya Merkez Bankasi (Bund?sbank) Ba§!(qp| Jgachim Naggl, .Alf'nany.a fzkonomisinin
beklenenden daha hizli toparlandigini, ancak hikimetin uzun vadeli biuylimeyi glivence altina
ZGYO TRHOL 10,0% almak icin yapisal reformlari stirdiirmesi gerektigini syledi.
MARBL CUSAN 10,0% . . R . R
A B EED 1010% Petrol lhrag Eden Ulkeler Orguti'niin (OPEC) aylik raporuna gére OPEC'in giinliik ham petrol
ISVEA ALKLC 10,0% Gretimi Ekim ayinda 1 milyon 965 bin varil artarak 27 milyon 164 bin varile, OPEC+ grubunun
KARCL TERA 10,0% gunlik ham petrol Uretimi ise 2 milyon 35 bin varil artarak 41 milyon 230 bin varile ylkseldi.
i e 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
IEYHO EUPWR 10,0% . . . L . .
GUNDG RALYH 10,0% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,07
SMART KONTR 10,0% artida. Dolar/TL 50,26 ve Euro/TL 55,80 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,95
SELEC CITAS 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1080 sinirinda. Brent tipi petrol 92,50 dolardan,
LYDYE ARMGD 9,9% altinin onsu 3.978,13 dolardan ve grami ise 6.428,48 liradan alici buluyor.
Sen _ NETAS %% Bugin yurt iginde TCMB'nin yayimlayacagi yilin dérdiincii Enflasyon Raporu takip edilecek.
= ’ Yurt disi tarafta ise Ingiltere'de GSYH, dis ticaret dengesi ve sanayi uretimi, Almanya'da cari
OZRDN OSMEN 9,8%
PRl R 9’2'% islemler dengesi ile ABD'de issizlik bagvurular ve ikinci el konut satislari verileri izlenecek.
NETGL KOPOL 8,3% Piyasa Katilimcilar (Beklenti) Anketi...
nonm\;: :ém :13// Ekim 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,58 artan

PASEU BAKAB 7.9% TUFE’nin, Kasim ayinda %1,18, 2026 sonunda %29,63 ve 2027 sonunda %23,33 artmasi
ODINE BALSU beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
59,26 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 48,5 milyar dolar, 2027
a sonunda ise 43,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %2,9 ve %3,9 olacagdi éngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026
10:00 Ingiltere GSYH
10:00  ingitere Dig Ticaret Dengesi

yil sonunda ise %35,00 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

10:00  Ingiltere Sanayi Uretimi 12.11.2026 tarihli teknik takip listemizde SUWEN, KCAER, OZYSR, EGEGY ve MERCN yer
almaktadir.

TCMB, yilin dérdiincii Enflasyon Raporu'nu

10:30  Tirkiye
g yaymiayacak. Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi 12.11.2026
30 m8 S Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIST Veri Bankasi SUWEN 4,91 4,90 4,87 4,95 4,98 4,82

27
KCAER 10,16 10,14 10,04 10,28 10,46 9,95
OZY5R 13,40 13,35 13,27 13,47 13,61 13,12
EGEGY 16,39 16,35 16,18 16,52 16,71 16,00
== l‘ MERCN 3,32 3,31 3,29 3,34 3,38 3,26



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/9421/0747/Piyasa_Takvimi_9-13_Kasim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/9437/6048/9A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/9394/7093/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_06.11.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/9420/7503/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.11.2026.pdf
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B- ’ G-. I--k 12 K 2026 P b
— o 25.400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin 325
ABD-DJ IND. 52.486 0,49% 9,20% 9,51% Ende ks Ka pa ni §I ari ’ TL 300
ABD-S&P 500 7.619 1,31% 11,30% 11,29%
ABD-NASDAQ 25.466 1,60% 9,57% 8,51%
Almanya-DAX 26.663 1,20% 8,87% 10,69%
ingiltere-FTSE100 10.835 0,78% 9,10% 9,45%
Fransa-CAC40 8.333 0,66% 2,25% 38,20%
Rusya-RTSI 951 0,00% -14,66% -4,44%
: Brezilya-BOVESPA 172.060 0,42% 6,79% 9,07%
w JPN-NIKKEI225 60.460 2,87% 19,13% 20,25%
# Qin-SHANGHAi 3.652 -0,78% -7,98% -9,12%
:: G.Kore KOSPI 5.322 -0,99% 26,29% 30,66%
m Hindistan-Sensex 82.090 0,26% -3,67% ,73%
x BiST100 11.666 0,04% 3,60% 8,13%
:: BiST100 ($) 205 -0,86% -16,83% -18,79%
— BiST BANKA 16.977 -0,23% 2,64% 15,87%
= BIST BANKA ($) 339 027% 12,20% 0,22%
:= BIST SINAI 13.834 0,42% -1,28% -1,13%
O BESEND 276 038%  -1555%  -14,88%
T
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 50,2573 0.1%  17,1%]
leurorL 55,8003 0,1%  10,4%l
g IEuro/Dolar 1,080  -0,1% -5,7%l &
| o, o,
v olar/Yen 159,76 01%  2,0% m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
— Altin ($/ons) 3.978 -0,2% -7,8%
'8 Altin (TL/gram) 6.429,2 01%  80%  750% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.11.2022 =%100
E Gumius ($/ons) Bl -0,4%  -27,5%
& Gumiis (TL/gram) 83,3 -0,4% -151% 500% 443%
n Brent Petrol ($/varil) 92,5 -0,3% 51,9%

VIX 17,5 -10,1% 16,5%

262%
Dolar Endeksi 102,9 0,7% 4,7% 250% M
[G5sterge Tahvil 39,42% . -

ITr 10yil Tahvil 35,99% 0,6% 24,1%I oo
. P 0, o
-2PD 10y Tahvil Faizi_ | _5.00% _ _02% _196% UGN R N R R S, N R R S R R S,
LR A S A S A A S A S
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Mllyon TL 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.11.2022 =%100
Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 406.439 225¢%,
Doéviz Acigi Olan Sirket 321 -1.862.084 .
Biitiin Sirketler 625 -1.455646 179%
125% 0 A
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75% i ’
THYAO -297.149 | ENKAI 34.646 oo,
5%
TTKOM 157.430 | AKFIS 33.977 R R \{f,&{f, o e R
SASA -142.464 |SAHOL 26.648 & 5 & S & ¥ & P P W ¢ &P @
FROTO -117.320 |DOHOL 25.442
XU100 XUSIN XBANK
TCELL -70.337 |BINHO 17.334 o . . .
VESTL 65.601 |YYLGD 15.606 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
PETKM -37.830 |HALKB 13.909  145% MSCI TR
MOGAN -35.027 |GSDHO 11.042  135% MSCI EM
PGSUS -32.405 |TERA 10.443 125% .
ZOREN -31.680 [SISE 9.556 115% 112,0%
105% 1M1,5%
95%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 85%
o n 75%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. R RS N TR T . Y S N
BIMAS 377,50 GG - R L S S S RS
CIMSA 41,92 GG -
EREGL 31,54 GG -1 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 16,61 GG - = 11 e gy iy
800
TUPRS 348,50 GG - 700
o — 600
GG: Go6zden Gegiriliyor 500
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200 M mandr™ N e e m oo DT
100
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Cari CDS =233 Medyan = 282 = === Min = 155 ===~ Maks = 871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %54,0 primli iglem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,0 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina L
I gbre %86,3 primli islem gérmektedir. 1

Sinai Endeksi 10,4x olan dolar bazl 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %99,5 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %7,7 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %19,2 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Bizim Gunluk

TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan
indirimle haftalik repo faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul
2020’de son iki yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi
ve politika faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti.
22 Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yili Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde
degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19'a
yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12
Adustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda
degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB,
politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18
Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz
puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB politika
faizini, 2022 yihnin ilk toplantisinda, 17 Subat, 17
Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz
tarihli toplantilarinda degistirmeyerek %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’'ta 100, 22 Eylil'de
100, 20 Ekim’de 150 ve 24 Kasim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9,00
seviyesine ¢ekerken, 22 Aralik’taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023
yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%9 seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim’'de 500 baz puan, 23 Kasim’da 500 baz puan
ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine c¢ikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine gekerken 17 Nisan
tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylul
2025'te 250 baz puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve
11 Aralkta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yilinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusururken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da 11
Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10 Eylil'de %37,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Ekim’de
politka faizini 100 baz puan indirerek %36,00
seviyesine gekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

