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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 284,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.252,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 41
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 175,8
fBIST-100 F/K Cari 17,821
WCEEREIRETTED 37,14
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 13.660,15 1,02% 11,75%
BIST-100 (TL) 12.456,69 0,70% 10,61%
BIST-Tiim 15.427,93 0,87% 8,73%
BIST-Hizmet Endeksi 11.406,73 1,13% 8,02%
BIST-Banka Endeksi 17.041,95 -1,34% 3,03%
BIST-Mali Endeksi 17.173,09 -0,35% 5,00%
BIST-Sinai Endeksi 15.434,63 1,18% 10,14%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 16.806 5,0%
THYAO 14.996 2,7%
YKBNK 11.669 -2,8%
ISCTR 10.264 -2,6%
KCHOL 7.805 0,7%
TRALT 6.715 -5,7%
YUKSELENLER DUSENLER
(X7 SMRVA 10,0%
(X7l VANGD 9,9%
10,0% DCTTR 9,9%
[[X78 EUREN 9,8%
([XN78 SELVA 9,5%
oTT0 9,2%
VKFYO 8,2%
KLSYN 7,4%
TERA 7,3%
BLCYT 71%
KUVVA 7,0%
KLRHO 6,0%
TRALT 57%
MRGYO 5,7%
AYCES 5,5%
AHSGY 5,4%
ARFYE 5,4%
TRHOL 5,2%
TMPOL 5,2%
MTRYO .04
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,14 azalisla 12.352,46 seviyesinden baglayan ve seans iginde 12.300,40 seviyesine
gerileyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gegerek
12.472,88 ile rekor kirdi. Endeks, %0,70 kazangla 12.456,69 puandan guni tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,34 deger kaybederken Sinai Endeks %1,18 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 28 baz puan azalisla %36,80 ve 10 yillik tahvil faizi 6
baz puan azalarak %29,89 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 43,16-43,20 ve Euro/TL
50,20-50,45 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 217,2 oldu.

TCMB brit rezervleri, 9 Ocak ile biten haftada 189,1 milyar dolardan 196,1 milyar dolara
yukseldi. Net rezervler ise 76,9 milyar dolardan 82,9 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net
rezervler 62,6 milyar dolardan 70,1 milyar dolara yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin verilerine gore bltce gelirleri, 2025 yili Aralik ayinda yillik
%43,7 artarak 1,3 trilyon liraya, butge giderleri de %4,8 artisla 1,8 trilyon liraya ulasti.
Merkezi yonetim butcesi, Aralik 2025'te 528,1 milyar lira agik verdi. Merkezi yénetim butce
gelirleri 2025 yilinin tamaminda yillik %48 artarak 12,8 trilyon lira, giderleri de %35,7 artarak
14,6 trilyon lira oldu. Boylece merkezi butce dengesi 2025 yilinda 1,8 trilyon lira agik verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in, Londra'da gergeklestirdigi yatinmci toplantilari
tamamlandi. Simsek Londra’da yapti§i sunumda, enflasyondaki dislisiin gegici olmadigini
ifade ederken siki para politikasi durusu, destekleyici maliye ve gelir politikalari, konut, gida
ve enerji tarafinda arz yonlt énlemler, olumlu baz etkileri, enflasyon beklentilerindeki iyilesme
ve negatif ciktt agiginin dezenflasyonu destekledigini belirtti. Simsek, 2026 yil sonu
enflasyonunun %19 seviyesinde 6ngorildigini, dezenflasyon surecinin kalici temellere
dayandigini dile getirdi. Simsek, siki para politikasi, mali disiplin ve arz yonli tedbirlerle
enflasyondaki duglsiin surduginu belirtirken, 2026'da blyimenin %3,8 seviyesinde
gerceklesmesini beklediklerini aktardi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,60 artisla
49.442,44 puana, S&P500 Endeksi %0,26 artarak 6.944,47 puana ve Nasdaq Endeksi %0,25
kazangla 23.530,02 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise guini karisik seyirle tamamladi.

ABD'de igsizlik maasi bagvurulari 10 Ocak ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 9
bin kisi azalarak 198 bine indi. Onceki haftanin verisi 208 binden 207 bine revize edildi.
ABD’de New York Fed imalat endeksi Ocak ayinda 11,4 puan artigla 7,7'ye ylkseldi. ABD'de
Philadelphia Fed is kosullari endeksi Ocak ayinda 12,6'ya yikseldi.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, "Karsi karslya oldugumuz en 6nemli sey enflasyonu
yeniden %2'ye getirmemiz" dedi. Goolsbee, merkez bankasinin temel 6ncelidinin enflasyonu
kontrol altina almak oldugunu belirterek isglict piyasasinin dengelenme isareti verdigini
soyledi.

Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid de ABD’de enflasyonun daha da sogumasi igin faiz
oranlarinin ekonomi Uzerinde bir miktar baski olusturmaya devam edecek seviyede kalmasi
gerektigini belirtti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, blyime tahminlerinin saglam oldugunu, isgicu
piyasasinin istikrar kazandigini ve enflasyonun yil boyunca iyilesmesinin beklendigini sdyledi.
“Hala ¢ok fazla belirsizlik var ve hedeflerimizin her iki tarafinda da riskler var” diyen Daly,
“Neyse ki, politka ekonominin nasil gelisecegine yanit verebilecek iyi bir konumda” diye
ekledi.

Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, bu ay faiz oranlarini sabit tutmaktan memnun
olacagini dile getirdi.

Almanya ekonomisi, 2023'teki %0,9'luk ve 2024'teki %0,5'lik daralmanin ardindan 2025'te
%0,2 buyudu.

ingiltere ekonomisi 2025 yilinin Kasim ayinda %0,3 ile piyasa beklentilerinin lizerinde biyiime
gosterdi. Beklenti %0,1 biylyecegi yonindeydi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, yilin ilk yarisinda AB'nin
onceliginin rekabetcilk ve savunma olacagina isaret ederek, Grénland'in glvenligine
NATO'nun yani sira AB'nin de 6nem verdigini sdyledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
artida. Dolar/TL 43,27 ve Euro/TL 50,23 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 99,33
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1610 sinirinda. Brent tipi petrol 63,52 dolardan,
altinin onsu 4.606,19 dolardan ve grami ise 6.410,69 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde piyasa katiimcilar anketi ve Ucretli ¢alisan sayisi yurt disinda ABD’de
sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Aralik ayinda %0,89 artan
TUFE'nin Ocak ayinda %3,44 ve 2026 sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngdriilmektedir. Cari dengenin 2025
sonunda 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biyumesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagdi 6ngériimektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/6820/6155/Piyasa_Takvimi_12-16_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6820/0278/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.01.2026.pdf
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Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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