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OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

L 239 Haftanin ilk islem glnine %5,32 kayipla 12.987,42 puandan baslayan ve seans iginde
12.987-13.457 arali§inda hareket eden BiST100 Endeksi, %2,71 kayipla 13.346,43 puandan
L 180 9unl tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,43 ve Sinai Endeks %2,61 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 70 baz puan artisla %37,23 ve 10 yillik tahvil faizi 43
L 4309 baz puan artarak %30,55 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 43,92-43,99 ve Euro/TL 51,33-

c 51,93 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 238,5 oldu.
g - 80 [stanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Ocak ayinda 48,1 iken Subat
S ayinda 49,3’e yikseldi.
- - 30
om 23Sub 24Sub 25Sub 26Sub 27Sub 2 Mar TUIK verilerine gore Tirkiye ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde bir énceki yilin ayni
4 dbénemine gére %3,4 blyudi. 2025 yilinin tamaminda ise %3,6 buytdu.
= BIST Verileri Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2025 yili bilyime verilerine iligkin sosyal
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 301,7 medyadan, ekonominin 2025 yilinin son ¢eyreginde yillik %3,4, ceyreklik %0,4 buyudigind,
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.215,8 2025 yil geneli blyimesinin %3,6 oldugunu belirterek "Milli gelir 1,6 trilyon dolara, kisi bagina
BIST-100 islem H i (milyar $ 42 gelir 18.040 dolara yukseldi. Kalici refah artigi hedefimiz icin kritik bir esik olan yuksek gelirli
slem Hacmi (milyar ) ’ Ulkeler grubuna 2025 yilinda dahil oldugumuzu 6ngériiyoruz.” agiklamasinda bulundu.
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 186,0 S . ) . o
[ —— e — JPMorgan, ABD ve Israil'in Iran’a saldirmasinin ardindan Orta Dodu’da jeopolitik gerilimin
O B'ST 100 F/K Can 16’27| tirmanmasi uzerine TCMB’nin 12 Mart'taki toplantida faizleri %37’de sabit birakacagi
L |YabanciPay% 36,8  tahmininde bulundu. Banka, 2026 sonu politika faizi tahminini de %30°dan %31’e yikseltirken
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB 202(: scl)nu ken];_lg?\%;n t;i_hn;in;tnil dke °/024’t_?1n|°/r2_5’§ (}Ikkardl. Rlapokrda,v “IOlﬁa D:glu’dakifsalvasa
yanit olara , bir haftalik repo ihalelerini askiya alarak agirlikli ortalama fonlama
& BIST-30 (TL) 15.136,91 224% 23,83% maliyetini gegici olarak 300 baz puan artirarak %40’a c¢ikardi. TCMB, Turk sirketlerinin déviz
o BIST-100 (TL) 13.346,43 -2,11% 18,51% riskinden korunma ihtiyaglarini karsilamak icin Tirk lirasi uzlasmal vadeli doviz satim
— BIST-Tiim 16.314.99 -2.82% 14,98% i§le.mlervinz__ba__?lad|.. bOrT(aI IZ).ogLf"(.jfaddTva.nkw ﬁdersavasln Turkiye’de enflasyonu artirmasi ve
'8 BIST-Hizmet Endeksi 176345 271% 11405  Con 8¢9 buyuimesibekienlyor: fladeler kullaniidi.
. . ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,15 azaligla
E‘ RSB bt 1878057 743%  1355% 48 904,78 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,04 yiikselisle 6.881,62 puana ve Nasdaq
& BIST-Mali Endeksi 18.292,27 -474%  1184%  Endeksi %0,36 kazangla 22.748,86 puana yikseldi. Avrupa Borsalar ise giinii dislsle
BIST-Sinai Endeksi 1623261  -261%  1584%  tamamladi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin hedefinin Iran'in fiize ve niikleer silah edinmesini
ASELS 19.698 5,6% tamamen ortadan kaldirmak oldugunu ifade ederken "Nikleer silaha sahip bir Iran ABD igin
THYAO 15.589 -6,0% kabul edilemez" dedi. Trump, Iran'a yonelik saldirilarin yeni bir asamaya gececegini belirtirken
TUPRS 11.534 2.9% buyik dalganin heniz baglamadigini ve yakinda daha sert adimlarin atilacagini sdyledi.
TRALT 9.121 -3,9% iran, ABD ve Israil'in saldirilarina karsilik Hiirmiiz Bogazi'nin deniz trafigine kapattiklarini ve
AKBNK 8.378 -8,2% gecis yapmaya calisan gemilere saldiracaklarini bildirdi.
YKBNK 7.759 -8,7% . . PR o
ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Donald Trump yoénetiminin yasaya aykiri bulundugu
YOKSELENLER DUSENLER belirtilen giimriik vergilerinin iadesini durdurma ya da erteleme talebini reddetti.
MEKAG KLRHO 00 PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. ABD’de ISM imalat sanayi PMI, Subat’ta aylik
A AR (0107 bazda 0,2 puan azaligla 52,4 puana geriledi. ABD'de S&P Global imalat sektorii PMI, Subat
HLAAS (Wt 10.0% ayinda 51,6 oldu. Aimanya'da imalat sekt6rii PMI, Subat ayinda 1,8 artarak 50,9 oldu.
(sl oy 10.0% ingiltere’de imalat sektdrii PMI, Subat ayinda aylik 0,1 puan azalarak 51,7 oldu. Euro
:ms ID":;"(; 11::/’ Balgesi'nde imalat sektorii PMI, Subat ayinda 1,3 puan artarak 50,8 olarak gerceklesti.
AHSGY oneSM 10’00/" Bugiin Giindemdekiler...
— — 10’0%:' Yeni giine baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,76
S ST 10'0% ekside. Dolar/TL 43,97 ve Euro/TL 51,35 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,72
INVES YAPRK 10:0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar parit_esi 1,1665 S|r_1|r|nda. Brent tipi petrol 79,87 dolardan,
MEPET BRSAN 10,0% altinin onsu 5.317,18 dolardan ve grami ise 7.517,77 liradan alici buluyor.
SDTTR BMSTL 9,9% Bugiin yurt icinde enflasyon ve yurt ici lretici fiyat endeksi yurt disinda ise Euro Bélgesinde
L2 UIRIEL 9:00%) enflasyon verileri takip edilecek.
ISGSY ZGYO 9,9%
GUNDG BESTE 9,9% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
KERVN BHEN© 9.9% Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Ocak ayinda %4,84 artan
e (BT - TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
:gf;i 3971// ALVES :/7/ sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda
ALTNY T z;g: _ . 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngoériimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
5 26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi

Haftalik Piyasa Takvimi \_
beklenmektedir.

10:00  Tirkiye Tiketici Fiyat EndekS| Teknik Takip Listesi

10:00  Trkiye Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi 3-10 Mart 2026 dénemi igin teknik takip listemizde ASELS, TUPRS, BERA, BIMAS ve CIMSA
13:00 EuroBolgesi ~ Tuketici Fiyat Endeksi yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 3-10 Mart 2026

S Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

ASELS 340,00 330,00 327,00 358,00 376,00 327,00
TUPRS 224,80 220,00 213,00 235,00 250,00 213,00

BERA 16,66 16,45 15,85 17,65 19,00 15,85
\\’ BIMAS 674,50 672,00 658,00 693,00 715,00 658,00
l‘ CIMSA 49,00 43,00 47,80 30,50 33,80 47,80

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/7245/9312/Piyasa_Takvimi_2-6_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/7243/1581/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/7243/4281/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.03.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapamislar, TL 350
ABD-DJ IND. 48.905 -0,15% 1,75% 11,55% 20.400 \ 275
ABD-S&P 500 6.882 0,04% 0,53% 15,57% .
ABD-NASDAQ 22.749 036%  -212% 2070% 15.400
Almanya-DAX 24.672 -2,42% 0,74% 9,41%
ingiltere-FTSE100 10.780 -1,20% 8,55% 22,37% 10.400
Fransa-CAC40 8.394 2,17% 3,00% 39,22%
- Rusya-RTSI 1.158 144%  389%  1,33% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 189.307 0,28% 17,49% 54,16% 400
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 50,22%
5 Gin-SHANGHAi 4.142 -0,96% 4,37% 24,74% Odbé
G.Kore KOSPI 5.840 -6,48% 38,57% 130,57%
x Hindistan-Sensex 80.239 -1,29% -5,85% 9,62%
3 BiST100 13.346 271%  1851%  38,18% 650
c BIST100 ($) 269 271%  9,02% 1,81%
:= BiST BANKA 18.781 -7,43% 13,55% 23,94%
(O] BIST BANKA ($) 429 T42%  1112%  2,90%
BIST SINAI 16.233 261%  1584%  33,69%
BIST SINAI ($) 371 -2,61% 13,36% 11,00%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 43,9702 0.0%  2.4%]
8_ lEurorTL 51,3416 -0,2%  1,6%l
® |lEuro/bolar 1,1666  -0,2%  -0,7%)
£ TDomar/Yen 157,45 01%  0,5%
E Altin ($/ons) 5.323 -0,2% 23.4% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 75252  02%  264% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 02.03.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 87,3 -3,0% 22,8% 1250 1236%
E‘ Giimiis (TL/gram) 123,5 3,0%  259% °
: 9 o 1000%
& Brent Petrol ($/varil) 78,1 7,1% 28,2% 691%
VIX 21,4 8,0% 42,8%  750%
Dolar Endeksi 98,4 0,8% 0,1% 500% M
[Gésterge Tahvil 37,23%  1.9%  0.2% g0, Pr— 464%
:Tr 10yl Tahvil 30,55%  1,4% 5,3%: o .
i izi 0, N o, R o, o
:ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4.04% _ -0,3% _ -34% KA G A L K, I SR, SR . S S, K, <, S, S
N2 SRR 2 SRS O 2 R S 2 SRS
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 305 421.773 . i
Déviz Agigi Olan Sirket 296  -1.269.713 :;g:f’ Endeks Getirileri ($), Baz: 02.03.2022 =%100 o
Biitiin Sirketler 601 -847.939 3700,
325%
" . o 275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2259, 19%
THYAO -221.448 |GARAN 34.045 1759 /“‘\ NMVWM’/&
SASA -140.800 |ENKAI 20978  125% e NP @0 T T et A 147%
FROTO -93.613 |AKFIS 27.881 ;’g:f)
o
PETKM -46.922 |ASELS 22.638 R I I I I
MOGAN -33.467 |HALKB 22.357 2 ¢ S ¢ & S & S ¢ S
ZOREN -29.631 |DOHOL 19.642 ST ST Sy
RGYAS -29.107 |ENJSA 18.058 N .. . .
1ZMDC 22661 IBINHO 17 501 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269 ~ 160% mgg: E':n 1445
o,
PGSUS -20.566 |GSDHO 9.334 Eg;’ 7%
(1]
. 130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 1199, 114,5%
BIMAS 674,50 GG - 100%
CIMSA 49,00 GG - 90%
- 80%
EREGL 31,50 GG o > - o > o > > o o o o o
PETKM 17,85 e - I G S G S N T S R G
TUPRS 224,80 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e e e e
800
700
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200 M Nand ™ T A ool O
100
R A O O I R N RGN
Cari CDS =239 Medyan =288 = === Min = 155 ==== Maks =871
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %150,2 primli islem gérmektedir.
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I gore %506,9 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %494,1 primli iglem gérmektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
55

Degisim (Baz Puan)

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

40

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo \ L
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 P o+ > o o L o 0 ef» 0 W © ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve ,ﬁ\.& ,99'5 'i\‘& ,996 & $ o L A &
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten

130%
120%
110%
100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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