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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline %0,05 artigla 15.141,38 seviyesinden baglamasina ragmen seans icinde saticili bir
- 230 seyir izleyen BIST100 Endeksi, %2,34 kayipla 14.779,93 puandan ginii tamamladi.
Bankacilik Endeksi, %3,52 ve Sinai Endeks, %1,60 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi

- 280

- 180
bir énceki kapanisa gére 35 baz puan artisla %42,06 ve 10 yillik tahvil faizi 48 baz puan
- - 130 artisla %34,30 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 45,33-45,42 ve Euro/TL 53,25-53,53
@ araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 234,7 oldu.
- 80
_:E Cumhurbagkani Erdogan, krediye erisimde sorun yasayan ve birincil Gretim yapan ¢iftciler igin
'm - 30 Kredi Garanti Fonu kanaliyla yaklagik 500 milyon dolarlik kredi hacmi olusturacaklarini
v, 5 May 6 May 7 May 8May 11May 12 May soyledi.
= BiST Verileri ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,11 artigla
3 3 . P 49.760,56 puana yukselirken S&P500 Endeksi, %0,16 dusisle 7.400,96 puana ve Nasdaq
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 316,2 Endeksi, %0,71 kayipla 26.088,20 puana geriledi. Avrupa Borsalari ginu dususle tamamladi.
BIST-100 Pi Degeri (milyar TL 14.321,1
O Piyasa Degeri (milyar TL) ’ ABD'de tilketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artti. Mart ayinda %3,3 olan yillik
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 4.9 enflasyon ise Nisan ayinda %3,8 ile Mayis 2023'ten beri en yilksek seviyeye ¢ikti. Gida ve
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 2225 enerjiyi icermeyen gekirdek enflasyon ise aylik %0,4 ve yillik %2,8 olarak gergeklesti. Beklenti
a 'EIST-100 FIK Cari 15,64? cekirdek enflasyonun aylik %0,3 ve yillik %2,8 olmasi yonindeydi. ABD federal hikiumeti
- Iiabanc' Payi % 34’6J| Nisan'da 215 milyar dolarlik biitge fazlasi verdi.
8. EncEksTer_ - T T ?a;n; _(Enﬁk_ " ygg  ABD Baskani Donald Trump, iran'in uranyum zenginlestirme faaliyetlerini durduracagina ve
© . . nukleer silah gelistirme ¢abalarindan vazgegecegine emin oldugunu sdyledi. Iranli yetkililerin
o BIST-30 (TL) 16.812,89 2,66%  37,54% kendisine zenginlestirilmis uranyumu ABD'ye teslim edeceklerini sdyledigini ifade eden
v BIST-100 (TL) 14.779,93 -2,34% 31,24% Trump, I[an'da 'vurulan nikleer t.esi__slgrde bL.JIun_:_an __g_i_]kl__ee(_ tozyn da ABD tarafindan
— BIST-Tiim 18.668,92 1.74% 31.57% cikarilacagini belirterek, bu konudaki goériigsmelerin strdigini soyledi.
-g BIST-Hizmet Endeksi 13.206,02 062%  2591% ABD Senatosu, Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) baskanlig igin aday gosterdigi Kevin
E. . ) ) Warsh'un Fed Yonetim Kurulu Uyeligini onayladi. Béylece Warsh'un Fed Bagkanligi igin
-0 BIST-Banka Endeksi 17.106,68 -3,52% 3,43% yapilacak oylamanin da 6nii agilmis oldu.
| . . R 0, 0,
o BIST-Mali Endeksi 19.994,90 2,39% 22,26% Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD ekonomisinde enflasyonun yayildigini ve temel
BIST-Sinai Endeksi 19.198,35 -1,60% 37,00% gostergelerin asiri 1sinmaya isaret edebilecedini soyledi. Enerji digi kalemlerin, 6zellikle de
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik  hizmet enflasyonunun, ekonominin temelindeki 1sinmayi yansittigini belirten Goolsbee "Bu
SASA 37.036 8,8% Ulkede bir enflasyon problemimiz var ve bunu asagi gekmek zorundayiz.” dedi.
ASTOR 10.367 -1.8%  ABD'de Federal Temyiz Mahkemesi, Trump ydnetiminin uyguladigi %10'luk kiiresel gimriik
EREGL 9.373 -1,9% tarifelerine kargi verilen alt mahkeme kararini gegici olarak durdurdu. Kararla birlikte,
AKBNK 9.143 -4,1% Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin Ug ithalatgl agisindan uygulanmasini engelledigi gumrik
PEKGY 8.826 10,0% tarifelerinin, nihai karar verilene kadar ydrirlikte kalmasinin 6na agilmis oldu.
IAYAO s 0% Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artarken Mart ayinda %2,7 olan
YUKSELENLER DUSENLER yillik enflasyon, Nisan ayinda %2,9'a ylkseldi.
ACSEL (X738 EDATA 10,0% ingiltere, Hiirmiiz Bogazi'nda giivenligi saglamak amaciyla bélgeye savag gemisinin yani sira
ZERGY (N78 KRONT 10,0% Eurofighter Typhoon savas ugaklari, mayin temizleme dronlari ve dron savar sistemleri
ATATP 10,0% Il 10;0% gonderecegini agikladi.
ORGE 10,0% ADEL 10,0%
PEKGY DOFRB 10,0% Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Alman ekonomisinin durgunluktan gikmasi igin toplu bir
0ZATD HDFGS 9.9% caba gosteriimesi gerektigini ifade etti. Merz, kiresel krizler ve biriken yapisal sorunlar
AKENR TRILC 9.9% nedeniyle Ulkenin son on yillarin en agir degisim baskisi altinda oldugunu dile getirdi. Merz,
HURGZ ANGEN 9,9% ekonomik bliyimenin bir amag degil, istihdam, vergi geliri, isleyen bir refah devleti ve
DUNYH SURGY 9,8% surdurdlebilir emeklilik sistemi igin temel bir zorunluluk oldugunu belirtti.
?{:';?_E — BBiZ‘:; :f// Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Kurulu uyesi Joachim Nagel, Avrupa Merkez
i 10’00/" p—— 9’3; Bankasi'nin (AMB) Orta Dogu'daki ¢atismalarin enflasyon ve ekonomik blyime Uzerindeki
— — —— 8;%" etkisinin ne kadar blyUk ve kalici oldugunu gérmesi gerektigini belirtti. AMB’nin gelecek ay
A 0 TR 8'9% faiz oranlarini artinip artirmayacagina karar vermeden énce ekonomiyi analiz etmeye devam
TATGD : e i edecegini, Iran savas! fiyat istikrarini tehlikeye atarsa politika yapicilarin harekete gegmesi
PRZNMA 10,0% LDFA 8,6% gerektigini soyledi.
DA Felzr B350 Bugiin Giindemdekiler...
KORDS ANELE 8,3%
ULUSE MERCN 8,2% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
BIGEN KERVN A% Dolar/TL 45,41 ve Euro/TL 53,30 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,38
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1725 sinirinda. Brent tipi petrol 106,28 dolardan,

Haftalik Piyasa Takvimi & ' altinin onsu 4.709,52 dolardan ve grami ise 6.875,80 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde cari islemler dengesi yurt diginda ise Euro Bélgesi'nde blylime ve sanayi

09:00  ingtere issizlik Orani Gretimi ile ABD’de uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

10:00 Tirkiye Cari Iglemler Dengesi Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...

1200 EuroBolgesi GSYH Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Nisan ayinda %4,18 artan
12:00 EuroBolgesi  Sanayi Uretimi TUFE’nin Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise

] Q 53,62 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027
BIST Veri Bankasi = \Y/ sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve

2027’de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
. § toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.
Sirket Karlar u ' I
S
©

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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— ax 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL 300
ABD-DJ IND. 49.761 0,11% 3,53% 17,33% 20.400 I 275
ABD-S&P 500 7.064 -0,16% 3,19% 20,87% .
ABD-NASDAQ 26.088 071%  1225%  3945%  15.400
Almanya-DAX 23.955 -1,62% -2,19% 1,65%
ingiltere-FTSE100 10.265 -0,04% 3,36% 19,30% 10.400
Fransa-CAC40 7.980 -0,95% -2,08% 32,35%
- Rusya-RTSI 1.148 1,94%  3,08%  3,40% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 180.342 -0,86% 11,93% 32,06% 400
# JPN-NIKKEI225 62.743 0,52% 23,63% 67,30%
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m G.Kore KOSPI 7.824 2,37% 85,67% 203,59%
L Hindistan-Sensex 74.657 013% -1240%  -6,04% Haci
3 BiST100 14.780 2,34%  3124%  57,39% 650
c BIST100 ($) 204 085%  19,15%  11,43% e Endeks Kapaniglari, $
:= BiST BANKA 17.107 -3,52% 3,43% 45,99% I 8
(O] BIST BANKA ($) 378 3,75%  -213%  19,07% 450 |
BIiST SINAI 19.198 -1,60% 37,00% 53,59% |
BIST SINAI ($) 424 -1,82% 29,64% 26,81% i I‘ ‘
= | | ¥
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 45,4124 0,1%  5.8%]
8_ :Euro/TL 53,3362 0,0%  55%l
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Il 3y o y (]
&~ Altin ($/ons) 4.700 -0,3% 9,0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.8630  -0,3% 153% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 12.05.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 86,1 0,5% 212%
E‘ Giimiis (TL/gram) 1258  -05% 28,2% 1000% 845%
[} Brent Petrol ($/varil) 106,3 -1,4%  74,5% 750% 618%
A vix 180  -21%  19,9%
Dolar Endeksi 98,3 0,3% 0,0%  200% M
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
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YPET - (]
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %131,7 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %130,7 primli islem 1
| gormektedir. !

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122
O R N . T T D 102 86,60

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina I 82
I gore %708,8 primli islem gérmektedir. 1

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yilikortalama 1 @ = & o c - o m e e e e e e e e e e e e e e e e e mm e mm e m— e R e, —— - -
F/K’sina gore %734,0 primli iglem gormektedir.
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

17
16
15
14
13
[ —, 15 ——————————————————————————————————
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 L e H e e e
FD/FAVOK carpanina gére %73,0 primli iglem ?}
| gormektedir. s
___________________________ g
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,4x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 7
FD/FAVOK carpanina gére %39,7 primli iglem t 6
| gormektedir. | R e e
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Bizim Gunluk

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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