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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 190 Diin Ne Oldu...
Gunune %0,15 azaligla 14.009,02 seviyesinden baslayan ve seans iginde 13.856-14.090
- 150 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,12 kayipla 14.012,01 puandan ginii

- 130 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,11 deger kaybederken Sinai Endeks %0,05 deger
- 110 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa goére 13 baz puan artarak %43,63 ve

- - 90 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan artarak %35,75 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 45,55-
D - 70 45,61 ve Euro/TL 52,85-53,15 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
= L 50 orani 241,4 oldu.
E - 30 TCMB verilerine gére konut fiyat endeksi (KFE), Nisan ayinda aylik %1,8 artarak 223,4 oldu.
o 13May 14May 15May 18May 19May 20 May Yillik %26,6 oraninda artan KFE, ayni dénemde reel olarak %4,3 azald!.
= BiST Verileri 0TUiK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Mart ayinda aylik %3,89 ve yillik
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2076 P3426arth.
: : <o (i Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile telefon goriismesi
BIST-100 P! D lyar TL 13.523,7
O Piyasa Degeri (milyar TL) : gerceklestirdi. Gorismede Turkiye ile ABD arasindaki ikili iliskilerin yani sira bolgesel ve
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 3.6 kiiresel gelismeler ele alindi. Erdogan, gériismede bélgedeki catisma siirecinde ateskesin
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1654 uzatilmasi kararini olumlu bir gelisme olarak degerlendirdiklerini belirterek, ihtilafli konularda
a 'EIST-100 F/K Cari 14’7§i m__akul vt_)ir_ _gézijmi]_n mimkin olduguna inandigini ve yapici girisimlere verilen destegin
- Ilabancn Payl % 34,3J slirecegini ifade etti.
7 Goldman Sachs, jeopolitik gerilimlerin ve inatgi enflasyonun faiz indirim déngisiini
Endeksl K Giinlitk YBB
8- faexsier apanty - SANA geciktirecegini belirterek, TCMB yil sonu politika faiz tahminini %30'dan %35'e yikseltti.
(3] BIST-30 (TL) 15.981,26 0,08%  30,74% T o o )
(a s ) ) HSBC, yil sonu dolar/TL tahminini 48 seviyesinden 50 seviyesine ¢ikardi. Bu revizyonun
N BIST-100 (TL) 14.012,01 0,12% 24,42% temel nedenleri olarak, beklenenden yiiksek seyreden enflasyon verileri ve genisleyen cari
H— BIST-Tiim 17.786,29 027%  2535% islemler acig1 gosterildi. HSBC, enflasyonun hizlandidi bir ortamda Tirk lirasindaki nominal
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.977,14 0,92% 22.89% qeggr" kaybinin yavas kalmasinin surdurulebilir olmadidini ve TL'nin baslangigta
. 6ngorilenden daha hizli deger kaybedebilecegini belirtti.
. BIST-Banka Endeksi 16.358,84 -1,11% -1,10% ABD B | init vilkselisle ¢ ladi K 1 Dow J Endeksi. %1.31 artis]
Ml . 1090 0 orsalari ginl yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,31 artisla
& BIST-Mali Endeksi 1863125 -092%  1392% 500035 puana, S&P500 Endeksi, %1,08 artarak 7.432,97 puana ve Nasdaq Endeksi
BIST-Sinai Endeksi 18.406,76 0,05%  31,35% %1,54 kazangla 26.270,36 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da giini yikseligle tamamladi.
= R EET Lacimi(miC) Ginlik  ABD Merkez Bankasi (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesinin (FOMC) 28-29 Nisan tarihli
AKBNK 12.655 -1.4%  toplanti tutanaklari, politika yapicilarin enflasyonist baskilara iliskin artan endiselerini ortaya
ASTOR 10.339 10.0%  koydu. Tutanaklara gére bazi vyetkililer ilerleyen dénemde faiz indirimlerinin gerekli
THYAO 10.182 0.2% olabilecegdini disunse de, toplantiya katilanlarin gogunlugu enflasyonun surekli olarak %2'nin
SASA 9.880 3,7% lzerinde seyretmeye devam etmesi durumunda bazi politika sikilastirmalarinin muhtemelen
ASELS 8.319 -2,1% uygun hale gelecegini degerlendirdi.
ZAAR . 430 el ABD Baskani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesine agir darbe vurduklarini belirterek,
YUKSELENLER DUSENLER bundan sonraki siiregte tek sorunun Tahran yonetiminin anlasma imzalayip imzalamayacagi
L EEET 10,0% oldugunu soyledi.
EUKYO ISKPL 1000 ABD'nin Pakistan araciligiyla Iran'a yeni bir teklif metni ilettigi, Iranli yetkililerin metni
GESAN GEDIK o degerlendirdigi ancak heniiz yanit vermedigi belirtildi.
PASEU INVEO 9,9% o ) S o ) .
BAKAB ALGYO 9,9% Ingiltere’de tiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,7 artti. Beklenti %0,9 artmasi
GMTAS GARFA 9,3% yoénlindeydi. Mart ayinda %3,3 olan yillik enflasyon ise Nisan ayinda %2,8’e geriledi.
VERTU 10,0% RALYH 9,0%

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1 artarken Mart ayinda %2,6 olan

Sl LI HURGZ 6.8% yillik enflasyon, Nisan ayinda %3’e yiikseldi. Euro Bélgesi'nde gekirdek enflasyon ise aylik
ASTOR UL SERNT e %0,9 ve yillik %2,2 oldu.
EFOR DOGUB 7.9%
GUNDG RNPOL 7,4% AB parlamento Uyeleri ve Uye devletlerin aylardir stren purtzleri gidererek ABD ile anlasma
ZGYO ORMA metnini nihayete erdirdigi duyuruldu. Metne gdre Avrupa Birligi, ABD’den ithal edilen tim

ULUSE HUBVC sanayi Urtnleri Uzerindeki gimrik vergilerini tamamen kaldirirken ABD’de, AB’den giden
ORGE ARMGD Urlinlere uygulanan efektif tarife oranini %15 tavan sinirinda sabitledi. Ayrica ABD ydnetimi,
KONTR INGRM 2026 sonrasindaki dénemde celik ve aliiminyum kullanan Avrupa (riinlerine yénelik vergileri
NIBAS PIEN) %15 sinirinin Uzerine gikarirsa, AB Komisyonu ticaret anlagsmasini tek tarafli olarak askiya

CREAY (&7© alma yetkisine sahip olacak.

ALFAS KLSYN o .

GEDZA MEYSU Bugiin Giindemdekiler...

FENER RTALB

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
ekside. Dolar/TL 45,61 ve Euro/TL 53,19 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,15
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1625 sinirinda. Brent tipi petrol 106,20 dolardan,
altinin onsu 4.534,11 dolardan ve grami ise 6.650,15 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Tarkiye Hizmet Sektdril Giiven Endeksi Bugiin yurt icinde hizmet sektdrii giiven endeksi yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro
11:00 EuroBdlgesi Cari Islemler Dengesi (Euro) Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.
11:.00 EuroBolgesi  S&P Global Imalat Sektérii PMI Piyasa Katiimcilar (Beklenti) Anketi...

11530 (REE e L !malatSekt?rH il Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Nisan ayinda %4,18 artan
16:45 _ABD S&P Global Imalat Setoru PMI TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi

: . § PV beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
BIST Veri Bankasi % o 54,69 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027

sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve
Sirket Karlari \‘-.% u ' I 2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 oIaca_gl ongorilmektedir. TCMB hafta_lllk repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %118,9 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %117,2 primli islem 1
| gormektedir. !
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

SAaaaaaaa
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Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %65,6 primli iglem
| gormektedir.

D o D o o o o A o o ol oD AT SIS AN A S
R R S I S R S R R R R SES
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,4x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 7
FD/FAVOK carpanina gére %32,9 primli iglem t 6
| gormektedir. | e e
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

