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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 170
L 150 Diin Ne Oldu...
- 130 Gine %0,12 azaligla 11.138,10 puandan baslayan ve seans iginde 11.084-11.295 araliginda
L 110 karisik bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,01 kayipla 11.151,03 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,60 deger kaybederken Sinai Endeks %0,54 deger kazandi. Turkiye 2
r 90 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 10 baz puan azalarak %39,59 seviyesine gerilerken
- L 70 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artarak %35,71 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 49,72-
D L 50 49,83 ve Euro/TL 55,43-55,76 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
- orani 258,7 oldu.
g 20Eki 21Eki 22Eki 23Eki 26Eki 27 Eki 0 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi, Eylll ayinda bir &nceki
. o aya gore 198 bin kisi artarak 2 milyon 967 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,5 puan artarak
= BIST Verileri %8,4 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,1 puan azalarak %48,3 ve isgiiciine katiima
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 221,1 orani 0,1 puan artarak %52,7 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢ niifusta igsizlik orani
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.984,6 ise 1,6 puan artarak %14,8'e ylkseldi.
(D BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8 2027 Yih Cumhurbagkanhgi Yillik Programi, Resmi Gazete'de yayimlandi. Programda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 90,4 enflasyopgn bu yil sonunda %28,4 olacagi tahmin_9d__i|irken~ggleq_elf_y|_l_ sonu hedefi %21 9Idu.
'EIS_T-EO_FIK_C;i_ T ——— —1(;‘; _Ekonomllmn 2026 y_|||nda %3,_3 ve 202?'de %4,2 buyuyecegi ongruI_c_Jg_. C;_arl islemler agiginin
f- T ——7 37’ 5 | ise 2027'de 38,5 milyar dolar ile GSYH'ye oraninin %1,9 olacadi 6ngéraldu.
% TGS e e — Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, olaganustli tasfiye kapsamindaki yatirim
Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  fonlarinda yatinmcilara 1 milyon liraya kadar yapilacak 6demelerin Cuma giinii baslayacagini
8, BIST-30 (TL) 13.934,73 -0,10% 14,00% acikladi. Yimaz, 23 Ekim itibariyla toplam 93 fonda 71 bin 899 hesaba 68 milyar lira
g BIST-100 (TL) 115103 001% 098  odendigini belirtti. f .
T 950 0949 ABD Borsalar pozitif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,03 artigla 52.377,57
5 BIST Tl,Jm . 12878,25 0'250/0 9’240/0 puana, S&P500 Endeksi %0,60 yikselisle 7.722,60 puana ve Nasdaq Endeksi %1,18
'8 BIST-Hizmet Endeksi 9.515,80 A1% - 989%  \azangla 26.477,81 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii karisik seyirle tamamladi.
E. BIST-Banka Endeksi 1531356 -060%  -742%  ABD'de dayanikli mal siparisleri Eyliil ayinda %2 olan beklentinin altinda aylik %1,8 artarak
] BIST-Mali Endeksi 12.936,99 0,77%  -2090%  345,4 milyar dolara ulasti. ABD'de Conference Board tiiketici giiven endeksi, Ekim ayinda 7,5
& BIST-Sinai Endeksi 1365629  054%  -255%  Puanartarak 91,7'ye yikseldi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD'de yeni konut satiglari Eylil ayinda aylik %0,6 azalarak yilliklandiriimis 676 bin
ASELS 9.911 1,7% seviyesine geriledi.
THYAO 9.771 -2,0%  ran lideri Miicteba Hamaney'in, Ulusal Giivenlik Yilksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin
AKBNK 7.005 -1.1%  Rizai ile ulusal ve uluslararasi konular hakkinda goriistiigu bildirildi. Hamaney, savagin sona
TUPRS 5.052 -0,8% erdirilmesi ve ne savas ne baris durumuna son verilmesi igin iranl yetkililerin éne sirdigii
YKBNK 4.971 -1,3% sartlarin uygulanip uygulanmadiginin takip ediimesi gerektigini belirtti.
LSCIR RadCO U2 Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi (UAEA) Baskani Rafael Grossi, Iran'in daha énce beyan
YUKSELENLER DUSENLER ettigi 440 kilogram vyilksek oranda zenginlestirilmis uranyumun mevcut durumunun
ISFIN MAGEN 10,0% dogrulanabilmesi igin tlkenin nikleer tesislerine erisim saglanmasi gerektigini bildirdi.
GRTHO TEHOL 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
DOGUB MANAS 10,0% o . o L . .
AYES TXT8  BARMA 10,0% Yeni giine baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,26
INTEK Tl RALYH 10,0% ekside. Dolar/TL 49,84 ve Euro/TL 55,43 seviyelerinden iglem gorlyor. Dolar endeksi 102,43
GMTAS 10,0% UFUK 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1120 sinirinda. Brent tipi petrol 111,25 dolardan,
CRDFA TRHOL 10,0% altinin onsu 4.032,58 dolardan ve grami ise 6.461,88 liradan alici buluyor.
EMKEL LN | LYDHO 40:0% Bugiin yurt iginde dis ticaret dengesi takip edilecek. Yurt disi tarafta ise ABD Merkez
orTo e TERA L Bankasi'nin (Fed) faiz karari ve Fed Baskani'nin faiz kararinin ardindan dizenleyecegi basin
KARTN ML EFOR I toplantisi izlenecek. Borsa istanbul "Cumhuriyet Bayrami Arifesi" nedeniyle yarim giin agik
NETGL DSTKF 10,0% :
MTRYO SKYLP 10,0% olacak.
ASTOR HRKET 10,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
I::ZII'_ME ;\z{::z 1;;’;/" Ekim 2026 tarihli TCMB piyasa katlimcilari anketine goére; Eyliil ayinda %1,84 artan
L RN e TUFE’nin, Ekim ayinda %2,11, Kasim ayinda %1,18, 2026 sonunda %29,63 ve 2027
MNDRS GUNDG 10,0% sonunda %23,33 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda
MARMR IEYHO 10,0% 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 59,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
KONTR HEDEF 10,0% 48,5 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
DIRIT EMPAE 10,09 biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %2,9 ve %3,9 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,00 olmasi

beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi
28.10.2026 tarihli teknik takip listemizde KUTPO, ALKIM ve EBEBK yer almaktadir.

21:00 ABD ABD Merkez Bankasi (Fed), Faiz Karari
ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskan, faiz kararini Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi 28.10.2026
ARY LD ardindan basin toplantisi dizenleyecek. Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
KUTPO 58,50 58,20 57,65 58,95 59,85 57,05
. i Q A ALKIM 9,61 9,57 951 9,66 9,75 9,39
BISTVerl Bankas E EBEBK 78,10 77,85 77,05 78,50 78,95 76,15

Sirket Karlari

Temettii Tarihleri

©
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https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/9155/5042/Piyasa_Takvimi_12-16_Ekim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/9316/6630/9A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/9058/0432/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_28.09.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3317/9301/7923/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.10.2026.pdf

— — 25.400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 52.378 0,03% 8,98% 10,17% Endeks Ka panl§|arl’ TL g%g
ABD-S&P 500 7.723 0,60% 12,81% 12,33% 20.400
ABD-NASDAQ 26.478 1,18% 13,92% 12,02%
Almanya-DAX 25.591 0,71% 4,49% 527% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.687 -0,75% 7,60% 10,70%
Fransa-CAC40 7.887 0,51% -3,22% 30,81% 10.400
Rusya-RTSI 987 0,00% -11,38% -0,24%
: Brezilya-BOVESPA 175.710 -0,51% 9,05% 19,56% 5.400
w JPN-NIKKEI225 62.190 -0,80% 22,54% 27,85%
L= Gin-SHANGHAI 3673 0,69% 7,44% 7,01% 400
=] G.Kore KOSPI 6.012 6,63% 4266%  5253% A
m Hindistan-Sensex 72.978 -0,84% 437%  -13,34% O7SX
x BiST100 11.151 -0,01% -0,98% 1,91% L]
:: BiST100 ($) 192 -1,33% -22,24% -27,12% 650
— BiST BANKA 15.314 -0,60% -7,42% 3,14%
BiST BANKA ($) 308 -0,82% -20,11% -10,65%
S 550
Hes | BIST SINAI 13.656 0,54% 255%  -3.39%
O BESEND 215 032%  -1591%  -18,38% 450
350
L‘i 250
- Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik YBB 150
8. DotarTL 49,8360 0,1%  16,1%] o o
lEuroimL 55,4120 0,2%  9,6%l
: — : KR KD RD 1R 22D SV b kPPl ab Paa2a2q0ada0A>
g !5"21 Dolar _ __ 11119 —'8%'— 34 Zﬁ! AR SRR RG R TR SSRGS GRS AL SRS
v AI‘:""’gI‘*" | ! 45176§2 e g'zo/" m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
1 n ons . -U,7 % -0,07%
'8 Altin (TL/gram) 6.457,1 07%  85%  750% Endeks Getirileri, TL Baz: 27.10.2022 =%100
Gumius ($/ons) 53,8 -1,1%  -24,3%
E Giimiis (TL/gram) 86,3 A% A21%
& Brent Petrol ($/varil) 111,1 15%  82,4% ° 401%
VIX 17,5 -47%  16,7% 283%
Dolar Endeksi 102,3 0,3% 4.1% 250% T
Eésterge Tahvil 39,59% -0,3% 6,1“/-uI I i 216%
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XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Mllyon TL 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 27.10.2022 =%100
Doviz Fazlasi Olan Sirket 315 449.692 225¢%,
Déviz Agigi Olan Sirket 310  -1.772.515
() 0,
Biitiin Sirketler 625 -1.322.823 17°% ok
125% prcs A Y wf ’LV\‘F"’“WMG%
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25%
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TTKOM -110.526 |FROTO -95.782 S P E S E P LS S P LS S P S S
FROTO -95.782 | ALARK -80.329 XU100 - XBANK
ALARK -80.329 | TCELL -63.680 L . . o
TCELL 63.680 |VESTL 47 485 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -47.485 |PETKM 36418 135% MSCI TR
PETKM -36.418 |PGSUS -34.963 125% MSCIEM
PGSUS -34.963 |MOGAN -32.086 115% 412,5%
MOGAN -32.086 |ZOREN -29.608
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95% 102,8%
. 85%
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %53,1 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %43,3 primli islem
| gormektedir.
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Tahvil Faizi (10Y) 375
Tahvil Faizi (2Y) -96
TCMB AOFM -350
TUFE -356

Kaynak: Finnet

Bizim Gunluk

TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan
indirimle haftalik repo faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul
2020’de son iki yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi
ve politika faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti.
22 Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artisla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yili Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde
degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19'a
yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12
Adustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda
degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB,
politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18
Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz
puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB politika
faizini, 2022 yihnin ilk toplantisinda, 17 Subat, 17
Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz
tarihli toplantilarinda degistirmeyerek %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’'ta 100, 22 Eylil'de
100, 20 Ekim’de 150 ve 24 Kasim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9,00
seviyesine ¢ekerken, 22 Aralik’taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023
yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%9 seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim’'de 500 baz puan, 23 Kasim’da 500 baz puan
ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine c¢ikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine gekerken 17 Nisan
tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylul
2025'te 250 baz puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve
11 Aralikta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yilinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusururken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da 11
Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10 Eylil'de %37,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Ekim’de
politka faizini 100 baz puan indirerek %36,00
seviyesine gekti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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