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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Din yurt igi piyasalar Cumhuriyet Bayrami nedeniyle kapali iken Sali giiniine %0,05 artigla

10.858,67 puandan baglayan ve seans icinde 10.847-10.921 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,16 artigla 10.871,08 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,18 deger kaybederken Sinai Endeks %0,02 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir

- 180

- N onceki kapanisa gére 4 baz puan artisla %40,04 seviyesine ylikselirken 10 yillik tahvil faizi 9
] | go baz puan azalarak %31,57 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 41,91-41,97 ve Euro/TL
- 48,60-48,98 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 249,2 oldu.
E - 30 Almanya Bagbakani Friedrich Merz, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile gérismek
v, 21Eki  22Eki 23Eki 24Eki 27Eki 28 Eki Uzere Turkiye'ye geldi. Merz, iki Ulke arasindaki isbirligini gelistirmek istedigini kaydetti.
= BiST Verileri ABD Borsalarinda din karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,16 azaligla
r— . L 47.632,00 puana gerilerken S&P500 Endeksi degisim gostermeyerek 6.890,59 puanda sabit
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 2413 aldi ve Nasdaq Endeksi %0,55 kazancla 23.958,47 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.103,3 glinii karisik seyirle tamamladi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 1.2 ABD Merkez Bankasi (Fed), Ekim ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek
BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 492 %3,75-4,00 araligina gekti. Fed bdylece bu sene ikinci faiz indirimini gergeklestirdi. Fed,
a BIST 100 F/K Can 15,9(;; ayrica 1 Aralik'tan itibaren bilango kigultmeyi durduracagini agikladi. Karar metninde
o enflasyonun yil basindan bu yana yikseldigi ve bir miktar yiiksek seyrettigi belirtildi. Son
= IiaEn_cn EL/"— ——————————— 3 LsJ aylarda istihdama ydénelik risklerin arttigi belirtilirken son agiklanan verilerin ise alimlarin
8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  yavasladigi goriisiiyle uyumlu oldugu ve ekonomik goriinime iliskin belirsizligin yiiksek
1] BIST-30 (TL) 11.881,62 0,17% 10,46% kalmaya devam ettigi ifade edildi.
m BIST-100 (TL) 10.871,08 0,16% 10,58% Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yaptigi agiklamada, Aralik ayinda bir faiz
5 BIST-Tii 2 5 indiriminin daha yapilmasinin kesin olmadigini ifade ederken Komite'nin bu toplantidaki
-Tim 13.912,54 0,22% 21,47% ] o A -
'8 - - tartismalarinda, Aralik ayinda nasil ilerlenecegi konusunda ciddi goris ayniliklari oldugunu
BIST-Hizmet Endeksi 11.000,98 003%  1473% gile getirdi. Enflasyonda risklerin yukari, istihdamda ise asagi ynlii oldugunu belirten Powell,
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.410,27 -0,18% -0,99% kapanmadan &nceki verilerin, ekonomik buylimenin beklenenden daha saglam olabilecegini
(7] BIST-Mali Endeksi 15.177.86 0.41% 29.08% gos_,terqvlglm_ soyledl_. Powell, federal hikimetin kapanmasinin ekonomik faaliyetleri olumsuz
o etkiledigini ifade etti.
BIST-Sinai Endeksi 14.097,28 0,02% 7,99% e ) s .
Er T Hacim (mTL) SR ABD Baskani Donald Trump, faiz |n_d|r|m|er_!nde gecnktlg_l gerekgesiyle ABIZ_) Merkez Bank_a_S|
nyu (Fed) Baskani Jerome Powell'l elestirerek "Ug yil sonraki enflasyondan endise duyduklari igin
ISCTR 3.204 0.8%  faiz oranlarini artiracak bir Fed'e sahip olmayacagiz" dedi. Trump, enflasyonun ilerleyen
IENAC SO0 -1.0% dénemde hizlanabilecegini kabul ederken, ABD ekonomisinin 2026'nin ilk geyreginde %4
AKBNK 2.910 0.4%  biiyliyecegdini dngdrdigiini ifade etti.
sziléi 2'?22 ;;;: ABI'T) Ba§k§1n| pgpald Trqmp, Giiney Kore ile imzalanacak ticaret anlasmasini neredeyse
ST BI5s 10% kesinlestirdiklerini ifade etti.
YUKSELENLER DUSENLER ABD Ba§kan| Donal_d Trur_np ve Cin D_evlet Baskani Si Cinping,_ ikili gérisme i_g:in __G__ijney
Kore'nin Busan sehrinde bir araya geldi. ABD Baskani Trump, Si ile muhtesem bir gériisme
BURVA ESEN a2 gerceklestirdiklerini belirtti. Trump, cok yakinda bir ticaret anlasmasi olabilecegdini belirtirken
LIRS SR 2is7 Gin’in soya fasulyesi alimlari hemen baslayacagini ve fentanil ile ilgili Gin tarifelerini hemen
(S RO B84 yurtrlige girmek izere %10'a digtrdigint soyledi. ABD Ticaret Temsilcisi Greer, “Cin nadir
LIS USRS 6,724 elementler {izerindeki kontrollerini uygulamayacak. Cin'e yénelik cesitli tarifeler devam
CROFA BMSCH B5% edecek” aciklamasinda bulundu.
BULGS ARTMS 6,0%
MAGEN QNBFK 5,5% ABD’de mortgage basvurulari, 24 Ekim ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %7,1
BURCE PAPIL 54% artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,37'den %6,30'a gerileyerek Eylll 2024'ten bu yana
DUNYH BVSAN 5,3% en disik seviyeye indi. ABD'de S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Adustos
HDFGS GSRAY 5.3% ayinda yillik bazda %1,5 artti.
RTALB EKIZ 5,2% . L . . ) i
SEEE ey e Japonya Merkez Bankasi (BOJ), yaptidi toplantida politika faizini %0,5 seviyesinde sabit tuttu.
DOBUR MERCN 47% Bu, Sanae Takaichi’nin bagbakanlik gérevini devralmasinin ardindan yapilan ilk toplanti oldu.
HuBvC CEOEM 4,5% Bugiin Giindemdekiler...
ONCSM DAGI 41%
ATSYH ARZUM | 3.8% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
GARFA METUR |  3.7% Dolar/TL 41,96 ve Euro/TL 48,86 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,10
PASEU ENSRI| 3,4% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1620 sinirinda. Brent tipi petrol 64,11 dolardan,
ULAS AYES | 32% altinin onsu 3.963,20 dolardan ve grami ise 5.345,28 liradan alici buluyor.
LUKSK HLAS | 3,2%

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz kararini agiklayacak ve AMB Baskani Lagarde, faiz
kararinin ardindan basin toplantisi dizenleyecek.

Haftalik Piyasa Takvimi «

Bugin yurt icinde ekonomik gliven endeksi yurt diginda ise Almanya, Euro Boélgesi ve ABD’de
.l bliyime, Almanya’da enflasyon ile ABD’de issizlik bagvurular verileri takip edilecek. Ayrica

10:00  Tirkiye Ekonomik Giiven E”dekS' Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

15:30 ABD GSYH Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan

15:30 ABD Igsizlik Bagvurular TUFE’nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda

16:00  Amanya Tilketici Fiyat Endeksi %31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin

16:15 EuroBolgesi  Avrupa Merkez Bankas (ECB), Faiz Karari 2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin
. . 2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar ag¢ik vermesi

BIST Veri Bankasi % A V beklenmektedir. GSYH bliyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi

ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda

. S ise %26,17 olmasi beklenmektedir.
Sirket Karlari \'® | ' I Sirket Haberleri

Altinay Savunma Teknolojileri A.$. (ALTNY; Haberin etkisi: Pozitif)

Strateji Raporu \\, Sirket ile yurtigcinde yerlesik musterisi arasinda, taktik seviye kara araglarina yoénelik kritik
— l bilesen uretimleri kapsaminda 994.950 USD + KDV tutarinda s6zlesme imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6617/6130/5685/Piyasa_Takvimi_27-31_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/6094/3682/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.10.2025.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 47.632 -0,16% 11,96% 12,78% P § ’
ABD-S&P 500 6.891 0,00% 17,16% 18,14%
ABD-NASDAQ 23.958 0,55% 24,07% 28,03%
Almanya-DAX 24124 -0,64% 21,17% 23,85%
ingiltere-FTSE100 9.756 0,61% 19,37% 18,69%
Fransa-CAC40 8.201 -0,19% 11,11% 36,01%
: Rusya-RTSI 1.000 1,57% 19,89% 11,98%
w Brezilya-BOVESPA 148.633 0,82% 23,57% 13,69%
# JPN-NIKKEI225 48.642 -1,35% 26,00% 21,93%
== Gin-SHANGHAi 4.002 -0,37% 20,45% 19,39%
m G.Kore KOSPI 4.089 0,18% 56,51% 70,40%
x Hindistan-Sensex 84.709 -0,34% 5,88% 8,30%
3 BIST100 10.871 0,16%  10,58%  10,58%
c BiST100 ($) 263 -0,04% -3,48% 1,63%
:= BiST BANKA 14.410 -0,18% -0,99% -0,99%
(O] BIST BANKA ($) 344 0,25% -1671%  -2,87%
BIiST SINAI 14.097 0,02% 7,99% 7,99%
BIST SINAI ($) 337 -0,04% -9,15% -5,27%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 41,9482 0,0%  22,3%]
8_ lEurorTL 48,8872 0,4%  31,9%l
® leuro/polar 1,1627 02%  7.5%l
£ TDomar/Yen 152,96 02%  -0,2%
= Altin ($/ons) 3.957 0,7%  44,3%
'8 Altin (TL/gram) 5.337,1 07%  765% 45009 Endeks Getirileri, TL Baz: 28.10.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 47,6 02% 414% .
E‘ Giimiis (TL/gram) 64,3 01%  73,0% ° {R72%
[7) Brent Petrol ($/varil) 63,9 -0,6% -10,8% 1000% 713%
A  vix 16,9 31% -14,6%  750%
Dolar Endeksi 98.7 01% 9.1% 500% W
[Gésterge Tahvil 40,04%  00% 3% 509 _j gttt 513%
Itr 10y11 Tahvil 31,57%  00%  9,7%l o s
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,07% _ 03% _ -4,9%! I R R R R R R S S S S S ST S S
B A AR A A AL A AN P ARG g
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 306.329
Déviz Acigi Olan Sirket 288 1222910 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.10.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 916581  325%
275% 243%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2257
1759 4 /‘stzv
THYAO -219.394 | AKFIS 24.178 122;" }"/ Aala. °
SASA -129.337 |HALKB 19.848 750/" e -t _________ ", - chieon
FROTO -84.869 |YKBNK 17.350 250/"
PETKM -50.027 |ENKAI 16.259 N R R N T S
ZOREN -32.946 | ASELS 14.327 P A AE S R i R P A A Pt
MOGAN -31.937 |TRGYO 12.942 —— XU100 ST XBANK
PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677 R . . .
1ZMDC 22661 IVAKBN 11.925 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AGHOL -21.574 |ENJSA 11782 130% MSCI TR 125,7%
MSCI EM
KCHOL -21.394 |[TOASO 8.958  420%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100% .
AYGAZ 197,60 GG - eo 160,2%
(]
BIMAS 566,00 GG -
. 80%
csA oo °° R T T N I T R I
EREGL 27,58 GG - PO ARG G G SR G GRS
THYAO 292,00 GG -
PETKM 16,89 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 100,60 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e e e e
FROTO 97,50 GG o
TRGYO 76,55 GG - ggg
TUPRS 196,70 GG - 400
. o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 gt Y N N Y _____ AT
R N R N I S S AT A S S S S I - i ) ) SR P P ]
S Y S Y S S F S Yo Yy Yo reo yeys Yy, v
© P o e o Fo o e Po ¥ Fe o F e e
Cari CDS =249 Medyan =291 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %136,4 primli islem gormektedir.

:_._._._._._._._._._._._._._ M VL7 T i Vot D

BIST100 F/K, $

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %116,7 primli igslem
| gormektedir.

142 BiSTSinai F/K, TL

122
102
e 82
; Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| 62
. gore %1012,8 primli islem gérmektedir. I P e e e it Rt
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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BISTSinai F/IK, $
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e 40 _ _ _ o
| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | A e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e A =
. F/K’sina gore %643,6 primli islem gérmektedir. I 20
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB|_Yilik 55
________________ -800] 1,050
-949 50
Tahvil Faizi (10Y) 173
Tahvil Faizi (2Y) -298
TCMB AOFM -1.050 45
f =2 TUFE -1.609
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam :
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Ve 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 ————— e
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini B Qb o o o ) ) o o o o & o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,f,'.‘w ,f,'.‘w ,f,f@‘ ,f,?\‘ m& ,»5" ,f,& ,f,.e” ,f,.& ,@9«' ,fy@’ ,fy@' ,f,f‘w

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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