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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 170 Diin Ne Oldu...

- 150  Gine %0,54 artigla 11.029,29 seviyesinden baslamasinin ardindan 10.969,39 seviyesine
L 130 gerileyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yiikselise gecti. Endeks, %0,94
| 410 kazangla 11.073,27 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,54 ve Sinai Endeks

%0,12 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 2 baz puan azaligla

- 190 939,893 gerilerken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek %32,05 seviyesinden islem
D - 70 gordi. Dolar/TL 42,04-42,13 ve Euro/TL 48,38-48,76 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
- - 50 bazli 5 yil vadeli CDS orani 245,6 oldu.
E - 30 TCMB brut rezervleri 31 Ekim haftasinda 185,5 milyar dolardan 183,6 milyar dolara geriledi.
30Eki 31Eki 3Kas 4Kas S5Kas 6Kas Net rezervler ise 67,8 milyar dolardan 69,3 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢ net rezervler de
= < — 52,1 milyar dolardan 52,7 milyar dolara ¢ikti.
2 SIST Veriler Hazi Maliye Bak Mehmet Si k, TBMM PI Butce Komi d tig
r— 3 ] L azine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, an ve Bitge Komisyonu'nda yaptigi
=§ BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar $) 2454 sunumda kur korumali mevduattan gikisi basariyla yonettiklerini dile getirerek, KKM'nin 24
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.314,5 Ekim 2025 itibariyla 171 milyar liraya gerileyen bakiyenin yil sonunda 5 milyar liranin altina
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,7 inmesini beklediklerini dile getirdi. Simsek, vergi ve harglardaki glincelleyeme iligkin olarak da
BIST 100 islem Hacmn (mllyar -|-|_) 153, 6 "\_/ergi ve harglarda__ki gﬂncellemenin yeniden degerleme orani yerine enflasyon hedeflerini
j - —— — ——————— dikkate alarak butce imkéanlari dogrultusunda daha disik oranda yapiimasi da
1] BIST 100 F/K Car| 1524| glindemimizde" ifadelerini kullandi. Simsek, vergi affina iliskinin olarak ise yapilandirmanin
= (YabanciPayi% 3631 vergi uyumunu bozdugunu belirterek, “Eger, miikellefimiz bilangosunu, gelir tablosunu sunup
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB zorgakplgu?(unu g(")skterBirse m_er_nnuniyeltlg__takslitlendir!'_ned yaparlz. Bu kan\l/amQa_ yapllandlrrga
T ) ) zordaki herkese acik. Bunun igin yasal dizenleme giindemimizde yok. Vergisini zamaninda
& UL 2O 1,18% 11.73% 6demeyeni 6dillendirecek dizenlemeyi dogru bulmuyoruz." dedi.
a 0, 0,
&~ BIST 1?0 () 11.073,27 0,94% 12,64% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,84 azaligla
= BIST-Tiim 14.232,67 067%  24,26% 46.912,30 puana, S&P500 Endeksi %1,12 azalarak 6.720,32 puana ve Nasdaq Endeksi
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.115,96 1,21% 15,93% %1,90 kayipla 23.053,99 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu dususle tamamladi.
.E‘ BIST-Banka Endeksi 15.330,53 1,54% 5,33% ABD Bagkani Donald Trump, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tirkmenistan ve Ozbekistan
@ BIST-Mali Endeksi 15.953 14 1,25% 35,68% Iiderleriqi Beyaz Sargy'qa aglrladl_. Trump, "Amerika'nln_ bu Ulkelerle ortakllg__lm her
o . . zamankinden daha gugli hale getirmeye kararliyim." seklinde konustu ve bu ulkelerle
BIST-Sinai Endeksi 14.399,83 012%  10,31% karsilikli yatinnmlari artirma s6zi verdi.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gu"mok ABD Baskani Donald Trump, ABD ile Ozbekistan arasmﬂda ticaret ve ekonomi anlagsmasi
PEKGY 12.800 6'80/° imzalandigini agikladi. Trump sosyal medya hesabindan, Ozbekistan'in gelecek 3 yilda kritik
ILELOC foa2s '10'00/" mineraller, havacilik, otomotiv pargalari, altyapi, tarim, enerji ve kimyasallar, bilgi teknolojileri
THYAO 9.631 0.9%  ve diger 6nemli Amerikan sektorlerinde yaklasik 35 milyar dolarlik satin alma ve yatirim
EREGL 8.376 -20%  gergeklestirecegini ve bu rakami gelecek 10 yilda ise 100 milyar dolarin Gzerine ¢ikaracagini
ASELS 8.150 -3,5% aktard.
AKBNK = 6884 Gtk St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, ABD Merkez Bankasi’'nin istihdam piyasasina destek
YUKSELCENLER DUSENLER olmak amaciyla faiz oranlarini diistirmesinin dogru bir adim oldugunu séyledi. Musalem, faiz
CRFSA BORLS 10,0% indirimlerinin uygun oldugunu belirterek, “Enflasyon hedefin Gzerinde seyrederken buna karsi
ATSYH BIGCH 10,0% dikkatli bir sekilde durmaya devam etmemiz gerekir; ayni zamanda istihdam sektoriine bir
ONCSM TEHOL 10,0% miktar glivence saglamayi siirdirmeliyiz” dedi.
IEYHO ECILC 1°’°:/" ingiltere Merkez Bankas! (BoE), Kasim ay! toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
:ol':::g AI‘:\;:; :z:; degistirmeyerek %4 seviyesinde sabit birakti. Banka, faizlerin kademeli olarak indiriimesinin
FEA P 9’9‘,/: daha muhtemel oldudunu belirtirken, enflasyon risklerinin ise daha dengeli oldugunu agiklad!.
=0 VERUE . Faizlerin indirilmesi dezenflasyonun devam etmesine bagl oldugunu vurgulayan Banka, zayif
MANAS BRMEN 9:9% talepten kaynaklanan enflasyon risklerinin belirgin oldugunu ama bunlar i¢in daha fazla kanit
KATMR TEKTU 9.9% gerektigini ifade etti.
SNKRN ORCAY 9.6% ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, Adustos ayindan bu yana enflasyona
AL e 8512 yénelik yukari yénlii risklerin azaldigini ve pozisyonun 2026'da i¢ faiz indirimi daha anlamina
GENTS BIGTK 22% gelen bir faiz yolunun yansittigini séyledi.
YBTAS CRDFA 7.2%
KAREL PKENT 6,7% Almanya’da sanayi uretimi aylik %1,3 artarken yillik bazda ise %1 azald!.
SKTAS PCILT cl6%] Euro Bolgesi'nde perakende satislar Eyliil ayinda aylik %0,1 azalirken yillik bazda %1 artti.
BURCE DOFRB 6,3%
KUVVA PAPIL 6,2% Bugiin Giindemdekiler...
ODINE AKSA 8.2% Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
ceoem TN ] artida. Dolar/TL 42,19 ve Euro/TL 48,73 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 99,85

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1535 sinirinda. Brent tipi petrol 64,07 dolardan,
altinin onsu 4.002,11 dolardan ve grami ise 5.429,22 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

Bugiin yurt icinde TCMB’nin yayimlayacag! yilin son Enflasyon Raporu 6n plana ¢ikarken yurt

1000 Amanya  Dis Ticaret Dengesi( Euro disinda ise ABD'de issizlik orani ve tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
10:30  Tiirkiye TCMB, yim son Enflasyon Raporunu yayimiayacak. Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
1200 Cin Cari Islemler Dengesi($) Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan

1630 ABD Tanm Dist Istihdam TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
: s S E; sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
- . % A 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
TN TG S %ot 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacadi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
Sirket Karlan \‘:% | ' I repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
beklenmektedir.
=
Strateji Raporu % - l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/6215/6093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.11.2025.pdf

Gunluk Bulten

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.912 -0,84%  10,27% 7,28%
ABD-S&P 500 6.720 A112%  14,26%  13,35%
ABD-NASDAQ 23.054 -1,90%  19,38%  21,44%
Almanya-DAX 23.734 131%  1921%  24,66%
ingiltere-FTSE100 9.736 -0,42%  19,12%  19,21%
Fransa-CAC40 7.965 -1,36% 7,91%  32,10%
Rusya-RTSI 984 -0,38%  10,20%  15,26%
Brezilya-BOVESPA 153.339 0,03%  27,48%  17,64%
JPN-NIKKEI225 50.884 1,34%  27,55%  32,25%
Gin-SHANGHAI 4.002 -0,14%  19,40%  18,27%
G.Kore KOSPI 3.954 -1,81%  64,78%  54,24%
Hindistan-Sensex 83.066 -0,29% 6,20% 3,30%
BiST100 11.073 0,94%  12,64%  24,95%
BiST100 ($) 264 1,13%  -2,86% 1,72%
BiST BANKA 15.331 1,54% 533%  33,61%
BiST BANKA ($) 365 1,47%  -11,74% 8,96%
BIST SINAI 14.400 0,12% 10,31% 19,30%
BIST SINAI ($) 343 0,04%  -7,57%  -2,71%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[Bolarmi 42,1974  02%  19,3%l
leurorTL 48,7363 0,0%  33,0%l
IEuro/Dolar 11532 01%  11,4%l
DolariYen 15347  03%  -2.5%
Altin ($/ons) 4.002 0,5% 52,5%
Altin (TL/gram) 5.429,3 0,7% 82,0%
Giimiis ($/ons) 48,6 1,3% 68,4%
Gumis (TL/gram) 66,0 1,5% 100,8%
Brent Petrol ($/varil) 63,9 0,8% -14,1%
VIX 0,0% 12,3%
Dolar Endeksi 99,7 -0,5% -8,1%
[Gésterge Tahvil  39,89%  -01%  -1,7%l
Itr 10y11 Tahvil 32,05%  0,0% 11,4%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _410% _ 02% _ -104%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 351.413

Doviz Acigi Olan Sirket 288 -1.229.372

Bitiin Sirketler 588 -877.960

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar
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Endeks Kapanisglan, TL
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MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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MSCI EM 122,2%

THYAO -221.448 | AKFIS 24178
SASA -140.800 |HALKB 19.848
FROTO -83.416 | DOHOL 19.642
PETKM -46.922 |BINHO 18.118
MOGAN -31.937 |[ENJSA 18.058
ZOREN -31.123 |ASELS 17.225
PGSUS -25.863 | ENKAI 16.259
RGYAS -23.131 [VAKBN 15.153
1ZMDC -22.661 [ YKBNK 14.722
AKENR -21.694 [TRGYO 12.942
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 201,70 GG -
BIMAS 551,50 GG -
CIMSA 45,38 GG -
EREGL 26,52 GG -
THYAO 292,50 GG -
PETKM 17,32 GG -
TCELL 102,00 GG -
FROTO 97,90 GG -
TRGYO 80,60 GG -
TUPRS 198,20 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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