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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem ginine %0,08 artigla 13.889,73 puandan baslamasina ragmen gelen
satilarin etkisiyle 13.552,80 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %1,16 kayipla
13.717,81 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,71 ve Sinai Endeks %0,32
deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 28 baz puan artigla %36,53
ve 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artarak %30,12 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,81-
43,98 ve Euro/TL 51,69-52,03 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
orani 234,6 oldu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi Ocak ayinda bir énceki
aya gore 73 bin kisi artarak 2 milyon 819 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile
%8,1 seviyesine gergeklesti. Istihdam orani 0,8 puanlik azalis ile %47,9 ve isgiiciine katiima
orani 0,8 puanlik azalis ile %52,1 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
nifusta igsizlik orani bir dnceki aya gére 0,1 puan artarak %14,3 oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu Rating and Investment Information (R&l), Turkiye'nin yabanci
para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BB-" seviyesinden "BB"ye yukseltti, not gérindmuanu
ise "duragan" olarak teyit etti. Boylece llkenin kurulus nezdindeki kredi notu 8 yil sonra ilk kez
artinlmis oldu. R&l tarafindan hazirlanan degerlendirme raporunda, son dénemde uygulanan
makroekonomik istikrar odakli politika gergevesinin, kredi notu artiginda belirleyici oldugu
belirtildi.

TCMB, ABD ve israil'in iran'a saldirilari ardindan iki tedbir agikladi. TCMB, 1 hafta vadeli repo
ihalelerine bir sureligine ara verilmesinin kararlastirildigini duyururken déviz piyasasinin
saglikli igleyisini desteklemek, kur oynakligini sinirlamak ve doviz likiditesini dengelemek
amaciyla TL uzlasmali vadeli déviz satim iglemlerine baslayacagini agikladi. SPK, 02.03.2026
tarihinden 06.03.2026 tarihi seans sonuna kadar, Borsa Istanbul AS pay piyasalarinda aciga
satig islemlerinin yasaklanmasina, kredili sermaye piyasasi iglemlerinin devami suresince 6z
kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar verildigi aciklandi. Borsa istanbul'dan
yapilan duyuruya goére Yonetim Kurulu'nun 1 Mart tarihli karariyla Pay Piyasasinda emir/islem
orani (OTR) ikinci bir duyuruya kadar 5:1'den 3:1'e dusiraldu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD ve israil'in Iran'a yoénelik saldirilarindan Gziinti
ve endise duyduklarini belirterek hem Iran'in egemenliginin ihlal edilmesini hem de Korfez
Ulkelerine yonelik fliize ve drone saldirilarini kabul edilemez bulduklarini ifade etti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,05 azalisla
48.977,92 puana, S&P500 Endeksi %0,43 duslsle 6.878,88 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,92 kayipla 22.668,21 puana geriledi. Avrupa Borsalari giinu karigik seyirle tamamladi.

ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yénelik ABD-Israil saldirilari kapsaminda biiyik bir
operasyon baslatildigini agiklayarak hedefin Iran rejiminin tehditlerini ortadan kaldirmak
oldugunu ifade etti. Israil Savunma Bakani Yisrael Katz da iran'a karsi énleyici saldiri
baglatildigini aciklarken (ilke genelinde olaganiistii hal ilan edildigini duyurdu. iran ise ABD ve
israil'in saldirlarina karsilik olarak bélgedeki tim ABD Uslerine yénelik operasyon baslatt.
Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar ve Urdiin gibi ilkelerde bulunan ABD
tslerinin es zamanli olarak hedef alindigi bildirildi. ABD-israil saldirisi sonucunda Pazar ginii
iran’in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in yasamin yitirdigi aciklandi. iran donanmasi, ABD-
israil saldirilari nedeniyle Hiirmiiz Bogazi'ndan gegislerini kapatirken uyarilara ragmen gegcis
yapmaya calisan bir petrol tankerinin hedef alindigini ve geminin alev alarak batma noktasina
geldigini bildirildi.

ABD Baskani Donald Trump, Pazar giinii bir dergiye verdigi réportajda iran'in yeni liderliginin
kendisiyle gérismek istedigini ve bu talebi kabul ettigini agikladi. Ayrica Trump, saldirilari
sonucunda Iran'daki askeri komuta kademesinin yok edildigini savunarak, "Su anda savas
operasyonlari tim gucliyle devam ediyor ve tim hedeflerimize ulasana kadar devam edecek."
dedi.

AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile AB Konseyi Baskani Antonio Costa, ABD ve
israilin Iran'a yénelik saldirilari konusunda taraflara azami itidal ¢agrisinda bulunarak,
bolgesel guvenligin korunmasi ve nikleer glvenligi tehlikeye atabilecek adimlardan
kaginiimasi gerektigini belirtti.

Almanya’da tuketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,2 artti. Ocak ayinda %2,1 olan yillik
enflasyon ise Subat ayinda %1,9’a geriledi. Almanya’da issizlik orani Subat ayinda %6,3 oldu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,12
ekside. Dolar/TL 43,97 ve Euro/TL 51,66 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi 98,20
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1740 sinirinda. Brent tipi petrol 78,53 dolardan,
altinin onsu 5.379,10 dolardan ve grami ise 7.604,47 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde bilylime ve imalat PMI yurt disinda Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve
ABD’de imalat PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027
sonunda %18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,09 ve 12 ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
26,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/7183/4297/Piyasa_Takvimi_23-27_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/7182/6925/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7183/0402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.02.2026.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo oo m e .

faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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