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m BiST100

®Hacim (milyar TL), Sag Eksen _ 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginline %0,42 artisla 12.264,61 puandan baslayan ve seans iginde
L 90 12.208-12.332 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,43 kazangla 12.265,98
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,26 deger kaybederken Sinai Endeks %0,93
- 70 deger kazandi. Tuarkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapaniga gére 16 baz puan azaligla
%39,59 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %35,52 seviyesinden islem

5 - 50 g6rdu. Dolar/TL 49,23-49,36 ve Euro/TL 55,13-55,48 aralidinda hareket etti. Turkiye'nin dolar

- bazli 5 yil vadeli CDS orani 244 oldu.

E 2 Eki 5 Eki 6 Eki 7 Eki 8 Eki 9 Eki -3 TUIK vgriler_ir}e gore §Ea_nayi Uretimi A_gustos ayinda ayIJk %1 ve yilhk %1_,9 azald. Sanayiqin
. o alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik %1,7, elektrik,

= BIST Verileri 5 gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérii endeksi %1,3 artarken imalat sanayi

=2 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2451 sektoril endeksi %2,5 azaldl.

:E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.041,1 ABD Borsalari giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,83 kazangla
(O] BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3 51.654,95 puana, S&P500 Endeksi %0,59 artarak 7.811,54 puana ve Nasdaq Endeksi %0,64
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 113,6 yukseligle 27.366,17 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giini yukseligle tamamlad.

. 'EIST-100 F/K Cari 11,44:i ABD'de Michigan tuketici glven endeksi, Ekim ayinda bir énceki aya kiyasla 1,8 puan

© Iiabanm Pay % 37’1J azalarak 46,3'e geriledi.
= Endeksler Kapanis Giinliik YBB ABD E",askanl Donalc_i_ Trump_, Rusya Devlet Baskam Vladim_i_r Pgtin iIe_ yaptigi gbrié$mede
8. ) ) Rusya'nin ABD ve kuresel piyasalara derhal 300 bin tonun Uzerinde dizel yakit saglamasi
© BIST-30 (TL) 15.145,27 0,05% 23,90% konusunda anlasmaya vardiklarini agikladi. Trump, Kasim ayinda 500 bin ton, hemen
o BIST-100 (TL) 12.265,98 0,43% 8,92% ardindan ise 1 milyon ton daha dizel yakit tedarik edilecegini bildirdi. Trump, diger bir
v BIST-Tiim 1459418 0,58% 2.85% ggkll?en;ass;}ge:uijslglrL]JlkéiyE?dilIJe Rusya arasinda enerji altyapilarina saldirmama konusunda bir
=§ BIST-Hizmet Endeksi 07961 116%  22%% s s ) J S Y o Komaiive. ABD Backan T fus akarvar
. manya Hukimet Sézclisu Stefan Kornelius, askani Trump'in Rus akaryakitina
E BIST-Banka Endeksi 15.870,84 0.26%  A405%  ysnelik yaptinmlar gegici olarak kaldirma kararina ragmen, Rusya'ya yénelik yaptirim
] BIST-Mali Endeksi 14.465,33 030%  -11,55% kararlarina baghliklarini koruduklarini ve Avrupali ortaklariyla yeni yaptirim paketleri tizerinde
& BIST-Sinai Endeksi 1601148  093%  1426%  sabstiklarini soyledi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD Bagkani Trump, iran'in niikleer silah gelistirme kapasitesinin ortadan kaldirildigini ifade
ASELS 13.496 0,7% ederken savasin yakin zamanda sona erecegini ve benzin fiyatlarinin hizla gerileyecegini
ASTOR 12.842 35%  SoOyledi.
SAHOL 8.848 -5,9% iran Ulusal Giivenlik Yilksek Konseyi Genel Sekreteri Mohsen Rizai, Hiirmiiz Bogazi'nin
AKBNK 6.610 -0,4% yeniden acilmasina yonelik sunulan yedi sartlik teklife ABD'nin verdigi yanitin yetersiz
THYAO 6.363 1,1% oldugunu sdyledi. Rizai, Amerikalilarin sartlarin bir kismini kabul ettigini ancak belirsizlikler
TUPRS 5.667 -1,5% giderilip sartlarin tamami karsilanana kadar bogazin gecise agilmayacagini ve muizakere
YUKSELENLER DUSENLER yapllmayacaglnl belirtti.
TR CRES TOTO Uluslara'\'ra5| kreflii derecelendirme kurulusu Standard & "P"oor'sw(Sf'&P), ingiltere'nin kredi
ESCAR ALKLC 10,0% notunu "AA/A-1+" seviyesinde teyit ederken not gérinimind "duragan” olarak korudu.
G R 10,0% Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdiilaziz bin Selman, (lkesinin her kosulda kiiresel enerji
GELy LLEY ~ ODINE e arzini kargilamaya devam edecegini séyledi.
SMRVA 10,0% DSTKF 10,0% B B .
GEREL 10,0% TERA 10,0% Bugun Gindemdekiler...
WL el —_— Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,29
S Cleln 10.0% 1 artida. Dolar/TL 49,33 ve Euro/TL 55,33 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102,18
:3;‘:2 110000// “12::2 :gz; seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,12 sinirinda. Brent tipi petrol 104,64 dolardan,
e—— e 100% altinin onsu 4.184,70 dolardan ve grami ise 6.638,02 liradan alici buluyor.
SKYLP ANELE 10,0% Bugin yurt iginde perakende satis hacmi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise 6nemli bir veri
1ZFAS OZATD 9,9% akisi bulunmuyor.
P':Eg: :m :79// Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
SR 10,0% | PEKGY 9.6% Eyliil 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Eyliil ayinda %1,84 artan
LYDYE IZENR 9.2% TUFE’nin Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027 sonunda %22,69 artmasi
BSOKE KRDMB 8,6% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
[FHERY ZGY0, 8i5% 58,60 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,1 milyar dolar, 2027
ORCL IR sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve

2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

12.10.2026 tarihli teknik takip listemizde REEDR, KOTON, DESPC, YIGIT ve TUPRS yer
almaktadir.

Haftalik Piyasa Takvimi @%‘1\/

10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi 12.10.2026
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

: ) R - REEDR 3,41 3,40 3,37 3,45 3,47 3,34
KOTON 10,01 9,97 9,92 10,06 10,14 9,89
DESPC 30,40 30,28 30,06 30,56 30,94 30,00

L YIGIT 16,62 16,58 16,47 16,70 16,81 16,44
R— Q TUPRS 386,25 384,50 382,50 387,50 390,75 381,75



https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/9155/5042/Piyasa_Takvimi_12-16_Ekim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/9058/0432/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_28.09.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/9118/3825/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.10.2026.pdf
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- . 25.400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.655 0,83% 7,47% 13,58% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL 1 g%g
ABD-S&P 500 7.812 0,59% 14,11% 19,21% 20.400
ABD-NASDAQ 27.366 0,64% 17,74% 23,25%
Almanya-DAX 25.087 1,13% 2,44% 3,49% 15.400
ingiltere-FTSE1 00 10.552 1,06% 6,25% 11,93%
Fransa-CAC40 7.803 0,95% -4,25% 29,42% 10.400
Rusya-RTSI 891 0,00% -20,01% -11,27%
: Brezilya-BOVESPA 209.067 1,38% 29,75% 48,61% 5.400
q, JPN-NIKKEI225 69.031 -0,02% 36,02% 42,10%
# Cin-SHANGHAI 3.795 -0,49% -4,38% -2,62% 400
:: G.Kore KOSPI 6.394 -3,50% 51,73% 77,10% dbé
m Hindistan-Sensex 71.970 -0,69% 1555%  -12,76% ©
Y BIiST100 12.266 0,43% 8,92% 14,42% == Hacim (milyar TL),
:: BiST100 ($) 220 1,12% -10,80% -16,49% 650
— BiST BANKA 15.871 -0,26% -4,05% 12,14%
= BIST BANKA ($) 323 -0,29% -16,28% -4,95%
. 550
-: BIST SINAI 16.011 0,93% 14,26% 14,88%
O BERENE 326 090% 031%  262% 450
350
‘ti 250
- Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik YBB 150
8. DotarTL 49,3360 01%  14,9%) o
lEuroimL 55,3107 0,0%  9,4%l
’ ’ ’ QA R R K K202 82 RO A 1D a0 DADASAN AN N Nk b VDA 2 PR R PaD P aPn00a0n0
g IEuro/Dolar 11203 0,0% _47% e R R R S R A S R S R R RIS R SR A
0, 0,
v olar/Yen 158,31 00% _ 1,1% m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
— Altin ($/ons) 4.184 -0,3% -3,0%
'8 Altin (TL/gram) 6.637,1 01% 115%  750% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.10.2022 =%100
Gumius ($/ons) 60,8 0,0% -14,4%
'E Giimiis (TL/gram) 96,5 0,1% -1,6% 500°% 480%
& Brent Petrol ($/varil) 104,4 -0,3% 71,5% ° 44%
VIX 14,8 37% -1,1%
Dolar Endeksi 102,2 0,0% 4,0% 250% af Nt i 2789
[Gosterge Tahvil 39,59%  -0,4%  6,1%l P 8%
Itr 10y11 Tahvil 35,52% 0,0% 22,5%l 0
. P o
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _523% _ -02% _25.2%l B T S S R R S S
<F oo'b IP «0& <F o(,’b IP «06‘ <F oo'b IP «0& <F o(,'b IP «0& <F
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Mllyon TL 325% Endeks Getirileri ($), Baz: 09.10.2022 =%100
Doviz Fazlasi Olan Sirket B8 449.452 275%
Déviz Agigi Olan Sirket 312 -1.752.562 2259, 1
(]
Biitiin Sirketler 625 -1.303.111 175%
MNa . MO °
25 TN ¥ ‘\/\MWWOA
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 7 105%
THYAO -268.708 | ENKAI 35.462
25%
SASA -139.911 |AKFIS 32.910 R R R R I T S S A G S
TTKOM -110.526 |GARAN 32.011 < oo"’ J2 «e}“ < o"'b P «é“ < oo“’ J8 «é“ < o(? JP «e}“ <
FROTO -95.782 | ALTNY 25.120 e T e
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890 L . . o
TCELL 63.680 |HALKB 18.119 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -47.485 |BINHO 17.449  145% MSCI TR
PETKM -36.418 | SISE 17.121 135% MSCI EM 126,3%
PGSUS -34.963 | DOHOL 15.951 125%
MOGAN -32.086 |[ENJSA 11.993 115%
105% 113,6%
95%
= 85%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
o n 75%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. & R A R R R T R S
BIMAS 402,75 GG - R P A S L T S .S
CIMSA 41,28 GG -
EREGL 37,32 GG -~ 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 20,56 GG - 388 - = i = = - - - - —— - - - - ——
TUPRS 386,25 GG - 700
GG: Go6zden Gegiriliyor ggg
400
300
P [ R gy ST A N WY A . b gt
100
Q':, v"\vw\v V&Q.? v.;ot'\b v{\\ Q’Q v-?’;? v»'?Q"? v"\?é}? v‘?é‘? yé\"»v‘?é? ﬁé\?é?ée V‘O
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Cari CDS =244 Medyan =282 = === Min = 155 ==== Maks =871
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %69,2 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %59,8 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina .
I gore %176,1 primli islem gérmektedir. 1

Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %183,3 primli islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %33,9 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %0,0 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
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Tahvil Faizi (10Y) 323
Tahvil Faizi (2Y) -18
TCMB AOFM -350
(=8 TUFE -356
g Kaynak: Finnet
He= 2019'da tamam ikinci yarnda olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
& %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
[ faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
Hen | ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
(5 baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25

seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.

www.bmd.com.tr
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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