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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.791,1 4,91%
BIST100 13.808,2 4,89%
BIST30 ($) 346,0  4,62%
BIST100 ($) 302,6 4,60%
BISTMali 18.098,4 3,93%
BISTSinai 18.161,6 5,13%
BISTBanka 15.372,1 2,84%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 50.629
ABD-S&P 500 7.487
ABD-NASDAQ 26.453
Almanya-DAX 24.903
ingiltere-FTSE 100 10.466
Fransa-CAC40 8.125
Rusya-RTSI 1.169
Brezilya-BOVESPA 177.650
Japonya-NIKKEI 225 62.654
Gin-SHANGHAI 4.113
G.Kore KOSPI 7.848
Hindistan-Sensex 75.415
BIiST100 13.808
BiST BANKA 15.372
BIST SINAI 18.162

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yilhk
-3,53% 292% 53,1%
-3,89% 22,6% 46,9%
-4,13% 21,3% 28,9%
-4,50% 152% 23,8%
-524% 10,7% 60,0%
-3,69% 29,6% 45,6%
-7,76% -71% 22,9%
Giinliik YBB 365Giin
0,7% 53%  21,0%
0,6% 94%  282%
0,6% 13,8%  39,8%
1,2% 1,7% 3,8%
0,2% 54%  19,8%
0,5% -0,3% 3,3%
-1,4% 4,9% 5,3%
0,2% 10,3%  29,4%
-1,0% 23,5%  68,0%
0,9% 36%  21,4%
0,4% 86,2%  198,9%
0,3% -11,5% -7,6%
4,9% 226%  46,9%
2,8% 71%  22,9%
51% 29,6%  45,6%
Gunlik  Haftahk YBB
0,3% 0,5% 6,6%!
-0,2% 0,3% 5,0%:
01% _ 02% _-1,3%,
0,1% 0,2% 1,6%
-0,7%  -0,7% 4,6%
-04%  -02% 11,4%
14%  -9,4% 6,4%
11%  -88% 13,4%
1,7%  22%  712%
0,7%  22% 12,5%
0,1% 0,0% 1,0%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 457387
Euro/TL 53,0599
IEuroIDoIar 1,1601
Dolar/Yen 159,1
Altin ($/ons) 4.509,8
Altin (TL/gram) 6.632,2
Gimis ($/ons) 75,6
Gumiis (TL/gram) 111,2
Brent Petrol ($/varil) 104,3
VIX 16,9
Dolar Endeksi 99,3
IE&isterge Tahvil 44,24%
TR 10y1l Tahvil 36,14%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,59%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt icinde issizlik orani yurt disinda ise Ingiltere
ve Euro Bélgesi’nde enflasyon ile Almanya’da biiyiime verileri takip edildi.
ABD-iran gerilimine iliskin gelismeler hafta boyunca odakta kalmaya devam
etti.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,7 artarken Mart ayinda
%3,3 olan yillik enflasyon Nisan ayinda %2,8’e geriledi. Euro Boélgesi’nde
tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1 artti. Mart ayinda %2,6 olan yillik
enflasyon ise Nisan ayinda %3’e yiikseldi. Euro Bédlgesi'nde ¢ekirdek
enflasyon ise aylik %0,9 ve yillik %2,2 oldu. Almanya ekonomisi, 2026 yilinin
ilk ceyreginde bir énceki ceyrege kiyasla %0,3 blyiirken gecen yilin ayni
dénemine gére ise %0,4 bliyiime gosterdi.

ABD Baskani Donald Trump, Iran’a Sal giinii saldin plani yaptiklarini
aciklarken sonrasinda Katar, Suudi Arabistan ve BAE liderlerinin talebi iizerine
iran'a yénelik planlanan saldirinin  gergeklestirilmeyecegini  duyurdu.
Carsamba giinii ABD'nin Pakistan araciligiyla Iran'a yeni bir teklif metni ilettigi,
iranli yetkililerin metni degerlendirdigi ancak yanit vermedigi belirtildi.
Persembe giinii iran lideri Mucteba Hamaney'in yiiksek diizeyde
zenginlestirilmis uranyum stokunun yurt digina ¢ikarilmamasi yéniinde talimat
verdigine iliskin haberler piyasalari olumsuz etkilerken Iran Digisleri Bakanlgi
Sézciisii Ismail Bekayi, iddialarin gergegi yansitmadigini belirtti.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2026 yilinin ilk
ceyreginde bir 6nceki ¢ceyrege gbre 52 bin kisi azalarak 2 milyon 894 bin kisi
oldu. Issizlik orani ise 0,1 puanlk azalis ile %8,2 seviyesinde gergeklesti.
Istihdam orami 0,5 puanlk azals ile %48,3 ve isgiiciine katima orani 0,7
puanlik azalig ile %52,6 olarak gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan gen¢
niifusta igsizlik orani bir énceki ¢ceyrege gére degisim gostermeyerek %15,2
oldu. Haftaya diigiisle baslayan ve hafta genelinde saticili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, Persembe giinii kapanisa dogru gelen haber akisinin
etkisiyle sert diistii. Haftanin son islem giiniinde kayiplarinin bir kismini telafi
etse de Endeks, %3,89 kayipla 13.808,20 puandan haftayr tamamliadi. Dolar/TL,
45,7737 ile rekor tazelerken Euro/TL, 52,59-53,34 araliginda hareket etti.

Yurt digi yerlesik yatirnmcilar, 8-15 Mayis 2026 haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindirilmig) 284,6 milyon dolar hisse senedi satisi, 1,3 milyon
dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 110,2 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil almi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 3.139 milyon dolar azalarak 149.964 milyon
dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 161 milyon dolar artarak
79.064 milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 21,6
milyon dolar azalarak 9 milyon dolar (0,4 milyar TL) olarak gercgeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin lizerine ¢ikti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e dusiirdii. TCMB politika faizini, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek  %37,00 seviyesine c¢ekerken 12 Mart ve 22 Nisan tarihli toplantilarinda
degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit birakt.

Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan
TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
54,69 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027 sonunda
ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve 2027'de
sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk toplantida
%37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islen glinine %0,24 azaligla 14.333,66 puandan baslayan ve seans iginde saticili
- THYAO 37,37 -4,0% 7,3%  seyrini strdiiren BIST100 Endeksi, %2,35 kayipla 14.029,54 puandan giini tamamladi.
E ASTOR 31,69 7,1% 195,1%  Bankacilik Endeksi %0,73 ve Sinai Endeks %2,44 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
m SASA 31,47 -6,4% -4,7%  %43,01, 10 yillik tahvil faizi %35,22 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,630 seviyelerinden haftaya
AKBNK 26,60 9,5% 6,0% bagladi. Dolar/TL 45,52'li ve Euro/TL, 52,60 seviyesinden hafta agiligini yapti. Turkiye’nin dolar
E ASELS 22 21 1.29 77 0% bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,9 oldu.
— ’ -h o ’ ° e . .. o . . .
dtg YKBNK 18,61 10,8% -9,3% TEJIK ve (;FCIJ(MBNi§birIigi ”Z y;;u;u!:n tuMket|C| egll(ljm 0jar(l)k:)c.?tl :oniggasrlgd?g hesaplanan tuketici
guven endeksi, Nisan ayinda 85,5 iken Mayis ayinda %0,3 artara ,8 oldu.
ISCTR 18,47 -4,8% -2,3%
E TRALT 18,31 8.1% 6.3% T.UI_}_( veri!erine g‘('jre _1_5 ve daha )./u.karl yastaki ki§.ilerde issiz saylsl 2026 YIll'nlr.] ilk (;eyr.eginde
IZENR 1521 2 39 21 49 bir énceki gceyrege goére 52 bin kisi azalarak 2 ['nllyon 894 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,1
’ 270 7 puanlik azalig ile %8,2 seviyesinde gerceklesti. istihdam orani 0,5 puanlik azalis ile %48,3 ve
EREGL 13,21 -2,4% 62,4% isglicune katilma orani 0,7 puanlik azalis ile %52,6 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu
Kaynak: Forex kapsayan geng niifusta issizlik orani bir 6nceki ceyrege gére degisim gdstermeyerek %15,2
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER oldu.
= Cumhurbagkani Erdogan Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada, akaryakit
(1] GUNDG 43,6% ISKPL 28,9% fiyatlarinda dengenin hala saglanamadigini, enflasyonun birgok ulkede tirmanisa gectigini,
B = EUPWR | 264% ARENA 21,6% tedarik zincirlerindeki kirilmalarin tamir edilemedigini ve Hurmiz Bogazi'ndaki tikanikligin
8_ ICBCT | 260% ALVES 20,4% :agllamadlglm belirterek, dinyanin q:ok katmanl bir belirsizlikle karsi karsiya oldugunu sdyledi.
© GEDZA | 21,8% oTTO 19,5% Iran Disigleri Bakanhgr Sozclsu Ismail Bekayi, Pazartesi gunu yaptigi agiklamada medya
o EUKYO IEIE INGRM e Uzerinden muzakere yuriutmeyeceklerini belirterek, Pakistan arabuluculugunda gérismelerin
_.! PN Y — §urdugunu ifade etti.
o 26v0 5T GARFA e Iran, Hirmuz Bogazi'ndaki gegisleri kontrol etmek ve Ucretlendirmek amaciyla bir kurum
(%) — ’ olusturuldugunu acikladi.
.E GESAN | 15,3% MOGAN |  17,3%
) BRMEN | 14,7% TRILC | 16,8% Sah
o ANELE | 14,0% DOGUB | 16,6% Yurt ici piyasalar 19 Mayis Atatirk’ Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle kapali idi.
ULUSE | 13,4% HEKTS | 16,3% ABD Bagskani Donald Trump, Katar, Suudi Arabistan ve BAE liderlerinin talebi iizerine iran'a
TCKRC | 13,3% HUBVC | 16.2% yonelik pl.air.ﬂe.man saldinnin gergeklestiriimeyecegini ag!kladl. T_ru.mp,. iran'la miizakerelerin
SANFM [J33% SEGMN | 16.4% d?vam ettigini ve anlaslp e_zr_1la§ama_yacaklar|n| yakinda goéreceklerini belirterek savasi ¢cok kisa
ALGYO iz siirede sona erdireceklerini ifade etti.
ETYAT | 13,0% ,8% )
ACSEL B creEn | ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in Iran'a yonelik saldirilarinin Kongre onayina tabi
K0 ’°° olmasini 6ngdéren savas yetkileri tasarisinin gorigmelere agilmasini kabul ederek tasarinin
MAACTRRRER 7> ZRGYO! | oniini acan bir adim attr.
IEYHO [a8r% HURGZ | 14,2% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran savasi nedeniyle enerii sikintisi yasayan tilkelerin Rus
AKCNS ilir% BRKO ISl petrolli alimina imkan taniyan yaptirnm muafiyetinin 30 giin uzatildigini agikladi.
FENER | 11,5% AKENR | 14,1% Garsamba
FRMPL | 11,0% MEGMT | 13,8% o . ) ) .
TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), Nisan ayinda aylik %1,8 artarak 223,4 oldu.
" Yillik %26,6 oraninda artan KFE, ayni donemde reel olarak %4,3 azald!.
YBB YUKSELENLER DUSENLER o . o )
TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Mart ayinda aylik %3,89 ve yillik
%34,26 artti.
OZATD 628% KLRHO 67% ° _ § _ o
. n Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile telefon gorismesi
KTLEV 434% TDGYO 63% gergeklestirdi. Gériismede Tiirkiye ile ABD arasindaki ikili iligkilerin yani sira bélgesel ve kiiresel
ANELE 383% EFOR 56% gelismeler ele alindi. Erdodan, gorismede bdlgedeki catisma surecinde ateskesin uzatiimasi
GUNDG 370% MMCAS 55% kararini olumlu bir gelisme olarak degerlendirdiklerini belirterek, ihtilafli konularda makul bir
¢6zimin mimkin olduguna inandigini ve yapici girisimlere verilen destegin slrecegini ifade
KRDMB |  340% oTTO 49% etti.
PRZMA | 323% SUNTK 49% Goldman Sachs, jeopolitik gerilimlerin ve inatgi enflasyonun faiz indirim déngisinii
BIGEN | 314% ATEKS 48% geciktirecegini belirterek, TCMB yil sonu politika faiz tahminini %30'dan %35'e ylikseltti.
ODINE | 290% POLTK 4% HSBC, yil sonu dolar/TL tahminini 48 seviyesinden 50 seviyesine gikardi. Bu revizyonun temel
- - nedenleri olarak, beklenenden yiksek seyreden enflasyon verileri ve genisleyen cari iglemler
HEDEF | 259% BMSCH 45% acigi gosterildi. HSBC, enflasyonun hizlandigi bir ortamda Tirk lirasindaki nominal deger
DSTKF | 258% ENSRI 44% kaybinin yavas kalmasinin surdirdlebilir olmadigini ve TL'nin baslangigta éngdérilenden daha
YEOTK | 208% YYAPI 4% hizli deger kaybedebilecegini belirtti.
SEGMN | 202% EKIZ 0% ABD Merkez Bankasi (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 28-29 Nisan tarihli
d ’ toplanti tutanaklari, politika yapicilarin enflasyonist baskilara iliskin artan endiselerini ortaya
DMRGD | 197% DOFER 38% koydu. Tutanaklara gére bazi yetkililer ilerleyen dénemde faiz indirimlerinin gerekli olabilecegini
AKFIS | 197% BIGCH 38% disunse de, toplantiya katilanlarin gogunlugu enflasyonun sirekli olarak %2'nin Ulzerinde
ASTOR . . seyretmeye devam etmesi durumunda bazi politika sikilastirmalarinin muhtemelen uygun hale
200 v i gelecegini degerlendirdi.
MANAS | 180% GENIL S ABD Baskani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesine agir darbe vurduklarini belirterek,
EDATA | 181% EMKEL 35% bundan sonraki siregte tek sorunun Tahran yoénetiminin anlasma imzalayip imzalamayacagdi
TRHOL | 158% ADESE 3% oldugunu soyled. _ _
TCKRC | 142% BALAT 3% ABD'nin Pakistan araciligiyla Iran'a yeni bir teklif metni ilettigi, Iranli yetkililerin metni
’ - degerlendirdigi ancak heniiz yanit vermedigi belirtildi.
KGYO | 142% EYGYO 32%
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ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylk %0,7 artti. Beklenti %0,9 artmasi

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL o . . ) L0
c Déviz Fazlas! Olan Sirket 299 370,354 yoniindeydi. Mart ayinda %3,3 olan yillik enflasyon ise Nisan ayinda %2,8'e geriledi.
‘9' Déviz Agig Olan Sirket 307 -1.376.773 Euro Bélgesi'nde tliketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1 artarken Mart ayinda %2,6 olan
E Biitiin Sirketler 606 -1.006.419 yillik enflasyon, Nisan ayinda %3’e yukseldi. Euro Bdlgesi'nde ¢ekirdek enflasyon ise aylik %0,9
. ve yillik %2,2 oldu.
0 Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar AB p_aflaf‘nento Uyel_eri_y_e Uye devletlerin ay‘I.ardlr slren .pq[[.]zleri ‘c’;idergrek ABP iIe" anlagma?
* THYAO 250.163 |GARAN 38.120 metnini nihayete erdirdigi duyuruldu. Metne gére Avrupa Birligi, ABD’den ithal edilen tim sanayi
E e : Urinleri Uzerindeki gumruk vergilerini tamamen kaldirirken ABD’de, AB’den giden Urlinlere
b SASA -124.864 JAKFIS 32.026 uygulanan efektif tarife oranini %15 tavan sinirinda sabitledi.
L TTKOM -111.621 JENKAI 31.450 p b
'8 FroTO -111.166 |SISE 20753 orsembe
XL TCELL -55.087 IASELS 18.272 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimig giiven endeksi hizmet sektérinde Mayis
ayinda aylik %0,6 azalara ,0 degerini, perakende ticaret sektérinde %0,8 artara ,
PETKM .43.646 |HALKB 16.601 d ik %0,6 larak 109,0 degerini kende ti t sektériinde %0,8 artarak 112,5
VESTL -37.061 |BINHO 16.222 degerini ve ingaat sektdriinde %1,7 azalarak 82,1 degerini ald1.
PGSUS -34.198 [ENJSA 13.745  TCMB verilerine goére brit rezervier 15 Mayis haftasinda 171,5 milyar dolardan 168,6 milyar
MOGAN -30.837 |GSDHO 10.101 dolara geriledi. Net rezervler de 55 milyar dolardan 52,1 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net
- ZOREN .30.068 |ITERA 0.963 rezervler ise 39,2 milyar dolardan 37,2 milyar dolara dugta.
1] ABD’de issizlik bagvurulari, 16 Mayis'ta sona eren haftada ilk issizlik maasi bagvurulari 3 bin
= azalarak 209 bine geriledi. ABD’de imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Mayis ayinda
8_ Arastirma Model Portféy Tablosu onceki aya kiyasla 0,8 puan artisla 55,3'e yukseldi. Hizmet sektéri PMI ise 0,1 puan azalisla
E Hisse Kapams Hedef Fiyat Pot. Get. 50,9'a geriledi. Bilesik PMI da deglsmeyerek 51,7 oldu.
ABD Baskani Donald Trump, Iran'in Hirmiz Bogazi'ndan ticari gegisler icin Ucret alma
~ BIMAS 392,75 GG - s v - AP - o L
— girisimlerini kabul etmeyeceklerini belirtti. Iran'i askeri agidan maglup ettiklerini ifade eden
O CIMSA 51,55 GG ~  Trump, Tahran yénetimiyle miizakerelerin siirdiigiinii ve iran'in niikleer silah elde etmesine
o EREGL 38,68 GG - higbir kosulda izin vermeyeceklerini sdyledi.
-GE). PETKM 23,22 GG -~ ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni baskani Kevin Warsh, cuma guniu Beyaz Saray'da
o TUPRS 243,10 GG - dizenlenecek térenle resmen gérevine baglayacak.
Kaynak: BMD Arastirma - PMI akigi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektérii PMI, Mayis ayinda 49,9,
GG: Gozden Gegiriliyor hizmet sektdrii PMI, 47,8 ve bilesik PMI, 48,6 degerini aldi. ingiltere’de imalat sektérii PMI, 53,7,
hizmet sektori PMI 47,9 ve bilesik PMI, 48,5 olarak gercgeklesti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI,
51,4, hizmet sektort PMI, 46,4 ve bilesik PMI 47,5 oldu.
iran Disigleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, iran lideri Mucteba Hamaney'in yiiksek diizeyde
zenginlestiriimis uranyum stokunun yurt disina ¢ikarilmamasi yéninde talimat verdigine iligkin
iddialarin gergegi yansitmadigini belirtti.
Anahtar Gostergeler Cuma
U - Ni o
TUFE r-\llsan 2026 32,37% TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret
UFE - Nisan 2026 28,59%  verilerine gére; ihracat Nisan ayinda, yillik %22,3 artarak 25,4 milyar dolar, ithalat %3,1 artarak
GSYH Biiyiime Hizi - 4C 3,42% 33,9 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret agig1 %29,8 azalarak 8,5 milyar dolara geriledi.

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

579,4
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Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
712,73

327,2
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2284
-284,6
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ihracatin ithalati karsilama orani Nisan ayinda %74,9 oldu. Dis ticaret agigi Ocak-Nisan
déneminde ise %7,3 artarak 37,1 milyar dolara yukseldi.

TCMB verilerine goére imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirimis Kapasite
Kullanim Orani (KKO-MA), Mayis ayinda bir dnceki aya gore 0,1 puan artarak %74,1 oldu.
Mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO), bir énceki aya gore 0,4
puan artarak %74,2 olarak gergeklesti.

TCMB verilerine gore mevsimsellikten arindirlmamis Reel Kesim Given Endeksi (RKGE),
Mayis ayinda bir dnceki aya gore 2,7 puan artarak 103,3 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis Reel
Kesim Guiven Endeksi (RKGE-MA), bir onceki aya gore 2,4 puan artarak 101,0 olarak
gerceklesmistir.

JPMorgan yayinladigi notta artan siyasi belirsizlikler nedeniyle TCMB'den gelecek toplantida
faiz artisi1 bekledigi ifade edildi. Notta, Tirkiye'nin makroekonomik gériinimunin Orta Dogu'daki
catisma nedeniyle zaten zayifladigi ve eklenen siyasi belirsizligin 6demeler dengesini daha da
olumsuz etkileyerek doviz rezervlerinde duslse yol agmasinin beklendigi belirtildi. Notta, “11
Haziran'daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda veya muhtemelen daha erken bir tarihte,
TCMB’nin bir haftalik repo faiz oranini mevcut %37 seviyesinden %40'a ¢ikarmasini bekliyoruz"
ifadelerine yer verildi.

Almanya ekonomisi, 2026 yilinin ilk geyreginde bir nceki geyrege kiyasla %0,3 blyudu. Gegen
yilin ayni dénemine gore ise %0,4 bliyume gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Christine Lagarde, Iran savasinin etkilerinin giderek
artmasina ragmen, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin genel olarak %Z2'lik hedefle uyumlu
oldugunu sodyledi. Lagarde, "Savasin orta vadeli enflasyon ve ekonomik faaliyet lzerindeki
etkisi, enerji fiyatlarindaki sokun siddeti ve slresi ile dolayh etkilerinin boyutuna bagh olacak"
dedi.

Haftanin son islem giiniine %1,5 azaligla 12.966,26 puandan baslamasina ragmen seans iginde
alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %4,89 kazangla 13.808,20 puandan giinii tamamladi.
Kuresel piyasalarda pozitif bir seyir izleniyor. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi %44,24, 10 yillik tahvil
faizi %36,14 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,584 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin
varili 104,08 dolardan, altinin onsu 4.506,26 dolardan, grami ise 6.626,63 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



