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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 180  Gine %0,08 artigla 13.786,47 puandan baglayan ve seans icinde 13.872,92 seviyesine
yukselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle disuse gecti. Endeks,
%0,63 kayipla 13.687,86 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,62 ve Sinai

- 130
Endeks %0,63 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 13 baz puan
- azalarak %42,88 ve 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan azalisla %34,78 seviyesinden islem
] - 80  gordi. Dolar/TL 47,33 -47,40 ve Euro/TL 53,83-54,08 aralidinda hareket etti. Turkiye'nin dolar
- bazli 5 yil vadeli CDS orani 239,3 oldu.
E - 30 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Irak Bagbakani Ali ez-Zeydi ile gergeklestirdigi
21Tem 22Tem 23Tem 24Tem 27Tem 28Tem gdrismenin ardindan diizenlenen ortak basin toplantisinda, Zeydi ile yaptiklari gériigmede
_x - — Iran, Suriye ve Filistin basta olmak Uzere bdlgedeki son gelismeleri ele aldiklarini belirtti.
= BIST Verileri Tirkiye'nin Irak'in ihtiyag duydug§u savunma sanayi driinlerinin tedariki konusunda (izerine
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 280,2 diisen sorumlulugu yerine getirmeye hazir oldugunu belirten Erdogan, bdlgenin savas, teror
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.243,8 .\;edgatlstpa!?_rl?(.deg'ill, klalli(lnma, re;ah, h.Ltl.ZUF ve isItIiII:rarIa anlImIaS| icin gal?_?k.géftelid”(llerini
; S ifade etti. Tlrkiye ile Irak arasinda egitim, genglik ve spor ile sinai milkiyet alanlarini
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,5 B .
kapsayan 3 igbirligi anlagsmasi imzalandi.
BIST 100 islem Hacm| (mllyar TL) 164,5 . L . .
[ —— —— i ———— ABD Borsalari karisik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,03 kazangla
BIST 100 F/IK C 14,46
O ari O 52.747,32 puana ve S&P500 Endeksi, %0,22 artarak 7.428,78 puana yiikselirken Nasdag
T YabanciPayi% _ 323  Endeksi, %0,22 kayipla 24.876,91 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini yUkselisle
8_ Endeksler Kapamis  Giinliik YBB  tamamladi.
g BIST-30 (TL) 15.495,88 -0,74% 26,77% ABD’de Conference Board tiketici gliven endeksi, Temmuz ayinda bir énceki aya goére 1,4
. 1 R20 0 puan azalarak 90,8 oldu. ABD'de S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Mayis ayinda
v BIST-100 (TL) 13.687,86 0,63% 21,55% yillik bazda %1,1 artti.
-— =TIl N 0, 0, B B
'8 BIST T‘_Jm . 17.797,28 0’7106 25’430& ABD Baskani Donald Trump, Iran ile iyi gérismeler yapildigini belirtirken Iran ile bir
BIST-Hizmet Endeksi 12.674,28 01%  2003%  aniagmaya varilamamasi durumunda Kazma Dagrnin yani sira koprilleri ve elektrik
-E BIST-Banka Endeksi 15.437,55 -0,62% -6,67% santrallerinin de hedef alinabilecegini sdyledi.
(] BIST-Mali Endeksi 18.559,02 -115%  1348%  iran Devrim Muhafizlari Ordusu, Hirmiiz Bogazi'ndan gegmeye calisan ve uyarilan dikkate
o BIST-Sinai Endeksi 18.773,22 -0,63% 33,97% almadigini 6ne suirdigu 3 petrol tankerini hedef aldiklarini duyurdu.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik iran Hiikiimet Sézciisii Fatma Muhacerani, ABD ve israil'in Iran'a saldirilariyla baglayan son
THYAO 18.071 0,3% savagta ulkenin gunluk 230 milyon metreklp dogal gaz uretim kapasitesini kaybettigini bildirdi.
ASTOR 11.217 “4,8%  Fitch Ratings, yayimladigi yeni raporda, Hiirmiiz Bogazi'nin kisa siirede yeniden agilsa bile
YKBNK 8.391 -0,5% Iran savasi kaynakli yayllma etkileri nedeniyle gelismis Avrupa ekonomilerindeki
ASELS 8.319 -0,7% makroekonomik kosullarin baski altinda kalmay: strdirecegi belirtildi.
s L 8.240 -1,0% Bugiin Giindemdekiler...
SASA 7.211 -0,8%
o Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
YUKSELENLER DUSENLER
2 Dolar/TL 47,38 ve Euro/TL 53,90 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 101,51
ANELE GUNDG 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1370 sinirinda. Brent tipi petrol 84,06 dolardan,
OZATD DSTKF 0008 altinin onsu 4.048,29 dolardan ve grami ise 6.167,81 liradan alici buluyor.
BIGTK ISVEA 10,0% . . . Lo X . . ,
|ZFAS EUPWR 10,0% Bugtin yl_.lrt icinde 6nemli bir veri bulunmazken piyasalarin odaginda ABD Merkez Bankasi’'nin
PSDTC SELEC 10,0% (Fed), faiz karari yer aliyor.
W B 10:00% Piyasa Katilimcilar (Beklenti) Anketi...
ENTRA 10,0% BIGEN 10,0%
ONCSM KONTR 10,0% Tgmmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Haziran ayinda %0,99 artan
KOCMT ISKPL 10,0% TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
RYGYO I SARAE 10,0% sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda
CELHA BARMA 10,0% 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
KERVN SKBNK 9,9% 49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
EFOR [ BURCE 9.8% biylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
DGNMO INTEK 9,6% haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi
GEREL YEOTK 9,4% beklenmektedir.
HATEK GOLDA 9,1% i .
ALCTL BETAE 8,9% $|rket Haberleri
PASEU GESAN 8,7% YEO Teknoloji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin Etkisi: Pozitif) _
ARTMS ATATP Sk Sirket, yerel ortagiyla kurdugu konsorsiyum ile Cad Ulusal Elektrik Uretim, iletim ve Dagitim
CRILO 8.5% Sirketi Tchadienne d'Electricité (TchadElec) arasinda, Diinya Bankasi finansmani

9.764.908 ABD Dolar tutarinda sézlesme imzalamistir.

i kapsaminda yuritilen N'Djamena Elektrik Dagitim Sebekesi Dijitalizasyon Projesi'ne iligkin

Haftalik Piyasa Takvimi \_

21:00 ABD ABD Merkez Bankasl Fed Faiz Karai
ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskani, faiz kararinin
ardindan basin toplantisi diizenleyecek.

. \ A
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlan “‘-% o ' I

21:30 ABD

=
Strateji Raporu % - I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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— = 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 52.747 1,03% 9,75% 1764% o0 100 Endeks Kapanisglan, TL I‘ ggg
ABD-S&P 500 7.429 0,22% 8,52% 16,26% °
ABD-NASDAQ 24.877 -0,22% 7,03% 17,46% 15.400
Almanya-DAX 25.464 0,41% 3,98% 6,23% .
ingiltere-FTSE100 10.871 0,83% 946%  1971% 410.400
Fransa-CAC40 8.459 0,63% 3,80% 40,29% 1
Rusya-RTS| 877 -2,02% 2121%  2011% 5.400 ‘
c Brezilya-BOVESPA 176.565 0,70% 9,58% 33,63% . A__M
_9 JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 67,00% 400 === . —— E—
S Gin-SHANGHAI 3.825 0,29% -3,64% 6,42% B A N A N NN A A LA AL LR
m G.Kore KOSPI 5,641 6,35% 3386%  7650% i R S GRS SIS R SR SIS ER O S ERESUS R SCECRACESCRE S
VR oesene 77.619 1.11% B92% A% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
.= BIST100 13.688 -0,63% 21,55% 28,61% 650 10
L BIST100 ($) 268 -0,33% 8,84% 3,46%
[ BIST BANKA 15.438 0,62% 6,67% 351% 550 Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA ($) 327 -0,84% 1537%  -16,01% \ 8
(O] BIST SINAI 18.773 -0,63% 3397%  3881% J
BIST SINAI ($) 397 -0,84% 21,48% 19,38%
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giunlik YBB
@ [Dolar/TL 47,3968 0,0%  10,4%]
T leuomL 54,0583 01%  6,9%l
@ lEwomowr _ _ _ _ awser _ _oa% _3oul
1] Dolar/Yen 163,51 -0,2% 4,4%
B Atin ($/ons) 4.039 03%  -64% e )
E Altin (TL/gram) 6.155,3 0,3% 3,4% mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Gumis ($/ons) 57,9 14%  -185% 42509, Endeks Getirileri, TL Baz: 28.07.2022 =%100
Gilimiis (TL/gram) 88,3 1,4% -10,0%
E Brent Petrol ($/varil) 84,7 32% 391% 1000% .
@ VIX 18,2 -2,5% 21,3% 750% fga%
o Dolar Endeksi _ 101,4 01%  3.2% 538%
Eésterge Tahvil 41,88% -0,3% 12’20/:| 500% M
Itr 10y11 Tahvil 34,78% 0,5% 19,9%l 2509 R 456
IABD 10y Tahvil Faizi 4,61% 01%  10,3%l = =
——————————————————— 00/
DD P P PP P D P PP P e
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL S PR F P& LS
Doviz Fazlasi Olan $|rket 304 378.384 XU100 XUSIN XBANK
Déviz Agig Olan Sirket 309  -1.630.182
Biitiin Sirketler 613 -1.251.799 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 28.07.2022 =%100
(]
375%
Déviz Acgigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar g?gz" R274%
THYAO -250.163 | AKFIS 32.026 225% h 3%
SASA -124.864 |ENKAI 31.450 175% T Y
TTKOM -111.621 | SISE 20.753 125% ,_-_‘:'_‘________; _______________________________________________ 165%
FROTO -111.166 |ASELS 18.272 ;’g:f)
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 I R I N Y S S G,
PETKM -43.646 |BINHO 16.222 PR PSR G R PR s SR S PR S SR S P
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 S ST T
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101 . . . ..
MOGAN -30.837 ITERA 0963 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -30.068 |DOHOL 8934  155% MSCITR
145% MSCI EM
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 1224’ 126.4%
(]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 4450,
BIMAS 389,50 GG - 105% 115,3%
CIMSA 47,34 GG - 95%
EREGL 43,86 GG - 85%
- 75%
PETKM 20,26 ee I R 2 . TN N
i o o . . ) R i o] ] ] o
TUPRS 293,50 GG - PIEFCUEFCEIC GO G G S I N I N
GG: Gozden Gegiriliyor
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %114,1 primli islem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %105,1 primli igslem
| gormektedir.

|

- Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %831,8 primli islem gérmektedir.
|

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %813,7 primli iglem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %68,6 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %29,9 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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