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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi, sabah saatlerinde 3.990 puan seviyesindenbasglayan satiglarla %2’yiagan
diusiisle 3.906 puana kadar geriledi. Devam eden islemlerde hafif toparlanan endeks gini
%1,05 azalis ile 3.934,52 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,73 ve Sinai
Endeks %0,32 deger kaybetti. Turkiye 2 yilliktahvil faizi 8 baz puanazalarak%15,36 ve 10
yilliktahvil faizi 33 baz puan artarak%12,03 seviyesinden giini tamamladi. Gine 18,60
seviyesinde baglayan Dolar/TL, gun iginde 18,65 sininni asarken, Euro/TL 18,53-18,84
araligindahareket etti. Tlrkiye’nin dolarbazli 5 yil vadeli CDS orani 657,6 seviyesindeniglem
goérda.

Tirkiye IstatistikKurumu'nun (TUIK) agikiadi§ Eyliil disticaret verilerine gére disticaret agig
9,6 milyardolarolarakkaydedildi. Ticaret Bakanligi'nin énciiniteligindeki verilerinde ise agigin
10,4 milyardolaroldugu belirtiimigsti. Iki veri seti kargilastinldigindamansetdisticaret agigi
verisindeki farkin ithalattan kaynakiandigi gérildi. TUIK verilerine gére Eyliil'de ithalat 32,2
milyar dolar olarakkaydedilirken, Ticaret Bakanligrninénci verisinde bu 33 milyar olarak
bildirilmisti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), son dénemde belirginsekilde agilan politika-
kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin katkisi ile geldigi dengeyi yakindan
takip ettigini, parasal aktarrm mekanizmasinin etkinligini destekeyecek araclarini
gliglendirmeye devam edecedini agikadi.

TCMB, yilin son enflasyon raporundayil sonunailigkin enflasyon tahminini %65,2'ye ylkseltti.
TCMB'nin birdnceki rapordayil sonu bekentisi %60,4 olmustu.

ABD’de Dow Jones Endeksi, %0,61 artisile 32.033 puana, S&P500 Endeksi %0,61 azalisla
3.807 puana,Nasdaq Endeksi %1,63 azalisla 10.973 puana geriledi. Avrupa Borsalari da
Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasi kararlarn sonrasi ginu karnsik yonlu seyirle kapatti.

ABD ekonomisi yilin tglinci geyreginde, enflasyon ve Fed’in faiz artiglarina karsin gicli
blyime gosterdi. Gayrisafi yurtici hasila, ilk iki geyrekieki kiiglilmenin ardindan Uglincu
ceyrekte yillik bazda %2,6 blyldiu. Ekonomik aktivitenin en énemli kalemi olan kisisel
harcamalar %1,4 ilebekentilerin Gzerinde artti.

AMB Eylil toplantisininardindan Ekim toplantisinda da 75baz puanlikfaizartigiyapti. Ana
refinansman orani %2, marjinal bor¢ verme imkani %2,25 ve mevduat faizi %1,50 seviyesine
yukseldi. Boylece mevduatfaizi 2 katina ¢ikarak 10 yildan uzun strenin en yliksekseviyesine
ulasti. AMB Baskani Christine Lagarde, tarihi faiz artinmi kararinin ardindan Frankfurt'ta
duzenlenen basin toplantisinda degerlendirmelerde bulundu. Lagarde, ECB’nin faiz artirim
doéngusiinuin sona ermedigini, orta vadeli enflasyon hedefine ulagsmakigin faiz oranlarini daha
da artacaginaisaret etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda asagi yonll bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,12 artida. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 18,57 seviyelerindenislem gdriyor. Dolar
endeksi 110,41 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,99 sinirinda. Brent tipi petrol
94,27 dolardan, altinin onsu 1.660,00 dolardanve gramiise 995 liradan alici buluyor.

Bugiin yurticinde Borsa Istanbul "CumhuriyetBayram " nedeniyle yarimgiin agikolacak, yurt
disinda Euro Bolgesi'nde Ekonomik Gorliniim Endeksi, ABD'de Kisisel Gelirlerve Bekleyen
Konut Satiglarn verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,89x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %12,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki Iskontoya ragmen énimuizdeki dénemigin
belirsizlikerinartiyorolmasi BiST igin asagi yénlii riskeri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
goére; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi bekienmektedir. Yine ayniankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyardolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agikvermesi bekenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalikrepo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 aysonrasinda
ise %15,53 olmasi bekenmektedir.

SirketHaberleri
DOGUB, EGEPO, EUREN v e ICBCT paylan 28/10/2022 tarihliigiemlerden (seansbasindan)
25/11/2022 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KERVN paylari 28/10/2022 tarihliislemlerden25/11/2022 tarihliissemlere (seans sonuna)
kadar emir paketi tedbiri ileislem gorecektir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/6659/3112/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.10.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,0x olandolarbazli 5 yillik

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama

ortalama F/K’sina gore %31,3 iskontolu islem

gormektedir.

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpaninagére %15,5 primliislem
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F— toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo ) x_,_/"f_A\ 25
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© goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga .
.§. %?5,0019 yiikseltilirken 24 Arallktoplant?smda i§e 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi 180%
toplantilarindafaizde degisiklige gitmeyen TCMB,
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Subat, 17 Mart, 14_N|$n, 26 Mayis, 23 Hazu’va:n.v.e HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustosta 100, 22 Eyliil’de 100ve 20 Ekim tarihli Bizim MenkulDegerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparakpolitika ArastirmaBéliim i

faizini %10,50 seviyesine cekti.

http://www.bmd.com .tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin y ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimi dahadnce hazirladiyi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sikketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢godaltiimak, kopyalanmak ve/iveya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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