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BiZim Gunlﬁk 20 Mayl1s 2024 Pazartesi

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110  Haftanin son islem giiniine %0,48 artisla baslayan ve seans iginde 10.652,28 puan ile rekor
kiran BIST100 Endeksi, %3,14 artigla 10.643,58 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %4,82 ve Sinai Endeks %1,83 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
F 70 kapanisa gére 3 baz puan azalarak %42,50 ve 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalarak
%27,62 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,09-32,33 ve Euro/TL 34,93-35,18 araliginda

5 2 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 263,3 oldu.
- 30
::E 10 TUIK verilerine gore 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 yilinin birinci
om : ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 30 bin kisi artarak 3 milyon 105 bin kisi oldu. Issizlik orani
N 10May  13May 14May 15May 16May  17May ise 0,1 puaniik azalis ile %8,7’ye geriledi. Igsizlik orani erkeklerde %7,2, kadinlarda %11,7
E BIST Verileri olaraku tah__mln edildi. 15-24 yas %rubunu kapsayan genc nifusta issizlik orani bir dnceki
_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 283.2 ceyrege gore 0,5 puanlik azalis ile %15,6 oldu.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.105,8 TUIK verilerine gére, Tirkiye genelinde konut satiglari, Nisan ayinda yillik %11,8 azalarak 75
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) a1 bin 569 oldu. Boylelikle tam kapanma tedbirlerinin yasandigi Mayis 2021'den bu yana en
. o ' disuk konut satigi kaydedildi. Ipotekli konut satislari, %67,5 azalisla 7 bin 71 olurken diger
L ﬁ'sl-'ﬂoﬁlim_"'aﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ‘)_ —— e — _l3£7.| konut satislart %7,2 artarak 68 bin 498 oldu. ilk el konut satis sayisi, %10,6 azalarak 24 bin
© BIST-100 F/K Cari 8,2l| 85 ve ikinci el konut satislari, %12,3 azalig gostererek 51 bin 484 oldu. Yabancilara Nisan
= Ii.snban(:l Pay1 % 39,5J ayinda yilhk %50,3 azalisla bin 272 konut satisi gergeklesti. Ulke uyruklarina gére en gok
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;|§_ _Galii—k - _EB konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.
1] BIST-30 (TL) 11.563,15 3,54% 44.17% TCMB'nin agikladigr verilere gore konut fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %1,2 ve yillik %52
(a s BIST-100 (TL) 1064358 314% 42 48% artarak 1.230,5 oldu. Tirkiye genelinde konut fiyatlari metrekare basina ortalama 31.884,7
N — : : TL'ye yikseldi.
1 BIST-30 ($) 359,58 3,78% 31,79%
-g BIST-100 ($) 330,98 3,37% 30,25% Cumhurbagkani Reclfp d'lrayyip Erdogan "Ziralat Bankasi Tarim Ekolsistsmid Bklljlusmazl“
) programinda, “Tarim kredilerinin tutarinin 480 milyar asti. Gayemiz insanlari dogduklari yerde
-E BIST-Ban‘ka Endel@ e el o dogar hale getirmektir. 5 milyar lira ivme destegdi saglayacagimiz 7 bin projeyi ve hak
o BIST-Mali Endeksi 12.015,53 321%  5233%  sahiplerini bugiinden itibaren Tarim ve Orman Bakanligi aciklamaya baslayacak” ifadelerini
o BIST-Sinai Endeksi 15.039,81 1,83% 30,42% kullandi. Erdodan ayni zamanda geng ciftci ve kadin ciftci kredi limitlerinin 1,5 milyon liradan
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 2,5 milyon‘ liraya arttirildigini acikladi. Ayni programda konusan Hazine ve Me_lliye Bakani
THYAO 14.850 5 4% Mehmet Simsek, gida arzini artirarak enflasyonla mucadele en bulyik 6nceligi oldugunun
: ' altini gizerken mayista baz etkisi nedeniyle enflasyonun zirve yapacagdini, ancak sonraki
TUFIRE 027 46%  aylarda cok hizli bir sekilde inecegdini dngérdiiklerini ifade etti ve "Fiyat istikrari siirdurilebilir
ISCTR 7.459 3,4% yilksek biylimenin 6n kosuludur ve bu gergekten hareketle sizin giigli desteginizle
EREGL 6.804 2,8% programimizi kararlilikla ve sabirla uygulamaya devam edecegiz. Allah'in izniyle de iyi
AKBNK 6.800 6,3% sonuglar alacagiz." dedi.
YKENK 5.784 4.2% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek tasarruf tedbirleri kapsaminda yaptigi aciklamada,
YUKSELENLER DUSENLER “Tasarruf tedbirlerine iliskin Cumhurbagkani Genelgesi'yle birlikte Bakanhgma bagh
Y TR T malmidirliiklerinin  yeniden yapilandinimasi talimatini verdim. ik asamada 100, ikinci
P~ LY O asamada da 200 olmak Uzere 300 malmuidarliginin kapatilmasi saglanacak.
AR SRD 10/0% Malmudurliklerinin yaptigi gorevler, bundan bdyle hizmet birlestiriimesiyle il merkezlerinden
MERIT PEKGY 9.9% veya belirli kriterlere gore segilmis baska bir malmudurligimuz tarafindan yerine getirilecek.”
DYOBY IMASM 9,6% seklinde konustu.
RODRG YYAPI 9,1%

BIKAS — ETILR = ABD Borsalarinda karigik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,34 artarak
40.003,59 puana ve S&P500 Endeksi %0,12 artarak 5.303,27 puana yukselirken Nasdaq

ersU T  NUGYO 7,6% ) o . e .
BvsAN TN BEGYO T Endeksi %0,07 azalarak 16.685,97 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni negatif

ercvy TN MECAP 72% tamamiad.
SELA SRR 6.2% Euro Bdlgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artti. Mart ayinda %2,4 olan
DARDL YT IHYAY 2.6% yillik enflasyon ise Nisan ayinda da %24 olarak gergeklesti. Euro Bélgesinde cekirdek

TRILC PAPIL 45%

enflasyon ise Nisan ayinda aylik %0,7, yillik %2,7 oldu.
IDGYO RYSAS 4,4%

KUTPO ENSRI|  4.4% Bugiin Ne Bekliyoruz...

SEKUR YESIL 4,3%

ISGYO YGYO 43% Yeni guine baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
KRGYO CVKMD 4,3% Dolar/TL 32,20 ve Euro/TL 35,08 seviyelerinden iglem goéruyor. Dolar endeksi 104,42
DOBUR METUR | 4.0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0880 sinirinda. Brent tipi petrol 84,39 dolardan,
PINSU EDIP | 3,9% altinin onsu 2.439,13 dolardan ve grami ise 2.526 liradan alici buluyor.

. R Bugiin yurt icinde yurt disi Uretici fiyat endeksi, yurt disinda ise Almanya’da Uretici fiyat
Haftalik Piyasa Takvimi t@ endeksi verileri takip edilecek.

0900 Amanya  Uretici Fiyat Endeksi Uzun Vadede Ne Bekliyoruz... L ) .
R Tirkiye Yurt Digt Oreici Fiyat Endeksi Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gbre; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

] & A blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.
3 Sirket Haberleri
Sirket Karlar \% u ' l CVK Maden igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)
5 Sirketin bagli ortakhgi Hayri Ogelman Madencilik A.S., yurt diginda yerlesik bir sirket ile
% |

"Maden Cevheri Satigli" konusunda anlasmistir. Siparisin toplam bedeli yaklagik
57.883.000,00 Tirk Lirasi (1.800.000,00 USD)'dr.

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/9517/1594/2099/Piyasa_Takvimi_20-24__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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—— 220,400
Borsalar Kapanis Giinliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 40.004 0,34% 6,14%  19,68%
ABD-S&P 500 5.303 012%  11,18%  26,51% 15:400
ABD-NASDAQ 16.686 007%  11,16%  31,82%
Almanya-DAX 18.707 0,10%  11,67%  14,94% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.420 -0,22% 8,88% 8,55%
Fransa-CAC40 8.168 -0,26% 8,28% 35,46% 5.400
= Rusya-RTSI 1.213 0,39%  11,92%  17,35% bkt
B Brezilya-BOVESPA 128.151 -0,10%  -450%  1572% 400 =
= AN A A D229 P02 999 0 OO N NNV AV adadadadad o
=1 JPN-NIKKEI225 38.356 0,33%  14,36%  2545% RO KRR R R DR D20 W2 1 4D 4D a8 ad > q a A qb qk 4V Al P 4> a2 A2 q> b
om Gin-SHANGHAI 3.174 0,62% 6,68%  -3,75% B RS S e A e A S A S TSR S e AR
v G.Kore KOSPI 2.738 0,47% 3,10% 8,83% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 74.006 0,12% 2,44% 20,47% 650 10
= BiST100 10.644 3,14%  42,48%  136,43% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 331 337%  3025%  4500% 290 8
(O] BiST BANKA 14.378 482%  64,93% 260,10% 450
BIST BANKA ($) 447 505%  50,78%  120,98% 6
BIST SINAI 15.040 1,83%  30,42% 104,24% 350
‘ti BIST SINAI ($) 468 206%  1923%  2533% ,on 4
= . - 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 32,1985 L0 8’9%1 50'\«'\'\%%%%9%%9QQQQ\\\\q,q,q,q,q,n_,q,n,uu o
R QR DD BN N AD D D 4D ad g Qb ql qk qb 4D P a2 42 qX b
o IEuro/TL 35,0942 0,3% 7,7%' e \;\3\ SEP e\e« S \?\ S \?\ S \‘\?& SSEL e\e« SEL \i‘i SELLE
v [Europolar 1,0884 01%  -1,4%l o 5
] .BOEI’/VGH_ ———— T55_68_ — _OOT/ — TO%/- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
] ) 0 ) (]
-8 Altin ($/ons) 2.449 1,4%  18,7% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 19.05.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.535,1 14%  29,2% 1148%
@  Giimis ($/ons) 321 19%  350% 10000 i
Q.  Gimis (TL/gram) 333  1,9%  46,9% VRPN 4%
Brent Petrol ($/varil) 84,4 0,5% 9,5% 009
VIX 12,0 0,0%  -3,7% ’ '
Dolar Endeksi 1044  -01%  3,0% e
Eésterge Tahvil 42,50% -0,1% 7,1%1 0% O e e e e e
Irr 10y11 Tahvil 27.62%  -01%  3,3%l P A S A N G R L A P S LN L S A e
IABD 10y Tahvil Faizi 443%  01%  13.9%l o e e s T S oo
—_—_—— e XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL ggg?;g Endeks Getirileri ($), Baz: 19.05.2020 )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 304 374525 25004 56694
- . - - 90
Doviz Agigi Olan Sirket 208 -742.520 2(2)802 I\J‘JZ4%
Butiin Sirketler 512 -367.995 175% A 4
150%
125% |
L y L 100% & i< - = 8= = R iy N e
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75%
THYAO -299.958 | GARAN 25.976 gg;ﬁ
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 N o o N N N N LYW a, a o o o oy 9
A S ST A A AT, L AN A L R, NG G, G A L,
FROTO -45.853 |KCHOL 22.972 S FF LS E LTS E S S E S
PETKM -31.358 |DOHOL 21.250 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.979 |ASELS 17.187 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
22 2 y
PGSUS -22.683 |[TTKOM 17.08 o MSCI TR 158,6%
ZOREN -20.414 | AGHOL 17.051 % MSCI EM
RGYAS -17.612 [ENKAI 16.726 ?
AKENR -12.981 |AEFES 15.008 ?)
IZMDC -9.879 |[VAKBN 14.521 %
% 0
Arastirma Model Portféy Tablosu % 111,9%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. £
0
AYGAZ 207,00 GG - f;.\'? 6.1"5 :\,}'p %.J"b 9,.{;, \Q'}'b \\,}'b \W,}'b :\,}u @,]y. ?;}b. P-"‘?‘
BIMAS 486,75 GG - i 0 W W LG Y Y W A1 W
CIMSA 33,22 GG -
EREGL 46,86 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 323,50 GG - i e e L L Ly et DLt
PETKM 20,76 GG - 700
TCELL 87,40 GG -1
FROTO 1207,00 GG - ggg
TRGYO 46,78 GG - 200 M Ml L M A e e
100
TUPRS o d89d0 66 i P FTLLLLRL LSO ST LN N T T
GG: Gozden Gegciriliyor '?r.\ .io.s.\"\o'?v.\ '{o.sv\ 's'.'?v.\ s..&;.\"\o'?v.\ .s’.s.\"\o'?v.\N '$> "\o'.?'.\ ©
Cari CDS =263 Medyan =307 = === Min = 155 = === Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,9 primli islem gérmektedir.
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BiST100 F/K, TL
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,0 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

19.05.2024

________________ =750 4150
477 | 3.840
Tahvil Faizi (10Y) 87| 1.862
Tahvil Faizi (2Y) 282 | 3.445
TCMB AOFM 750 | 4.105
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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