B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir ! -
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiZim Gﬁnlﬁk 14 Agustos 2026 Cuma

mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 250 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
230
Gine %0,10 artisla 14.124,18 puandan baslayan ve seans iginde 14.064-14.229 araliginda

| 1go Kkarisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,16 kazangla 14.132,23 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,21 deger kaybederken Sinai Endeks %0,34 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 45 baz puan azalarak %41,15

- 130

- seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %34,80 seviyesinden islem gordu.

] L 80 Dolar/TL, 47,74-47,91 ve Euro/TL, 55,08-55,39 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl

- 5 yil vadeli CDS orani 220,3 oldu.

E - 30 TCMB, 2026 yilinin Gguncu enflasyon raporunda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26'dan
6Agu  7Agu  10Agu 11Agu 12Agu 13 Agu %28'e yukseltirken 2027 yil sonu tahmini %15'te, 2028 yili tahmini %9'da kaldi. Raporda 2026

_-! . — yili ara hedefi %24, 2027 ara hedefi de %15 olarak korunurken, 2026 yil sonu gida enflasyonu

=2 BIST Verileri tahmini %26,3'ten %28,5'e yiikseltildi ve 2027 yil sonu gida enflasyonu tahmini %19'da kaldi.

_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 287,0 TCMB Baskani Fatih Karahan son aylarda dezenflasyon sirecinin yavasladigi bir ddnemden

6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.679,4 gecildigini kaydederek, “Y.|I|n geri kalaninda talep kosullarinda __dezenflalsyonis.t slrecin
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 41 devamini 6ngoriyoruz” dedi ve dezenflasyon odakli siki durusu surdirecekleri mesajini verdi.
BIST 100 I§Iem Hacmi (mllyar TL) 19610 TCMB verilerine gore cari denge Haziran ayinda 4,2 milyar dolar acik verdi. Altin ve enerji

[ e el | hari¢ cari islemler hesabi 1,5 milyar dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret

% B'ST 100 F/K Can 13’73| acigi 8,5 milyar dolar olurken hizmetler dengesi 6,85 milyar dolar fazla verdi. Yilliklandiriimig
Yabanci Payi % 32,5 verilere gore Haziran ayinda cari agik 38,9 milyar dolar oldu.
peaner ray o o d| ¢] Yy c ) yar aolar oldu

8, Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  TUIK verilerine gére toplam konut satislari Temmuz ayinda yillik %17 azalarak 123 bin 603

O BIST-30 (TL) 16.023,56 0,33% 31,09% oldu. Tirkiye genelinde ilk el konut satis sayisi %8,6 azalarak 42 bin 529, ikinci el konut

o BIST-100 (TL 1413223 0.16% 25.49% satislar ise %20,8 azalarak 81 bin 74 oldu. Ipotekli konut satislar %23,7 artarak 23 bin 888

&~ -100(TL) e 1070 IR olurken diger konut satislari %23,1 azalarak 99 bin 715 oldu. Yabancilara yapilan konut

lg BIST-Tiim 18.254,61 020%  28,65% satiglari ise %1,9 artarak 2 bin 120 olarak gergeklesti.

BIST-Hizmet Endeksi 12.371,55 -0.35%  1716%  TCMB verilerine gére  briit rezervler 7 Agustos haftasi itibariyle 178,4 milyar dolara yiikseldi.

.E BIST-Banka Endeksi 15.793,12 -0,21% -4,52% Net rezervler 54,2 milyar dolardan 63 milyar dolara yikselirken swap harig net rezervler 40,8

@  BIST-Mali Endeksi 1913333 015%  1699%  Mmilyar dolardan 50,6 milyar dolara gikt:.

o BIST-Sinai Endeksi 19.286,26 0,34% 37.63% ABD Borsalan guni yukseligle tarr_lamladL Kapanista Dow Jones Endeksi %0,13 artlglg
Er e oH SIETHE 53.839,99 puana, S&P500 Endeksi %0,65 kazangla 7.798,99 puana ve Nasdag Endeksi
A;T;Rse acim “"“1 ‘7";54) “4“1‘:/ %0,81 artarak 26.803,03 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii distsle tamamladi.
ASELS 15:757 3190/: ABD’de uretici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik degismezken yillik %4,7 artti. ABD’de ilk
EREGL 10.619 2.9% kez issizlik maasi basvurusu yapanlarin sayisi 8 Adustos ile biten haftada onceki haftaya
THYAG 100155 0.2% kiyasla 9 bin kisi artarak 209 bine yukseldi.

AKBNK 10.049 0,4% ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, ABD ordusunun iran’a yénelik deniz ablukasini siresiz
YKBNK 8.549 -0,4% surdlrebilecek kapasitede oldugunu séyledi. Ardindan ABD Hazine Bakani Scott Bessent
YUKSELENLER DUSENLER Washington’in Iran’a karsi daha 6nce hi¢ gérilmemis ekonomik onlemler uygulayacagini
belirtti.
ISKPL HEDEF 10,0% ) o . o )

AYDEM GUNDG 10,0% Iran Digigleri Bakani Abbas Erakgi, ABD'nin istihbarat hatalari nedeniyle yanlig hesaplamalar
GIPTA ] LIDER 10,0% yaptigini belirterek ABD'yi Hirmiiz Bogazi konusunda da yanlis hesaplamalar yapmamasi
BRKO X7 BRMEN 10,0% konusunda uyardi.

LYDYE GOKNR 10.0% ingiltere ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyregdinde bir dnceki ceyrege gore %0,4 ve gegen yilin
LS I —— ayni dénemine kiyasla %1,2 biyidu.

BARMA IMASM 9,9%

TMPOL CUSAN 9,8% Bugiin Giindemdekiler...

MRSHL SURGY

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay
seyrediyor. Dolar/TL 47,88 ve Euro/TL 55,30 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
99,85 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1540 sinirinda. Brent tipi petrol 87,99
dolardan, altinin onsu 4.331,20 dolardan ve grami ise 6.668,40 liradan alici buluyor.

KORDS 9,9% FADE
KARCL EDIP
YAYLA DCTTR
KGYO QuIcK
HAAS SANEL
CRFSA BETAE
ATSYH GLBMD
IHLAS EPLAS
BJKAS DURKN

Bugln yurt icinde piyasa katilimcilari anketi yurt disinda ise Euro Bolgesi buyime ile ABD’de
perakende satiglar ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri izlenecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan

BOBET EMPAE TUFE’nin Adustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027 sonunda %21,47 artmasi
PASEU IR BORLS

beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
56,69 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk

10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcllan Anket| toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.

1200 EuroBolgesi GSYH Teknik Takip Listesi
’ 14.08.2026 tarihli teknik takip listemizde BASGZ, BIMAS, LOGO ve TUREX yer almaktadir.
16:30 ABD Perakende Satiglar

17.00 ABD Michigan Tiketici Giiven Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

.
BiST Veri Bankasi % /,/\// BASGZ 43,04 43,00 42,64 43,30 43,50 42,64
BIMAS 376,50 376,25 373,50 380,25 382,50 373,50

Sirket Karlari @\® n ' I LOGO 134,40 133,80 132,20 135,30 136,50 132,20

TUREX 6,42 6,41 6,38 6,44 6,46 6,38

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/8636/5904/Piyasa_Takvimi_10-14_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/8643/1049/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/8635/1392/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.08.2026.pdf
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %103,3 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %98,8 primli islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %59,9 primli iglem
| gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, $
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I Sinai Endeksi 8,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %23,5 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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