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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 200 Bu Hafta Ne Oldu...
g 195 Yurt iginde cari denge yurt disinda ise Almanya ve Ingiltere’de biiyiime ile
> 190 Almanya ve ABD’de enflasyon verilerinin takip edildigi bir haftayi geride
= ~ 185 biraktik. Ayrica ABD Bagkani Donald Trump’in Iran’a ek tarife ve ABD Merkez
m 3 180 Bankasi (Fed) hakkinda yaptigi agiklamalar 6n plana cikti.
'E s 175 Ingiltere ekonomisi 2025 yilinin Kasim ayinda %0,1’lik beklentilerin (izerinde
E 170 %0,3 biiyiime gésterdi. Almanya ekonomisi, 2023'teki %0,9'luk ve 2024'teki
Pr-d 165 %0,5’lik daralmanin ardindan 2025'te %0,2 bliyiidii. Almanya'da tiiketici fiyat
© 160 endeksi, 2025 yili Aralik ayinda aylik bazda degisim gbéstermezken Kasim
L o® o® o® o® o® ayinda %2,3 olan yillik enflasyon, Aralik ayinda %1,8’e geriledi. ABD’de tiiketici
> > * »® * fiyat endeksi, 2025 yili Aralik ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Kasim
ayinda %2,7 olan yillik enflasyon, Aralik ayinda da %2,7 olarak gerceklesti.
BIST Verileri 16.01.2026 ABD'de gekirdek TUFE, Aralik .aymda aylk %0,2 ve yillik %2,6 artis gésterdi.
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2843 ABD Baskani Donald Trump, Iran ile is yapan iilkelerin, ABD ile ticaretlerinde
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.252.4 %25 oraninda glimriik vergisi 6deyecegini agikladl. Trump, s6z konusu kararin
B = BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 41 derhal yiiriirliige girdigini belirtirken bu kararinin kesin ve nihai oldugunu
8_ . o ' ifade etti. Trump, ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) basina piyasalar yiikselirken
@M ,EIS_T'EO_S lem Hacmi (milyarTL)  _ _ _ _1718.| faiz oranlarini diisiiren birinin gelmesini istedigini ifade etti. Biiyiimenin,
2 |E"'ST'1°0 F/K Cari 17’82| verimliligin, yatirrmlarin ve gelirlerin arttigini belirten Trump, enflasyonun ise
=€ |YabanciPay% 37,11 kontrol altina alindigini degerlendirdi.
-g Altinin onsu, ABD Bagkani Donald Trump’in Venezuela, Grénland ve iran’a
,Eﬁ ybnelik agiklamalarinin yani sira ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
(7] Powell’a yénelik bir sorusturmanin Fed’in bagimsizligina dair endiseleri
Q.  Endeksler  Kapamis Giinlik Haftak  YBB  Yillk artirmasi sonrasi yatinmcilarin giivenli liman varliklarina yénelmesiyle hafta
BIST30 13.918,0  1,89%  505% 13.9% 295% jeinde 4.643,02 dolar ile tarihi zirvesini gériirken altinin gram fiyati onsundaki
BIST100 12.668,5  1,70%  3,83% 125% 30.1% yijjkselige paralel olarak 6.446,36 lirayla rekor kird.
BIST30 ($) 3224 1,71%  458% 13,1%  51% "
BIST100 ($) 2935 153% 337% 11.7% 54% lirkiye’de cari denge, Kasim ayinda 4 milyar dolar agik verdi. Odemeler
BISTMali 172978  073% -033% 58% 488% dengesi tanimli dig ticaret agigi 6,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi

BISTSinai 156310 127% 7,37% 116% 22,4% kaynakli net girigler 3,9 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢
BISTBanka 17.122,8 047% -0,71%  35% 17,1% cari iglemler dengesi ise 2,1 milyar dolar fazla verdi. Haftaya yiikseligle
baslayan ve hafta genelinde alicili bir seyir izleyerek 12.668,52 ile rekor
tazeleyen BIST100 Endeksi, %3,83 kazangla 12.668,52 puandan haftayi
tamamladi. 43,13’lii seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL, 43,2847 ile rekor

Borsalar Kapanis " Glnldk " YBB 365GUn 4, -arken Euro/TL, 50,14-50,50 araliginda hareket etti.

ABD-DJ IND. 49.431 0,0% 28%  14,5%

ABD-S&P 500 6.956 0,2% 16%  172% Yurt dig1 yerlesik yatirrmcilar, 2-9 Ocak 2026 haftasinda reel olarak (fiyat ve kur

ABD-NASDAQ 23.631 04% 1.7%  222%  etkjsinden arindirilmig) 237,6 milyon dolar hisse senedi alimi, 864,8 milyon

Almanya-DAX 25260  -0,4% 31%  22,3% i g . .

ingiltere-FTSE 100 10221 029 Jou  o1gy dolar Deviet g Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 10,8 milyon dolar

Fransa-CAC40 8239 -0.9% 11% 799, Ozel Sektér Tahvil satisi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlegik

Rusya-RTSI 1.107 2.2% 06% 27.1% gercek kigilerin déviz mevduati 530 milyon dolar artarak 142.986 milyon dolara

Brezilya-BOVESPA 165.568 0,3% 28%  366% ylikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.094 milyon dolar azalarak 76.760

Japonya-NIKKEI 225 54.111 —0,4:/0 G'BZA’ 4°v8:/° milyon dolara geriledi. Kur korumall mevduat (KKM) hesaplari 17 milyon dolar

g';’::?(’f;?' :';?j 'g’:;" 13’34’ g;;" azalarak 135 milyon dolar (6 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar

H{ndistan_Sensex e 0:2% _1:9% 8:9% bazli 5 yil vadeli CDS orani 200 seviyesinin iizerinde kalmaya devam etti.

BIST100 12.669 1,7% 125%  301%  Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

BIST BANKA 17.123 0,5% 35% 17,1% T . . o

BIST SINAI 15.631 1,3% 116%  224% TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250°ser baz puan indirerek %42,50

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistr. seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde

Dévis-EmiaFai K Ginlik  Haftalik VBB sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz

podeEmiataE_ _ _ _Geeans | Sk Ml _XPB puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan

Dolar/TL 43,2793 0,2% 04% 08 A,I indirerek %38,00e dilisiird.

Euro/TL 50,3040 0,1% 02%  -0.5%

EurelDolar L1823 _02% _01% L% ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; 2025 yili Aralik ayinda %0,89 artan

E’\ﬁ'a”:’e“ , ;%f ggj g;j ‘7”13; TUFE’nin 2026 yili Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
n ($/ons) — o o ' sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2026 sonunda 51,17

0, 0, 0,

Al.t.'nfTugram) 6.421.7 0.5% 2.8% 8,0% ve 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6
Giimiis ($/ons) 89,8 -23% 16,8%  26,4% : : b A ;

i milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Gilimis (TL/gram) 125,0 -2,1% 17,5% 27,4% e . s o o U .

. biylimesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik

Brent Petrol ($/varil) 64.3 0.8% 2.2% 56% repo faizinin ilk toplantida %36,50 ve 2026 yil sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir
VIX 157 07%  1,7%  48% '°P P 030, y 028, :
Dolar Endeksi __ _ _ _ 92 _ _01% _ 01% _0.9%
IEés,'(erge Tahvil 36,45% -1,0% -1,5% 2,1%!
TR 10yil Tahvil 30,01% 0,4% 1,9% 3,6%
{ABD 10y Tahvil Faizi 4,19% 0,6% -0,1% 0,2%,

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem gunine %0,55 artigla 12.267,98 seviyesinden baslayan ve seans iginde
9 ASELS 66,97 10,5% 33,5%  12.378,76 seviyesine kadar yikselerek rekor kiran BIST100 Endeksi, %0,44 kazancla
E THYAO 57,38 0,2% 8,8%  12.254,83 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,34 deger kaybederken Sinai
m TRALT 44,29 7,3% 16,2%  Endeks %1,62 degt-?r ka;gndl. Turkiye 2 y||||l$ tahvil faizi %36,98, 10 yillik tahvil faizi %29,4"9 ve
v ISCTR 37,38 2.0% 0,6% ABD 10 yillik ’tghV|I .fa|2| %4,183 sewyelermden" hgftea ggll|§|n| yapti. DoIar/TL,.43,13‘Iu ve
= KCHOL 35,35 6.1% 15.7% E;JéoéTL, 50,21’li seviyelerden haftaya bagladi. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
(LB YKBNK 34,22 -3,8% -0,1% ' oldu. _ _ i . _
d: BIMAS 24 98 7 0% 20 6% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, diinyanin énde gelen kurumsal yatirim firmalarinin
(111 ’ =70 27 temsilcileriyle gériismek lizere Londra ve New York'u kapsayan programina Londra'dan basladi.
T ASTOR 24,57 20,1% 32,3% Program kapsaminda Turkiye Yatirrm Konferansi'na katillacak Simsek, konferansin ardindan
TUPRS 24,50 12,8% 20,7%  kiresel yatinm firmalarinin Gst diizey yéneticileri, bas ekonomistleri ve analistleriyle birebir
AKBNK 22,37 1,5% 7,3%  gorusmelerde bulunacak. Bakan Simsek'in Londra ve New York temaslarina TCMB Bagkani
Kaynak: Forex Fatih Karahan da eslik ediyor.
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Goldman Sachs yayinladigi raporda, Turkiye'de manset enflasyonun 2026'da da yavaslamaya
devam edecegini ve bunun da liranin deder kaybi hizinda hafif bir disuse yol agabilecegini
E BSOKE 52.5% SMRVA 40,8% O6ngérdi. Raporda, “Bu durum, Merkez Bankasr’nin faiz indirimine gitmesiyle carry
- MARMR 521% s pozisyonlarinda yasanacak azaligi dengeleyecek ve lirada aylik getirilerin %1-1,5 civarinda
8- . : kalmasini saglayacaktir” 6ngorisiinde bulunuldu. Raporda, “Politika yapicilar, reel ticaret
SECHE L DOFER |gelios agiriki doéviz kurunun énemli dlgiide deger kazanmasina izin vermemeye dikkat ediyorlar’
E VKFYO 31,3% KLRHO | 17,4% denildi.
o KRPLS |S829,6% ATEKS [IRNE ABD Baskani Donald Trump, iran ile is yapan (lkelerin, ABD ile ticaretlerinde %25 oraninda
;E KAPLM 27,9% EUREN | 16,6% gumrik vergisi 6deyecegini agikladi. Trump, s6z konusu kararin derhal yirirlige girdigini
O SARKY 27,6% BORLS | 15,9% belirtirken bu kararinin kesin ve nihai oldugunu vurguladi.
.E ATATP | 254% KLSYN | 15,1% Cin, ABD'nin iran ile is yapan llkelere %25 ek giimriik vergisi getirmesine tepki gosterdi. Cin'in
@ RNPOL | 21,9% EMKEL | 14,4% Washington Buyukelgiligi Sézclsu Liu Pengyu, Pekin yonetiminin her tlrli yasa disi tek tarafli
o GENTS | 21,6% BMSCH | 13,9% yaptinma karsi oldugunu ve mesru haklarini ve cikarlarini korumak icin gerekli tedbirleri
GRNYO | 213% SONME | 13,5% alacagini belirtti.
ASTOR | 20,1% COSMO | 13,2% ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, ABD Adalet Bakanliginin Fed binalarinin
VANGD | 20,0% RALYH | 13.0% yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde bulundugunu
S — el o duyurdu. Powell, yaptigi aciklamada demokraside hukukun Ustlnlugine ve hesap verebilirlige
— o derin bir saygr duydugunu vurgulayarak, "Hi¢ kimse, Fed baskani da dahil olmak Uzere
RUBNS | iSiSi BURCE g% kanunlarin Ustiinde degildir. Ancak bu benzeri gériilmemis eylem, yonetimin tehditleri ve
BTCIM | 18,9% INVES | 11,5% sliregelen baskisi baglaminda daha genis bir perspektiften degerlendirilmelidir." ifadelerini
CCOLA | 18,6% FZLGY | 11,5% kullandi.
ULKER | 18,4% VERUS | 11,0% Eski Fed baskanlari Janet Yellen, Ben Bernanke ve Alan Greenspan, Adalet Bakanligi'nin Fed
ONCSM | 18,3% SANEL | 10,5% Bagkani Jerome Powell hakkinda baslattigi cezai sorusturmayi kinadi. Aciklamada, bu adimin
MOPAS | 17,8% GUNDG | 9,6% merkez bankasi bagimsizlidina midahaleye benzedidi ve bunun genellikle kurumsal yapilari
zayIf gelismekte olan Ulkelerde goruldigu ifade edildi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER Sali
TCMB verilerine gére cari denge, Kasim ayinda 4 milyar dolar agik verdi. Odemeler dengesi
SARKY 78% ATEKS 45% tanimli dig ticaret agigi 6,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler 3,9 milyar
BSOKE 66% BMSCH "% dolar olarak gergeklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi ise 2,1 milyar dolar fazla verdi.
) . Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yapti§i agiklamada,
MARMR 64% SRR % “Kasim ayinda yillik cari agik 23,2 milyar dolar gergeklesti. Ocak-kasim déneminde yillik cari
SEGMN 57% DOFER 40% acikta goriilen 12,8 milyar dolarlik artista, 6zellikle fiyat yikselisi nedeniyle altin dengesindeki
TCKRC 56% EMKEL 36% 6,4 milyar dolarlik bozulma belirleyici oldu. 2025 yilinda, kiresel ticaretteki zorluklara ve altin
kaynakl artisa ragmen; ihracatin direngli yapisi ile turizm gelirlerindeki gucli performans, cari
HEDEF 0% SUNTK 3% dengenin surdirilebilir seviyelerde korunmasini sagladi. Sanayi Uretimi ve ihracatin teknoloji
RUBNS 47% TEHOL 32% kompozisyonundaki iyilesmenin yani sira, dusik enerji fiyatlar, avro/dolar paritesindeki
ADGYO % POLTK 28% destekleyici goériinim ve attigimiz yapisal adimlar sayesinde 2026 yilinda da cari agigin milli
gelire oraninin yaklasik %1,5 ile surdurilebilir seviyelerde kalmasini bekliyoruz." ifadelerini
DITAS 44% OoTT0 24% kulland.
KTLEV 4% BORLS | 24% Diinya Bankas! kiiresel ekonominin ticaret gerilimlerindeki tarihi bir tirmanis karsisinda sasirtici
SELVA 4% TATEN 24% derecede dayanikli oldugunu belirterek kiresel blyime tahminini 2026 yili icin %2,6'ya
) - yukseltti. Haziran ayinda beklenti %2,3'ti. Dinya Bankasi, Tirkiye ekonomisinin blyume
BRMEN [ PKENT [ tahminlerini de 2025 yili igin %3,1'den %3,5%, 2026 yili igin %3,6'dan %3,7'ye, 2027 yili icin
EDATA | 38% EUREN | 21% %4,2'den %4,4'e yukari yonlu revize etti.
TNZTP | 37% GENIL | 19% ABD’de tiiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Kasim ayinda
ESEN | 36% DAGI | 19% %2,7 olan yillik enflasyon Aralik ayinda da %2,7 olarak gerceklesti. ABD'de ¢ekirdek TUFE,
Aralik ayinda aylik %0,2 ve yillik %2,6 artis gosterdi. ABD’de yeni konut satiglari Ekim ayinda
KRPLS | 35% GZNMI' | 18% aylik %0,1 azalarak 737 bine geriledi.
BAHKM | 35% GRTHO | 16% ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasinin (Fed) basina piyasalar yiikselirken faiz
CEMZY | 35% MACKO | 15% oranlarini diiguren birinin gelmesini istedigini ifade etti. Blyumenin, verimliligin, yatinmlarin ve
ASELS [7735% BiccH [ gelirlerin arttigini belirten Trump, enflasyonun ise kontrol altina alindigini degerlendirdi.
RYGYO | 33% SASA | 14%
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Déviz Pozisyonu Adet MilyonTL Garsamba
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 304 421.653 ABD’de {retici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 ve yillik %3 artis gosterdi. ABD’de
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 292 -1.236.748 perakende satislar Kasim ayinda aylik %0,6 ve yillik %3,3 artti. ABD’de mortgage bagvurulari 9
E Biitiin Sirketler 596 _815.095 Ocak ile sona eren h?ﬂa}ga 6nceki_h_aft_aya kiyasla %28,5 artti. 30 yillik mortgage faiz oral_m ise
. %6,25'den %6,18'e dustlu. ABD'de ikinci el konut satislar aylik bazda %5,1 artarak 4,35 milyona
11] yiikseldi.

Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar N Lo . 5 . .
= Fed'in Bej Kitap raporunda, Kasim ortasindan Ocak basina kadar ABD’nin gogu bdlgesinde
— THYAO -221.448 [VESTL 50.404 . . . . R AU L S
E ekonomik faaliyetler hafif ila iimh bir hizda artis gosterdigi ifade edildi. Rapora goére ucretler
et SASA -140.800 |GARAN 34.257 ihmh bir hizla artarken, birgok baglanti noktasi Ucret artisinin normal seviyelere déndugunu
qa FROTO -83.416 |[ENKAI 29.978  pidirdi.

T PETKM -46.922 JAKFIS 25.888 ABD Baskani Donald Trump, bazi gelismis ciplere %25 gumrik tarifesi uygulanmasini éngéren

MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 -

kararnameyi imzaladi.
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 i i ) i ) i
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkavrl, ABD" Baslkanl Dona!d Tr.umpm son bir yildir Fed'e
baskisinin faiz oranlari kaynakli oldugunu sodyledi. Kashkari, faiz oranlarinin ay sonunda
1ZMDC -22.661 |ENJSA 18.058 o, e "
SELS yapilacak Fed toplantisinda degismeden kalmasi gerektidini, ancak politika yapicilarin yilin

AKENR AR e fe22s ilerleyen dénemlerinde faizleri tekrar indirebileceklerini sdyledi.

e PGSUS -20.566 [TRGYO 15.269

© Persembe

= TCMB brit rezervleri, 9 Ocak ile biten haftada 189,1 milyar dolardan 196,1 milyar dolara
8_ Arastirma Model Portfoy Tablosu yukseldi. Net rezervler ise 76,9 milyar dolardan 82,9 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler
E Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 62,6 milyar dolardan 70,1 milyar dolara yukseldi.

BIMAS 215.00 GG Hazine ve Maliye Bakanhgr'nin verilerine gore butge gelirleri, 2025 yili Aralik ayinda yilhik %43,7
— artarak 1,3 trilyon liraya, blitge giderleri de %4,8 artigla 1,8 trilyon liraya ulasti. Merkezi y6netim
T CIMSA 647,00 GG " biitcesi, Aralik 2025 528,1 milyar lira acik verdi. Merkezi ydnetim biitge gelirleri 2025 yilinin
© EREGL 45,68 GG - tamaminda yillik %48 artarak 12,8 trilyon lira, giderleri de %35,7 artarak 14,6 trilyon lira oldu.
'E' PETKM 26,06 GG - Boylece merkezi bltge dengesi 2025 yilinda 1,8 trilyon lira agik verdi.

& TUPRS 17,30 GG - Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in, Londra'da gergeklestirdigi yatirnmci toplantilari

Kaynak: BMD Arastirma - tamamlandi. Simsek Londra’da yaptigi sunumda, 2026 yil sonu enflasyonunun %19 seviyesinde

GG: Gézden Gegiriliyor Ongoruldigini, dezenflasyon surecinin kalici temellere dayandigini dile getirdi. Simsek, siki

para politikasi, mali disiplin ve arz yonli tedbirlerle enflasyondaki dististin strdigini belirtirken,
2026'da blyimenin %3,8 seviyesinde gergeklesmesini beklediklerini aktardi.

ABD'de igsizlik maasi basvurulari 10 Ocak ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 9 bin
kisi azalarak 198 bine indi. Onceki haftanin verisi 208 binden 207 bine revize edildi.

Chicago Fed Bagskani Austan Goolsbee, "Karsi karsiya oldugumuz en énemli sey enflasyonu

Anahtar Géstergeler yeniden %2'ye getirmemiz" dedi. Goolsbee, merkez bankasinin temel énceliginin enflasyonu

TUFE - Aralik 2025 30,89%  kontrol altina almak oldugunu belirterek isglicti piyasasinin dengelenme igareti verdigini sdyledi.

UFE - Aralik 2025 27.67% KanTas City I(Fed B_a§kan_| jeﬁb'80h$id dbe ,T(BD’Ide enflasyogun dahz daksogu_ma;l iﬁ;ir; faiz

GSYH Biiyiime Hizi - 3C 3.66% oranlarinin ekonomi Uzerinde bir miktar baski olusturmaya devam edecek seviyede kalmasi

gerektigini belirtti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, blyime tahminlerinin saglam
oldugunu, isglcu piyasasinin istikrar kazandigini ve enflasyonun yil boyunca iyilesmesinin
beklendigini soyledi. Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, bu ay faiz oranlarini sabit

Yurt Dii Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

354,5
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237,6
154,3
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tutmaktan memnun olacagini dile getirdi.

Almanya ekonomisi, 2023'teki %0,9'luk ve 2024'teki %0,5’lik daralmanin ardindan 2025'te %0,2
blyudu.

ingiltere ekonomisi 2025 yilinin Kasim ayinda %0,3 ile piyasa beklentilerinin (izerinde bliyiime
gosterdi. Beklenti %0,1 blyuyecegi yonindeydi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, yilin ilk yarisinda AB'nin
onceliginin rekabetcilik ve savunma olacagina isaret ederek, Gronland'in givenligine NATO'nun
yani sira AB'nin de 6nem verdigini sdyledi.

Cuma

TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda ticretli galisan sayis,
2025 yili Kasim yillik %1,0 artisla 15 milyon 891 bin 801 oldu. Aylik bazda ise %0,1 artis
gosterdi. Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; Ucretli calisan sayisi yillik olarak
sanayi sektorinde %3,6 azalirken insaat sektoriinde %6,4 ve ticaret-hizmet sektoriinde %2,4
artti.

Almanya'da tiketici fiyat endeksi, 2025 yili Aralik ayinda aylik bazda degisim gostermedi. 2025
yil Kasim ayinda %2,3 olan yillik enflasyon ise Aralik ayinda %1,8’e geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, popiilizmin diinyanin ekonomik
sorunlariyla basa gikmayi zorlastirdigini ve zayif biiylime ve yasam standartlari meselelerine bir
yanit vermedigini soyledi. Bailey, kiiresel sistemi ve ¢ok tarafli kurumlari savunarak, disuk
buylimenin uluslararasi prensiplerin faydalarini belirlemeyi zorlastirdigini belirtti.

Haftanin son islem giiniine %0,24 artigla 12.486,53 seviyesinden baslayan ve seans icinde
alicih seyrini siirdiirerek 12.668,52 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %1,70 kazancla 12.668,52
puandan glini tamamladi. Klresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi %36,45, 10 yillik tahvil faizi %30,01 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,186 seviyelerinden
islem goruyor. Brent tipi petrolin varili 64,30 dolardan, altinin onsu 4.620 dolardan, grami ise
6.427 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



