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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.490,9 1,39%
BIST100 13.934,1 0,94%
BIST30 ($) 353,9 1,18%
BIST100 ($) 318,4 0,73%
BISTMali 19.532,8 0,86%
BISTSinai 16.858,5 0,77%
BISTBanka 19.967,2 1,85%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 49.253
ABD-S&P 500 6.857
ABD-NASDAQ 22.690
Almanya-DAX 25.126
ingiltere-FTSE 100 10.698
Fransa-CAC40 8.482
Rusya-RTSI 1.142
Brezilya-BOVESPA 188.534
Japonya-NIKKEI 225 57.468
Gin-SHANGHAI 4.082
G.Kore KOSPI 5.809
Hindistan-Sensex 82.815
BIiST100 13.934
BiST BANKA 19.967
BIST SINAI 16.858

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yillik
-1,37% 26,7% 42,6%
-1,74%  237% 42,7%
-1,81%  241% 17,5%
-2,18% 21,2% 17,6%
“1,17%  194% 70,1%
-2,60% 20,3% 37,0%
-1,64% 20,7% 37,0%
Giinluk YBB 365Giin
-0,3% 2,5% 11,5%
-0,1% 0,2% 12,1%
0,0% -2,4% 13,7%
0,3% 2,6% 12,6%
0,7% 7.7% 23,5%
1,0% 4.1% 4,4%
0,2% 2,5% 0,2%
1,4% 17,0% 47,8%
0,6% 13,2% 46,7%
-1,3% 2,9% 21,8%
2,3% 37,8% 117,4%
0,4% -2,8% 9,1%
0,9% 23,7% 42.7%
1,9% 20,7% 37,0%
0,8% 20,3% 37,0%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,3% 2,1%!
0,0% -0,6% 2,1%:
-0,1% -1,0% 0,1%I
0,3% 1,8% -0,7%
-0,2% -0,8% 15,8%
0,1% -0,5% 18,3%
1,9% 6,7% 12,3%
2,0% 7,2% 14,8%
-0,2% 5,8% 17,4%
0,5% -2,0% 35,4%
0,1% 1,1% -0,3%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 438443
Euro/TL 51,6045
IEuroIDoIar 1,1760
Dolar/Yen {15585
Altin ($/ons) 4.994 .4
Altin (TL/gram) 7.040,8
Gimis ($/ons) 79,9
Gumiis (TL/gram) 112,6
Brent Petrol ($/varil) 71,5
VIX 20,3
Dolar Endeksi 98,0
IEo':isterge Tahvil 36,29%
TR 10y1l Tahvil 30,11%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,09%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde issizlik yurt diginda ise Almanya ve
ingiltere’de enflasyon verileri takip edildi. Hafta boyunca ABD ile iran arasinda
Cenevre'de gergeklestirilen miizakere piyasalarin giindemindeydi.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik bazda %0,1 artarken 2025
yili Aralik ayinda %1,8 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %2,1’e
yiikseldi. Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda ayhk %0,5 azaldl.
2025 yili Aralik ayinda %3,4 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %3’e
geriledi.

iran ile ABD arasinda Sali giinii Cenevre'de gerceklestirilen ikinci tur niikleer
miizakerelerde taraflarin bazi konularda mutabakat sagladigi ve gériismelere
ilerleyen giinlerde devam etme konusunda anlastigi acgiklandi. Taraflarin
anlasmaya varilan konularin detaylarini gériigsmek iizere iilkelerine dénmesi ve
ilerleyen giinlerde yeniden bir araya gelmesinin kararlagtinldigi aktarildi. iran
Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD ile Cenevre'de gerceklestirilen
niikleer miizakerelerin ikinci turunun ardindan iilkesinin niikleer programina
iligkin "Niikleer silah pesinde degiliz ve bunu dogrulamaya haziriz"
acgtklamasinda bulundu. Trump, hafta boyunca iran konusunda 6énceliginin
diplomasi oldugunu ancak anlasma olmamasi halinde askeri secenegin
masada olduguna iliskin agiklamalarda bulundu. Iran lideri Ali Hamaney,
ABD'nin bélgeye génderdigi ucak gemisine atifta bulunarak, asil tehdidin
askeri giic degil, bu giicii etkisiz hale getirebilecek silahlar oldugunu ifade etti.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili dérdiincii
ceyreginde bir 6nceki ¢ceyrege gbére 58 bin kisi azalarak 2 milyon 913 bin kisi
oldu. Issizlik orani ise 0,2 puanlk azalis ile %8,2 seviyesine geriledi. Istihdam
orani 0,1 puanlik artis ile %49,1 ve iggiiciine katilma orani 0,1 puanlik artis ile
%53,5 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik
orani ise 0,3 puanlk azals ile %14,9 oldu. Haftaya pozitif baslayan ve
14.532,67 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin
etkisiyle diiglise gecti. 13.718,14 seviyesine kadar geri ¢ekilen Endeks, %1,74
kayipla 13.934,06 puandan haftayr tamamladi. 43,70’li seviyelerden haftaya
baslayan Dolar/TL, 43,8470 ile rekor yeniledi. 51,87’li seviyelerden haftaya
baslayan Euro/TL ise 51,50 sinirina kadar geriledi.

Yurt disi yerlesik yatirrmcilar, 6-13 Subat haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis) 322,2 milyon dolar hisse senedi, 1.314,1 milyon dolar
Deviet i¢ Borglanma Senedi (DiBS-Kesin Alim) ve 12,3 milyon dolar Ozel
Sektér Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gergek
kigilerin déviz mevduati 1.351 milyon dolar artarak 157.724 milyon dolara
yiikselirken, tiizel kigilerin déviz mevduati 566 milyon dolar azalarak 76.549
milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 7 milyon dolar
azalarak 51 milyon dolar (2 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e duslirdii. TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine gekti.

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE’nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda
%18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,09 ve 12 ay
sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar dolar,
2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem gunine %0,62 artisla 14.262,21 puandan baslayan ve seans iginde 14.207-
9 THYAO 99,85 -7,8% 19,4%  14.434 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %1,12 kazancla 14.339,30 puandan giinii
E ASELS 68,73 3,6% 35,2%  tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,28 ve Sinai Endeks %1,06 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
m ISCTR 56,00 -6,1% 19,4%  tahvil faizi %35,75, 10 yillik tahvil faizi %29,80 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,050
v PGSUS 41,18 6,4% 6,5% seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL 43,70°li ve Euro/TL 51,87’li seviyelerden haftaya
= AKBNK 37.89 0,4% 26.6% basladi. Tirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 215 oldu.
[ KCHOL 37,21 -4.1% 27.0% Hazine ve Maliye Bakanhgrnin acikladigi verilere gére merkezi yonetim bitgesi, Ocak ayinda
= SASA 36.85 10 4% 13.0% 214,5 milyar TL fazla verdi. Bitge giderleri, Ocak ayinda 1,64 trilyon TL ve bltge gelirleri 1,42
(1v ’ e 7% trilyon TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 241,87 milyar TL fazla verdi.
- - EREGL 35,31 1.6% 26,2% ABD Baskani Donald T C 'd lacak nUkl Uzakereler 6 inde iran'a dah
ASTOR 32.70 14% 57 8% skani Donald Trump, en:evre e yapilacak nikleer miizakereler oncesinde Iran‘a daha
’ ’ ’ makul olma c¢agrisi yaparken "Anlagsma yapmamanin sonuglarini gérmek istemediklerini
YKBNK 30,85 0,4% 16,0% dusunuyorum, bence anlasma yapmak istiyorlar." ifadesini kullandi.
Kaynak: Forex Euro Bélgesi'nde sanayi uretimi, 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,4 azalirken yillik %1,2 artti.
HAFTALIK YUOKSELENLER DUSENLER Sali
B oawwe am ool aw [OMB e s Kol batenins Do ayns ol e e I T arark 2110
= IHAAS 37,1% CVKMD 9% | ' ' L N
8- . Iran ile ABD arasinda Cenevre'de gerceklestirilen ikinci tur niikleer muizakerelerde taraflarin
DSTKF 35,6% GEREL 18,7% g - ) N
© ) ARSAN e bazi k(znularda mutabakat sagladidi ve gérusmelere ilerleyen glinlerde devam e"tnje konus__unda
o ODINE ST it anlastigi agiklandi. Taraflarin anlasmaya varilan konularin detaylarini gériismek (izere
v OZRDN 31,8% GESAN 16,7% lilkelerine dénmesi ve ilerleyen giinlerde yeniden bir araya gelmesinin kararlastiriidigi aktarildi.
:E SURGY | 26,5% BMSTL 14,6% Iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, ABD ile Cenevre'de gerceklestirilen nukleer
o] AKFIS | 247% ATLAS 14,3% muzakerelerin ikinci turunun ardindan Ulkesinin nlkleer programina iligkin "Nukleer silah
'E KAYSE | 21,6% PRKAB 14,2% pesinde degiliz ve bunu dogrulamaya haziriz" agiklamasinda bulundu.
(1) NIBAS | 20,3% QUAGR 14,2% iran lideri Ali Hamaney, ABD'nin bélgeye gonderdigi ucak gemisine atifta bulunarak, asll
o DOFRB | 18,4% BAHKM = 13.8% tehdidin askeri glic degil, bu giict etkisiz hale getirebilecek silahlar oldugunu ifade etti.
NETCD | 18,4% ARFYE 13,6% Almanya'da tlketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik bazda %0,1 artti. 2025 yili Aralik ayinda
UFUK | 17.9% RALYH 13,5% %1,8 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %2,1’e yukseldi.
SDTTR | 16,4% CUSAN | 132% ingiltere’de issizlik orani, %5,1’lik tahminleri agarak 2025 yilinin dérdiincii ceyreginde %5,2'ye
MOGAN | 14,9% TRILC | 12,8% yukseldi.
TGSAS | 14,5% OTKAR | 12,6% Garsamba
HEDEF | 14,4% PKENT | 12,6% TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili dérdiincii
TATGD | 14,3% KZBGY | 12,5% ceyreginde bir énceki geyrege gdre 58 bin kisi azalarak 2 milyon 913 bin kisi oldu. Igsizlik orani
MACKO | 142% CEMZY | 12.5% ise 0,2 puanlik azalis ile %8,2 seviyesine geriledi. istihdam orani 0,1 puanlik artis ile %49,1 ve
EKOS [z e isglciine katilma orani 0,1 puanhk artis ile %53,5 olarak gergeklesti. 1_5-24 yas grubunu
=K - kapsayan geng nifusta issizlik orani ise 0,3 puanlik azalig ile %14,9 oldu. Istihdam edilenlerin
INTEM | 11,7% INVEO, |l %13,8'i tarim, %20,0'1 sanayi, %6,9'u insaat, %59,3'U ise hizmet sektoriinde yer aldi.
" " ABD’de mortgage bagvurular 13 Subat ile sona eren haftada bir dnceki haftaya kiyasla %2,8
YBB YUKSELENLER DUSENLER artti. 30 yillik mortgage faiz orani %6,21’den %6,17’ye geriledi. Sanayi Uretimi Ocak ayinda
aylik %0,7 ve yillik %2,3 artis gosterdi.
AL 2 e %% | ABD Merkez Bankasrnin (Fed) 28-29 Ocak tarihlerinde yapilan Federal Acik Piyasa Komitesi
HEDEF 138% TDGYO 48% (FOMC) toplantisina ait tutanaklara gére Fed yetkilileri, enflasyona yonelik endiselerin yeniden
DSTKF 130% GENIL 45% canlandiginin sinyalini verdi. Birkag politika yapici, enflasyonun belirlenen hedefin lzerinde
seyretmeye devam etmesi durumunda Fed'in faiz oranlarini artirmasi gerekebilecegini 6ne
SARKY 109% SMRVA 4% strdi. Ayrica bazi katiimcilar enflasyonun hedefin lzerinde kalmasi durumunda faiz orani
OZRDN 100% BMSCH 43% hedef araliginda yukari yonli revizyonun uygun olabilecegini ve komitenin gelecekteki faiz
ENSRI 93% EMKEL 0% kararlarina iligkin "iki tarafli" bir tanimlamayi destekleyeceklerini belirtti. Tutanaklar, katilimcilarin
buylk bir cogunlugunun, son aylarda istihdama yonelik asagi yonlu risklerin hafifledigi, ancak
ZERGY 89% DOFER 38% daha kalici bir enflasyon riskinin devam ettigi goriisiinde birlestigini gdsterdi.
EDATA 86% ATEKS 37% Beyaz Saray Sozcisi Karoline Leavitt, Bagkan Donald Trump'in Iran konusunda énceliginin
BSOKE = 76% SUNTK 36% diplomasi oldugunu ancak askeri hazirliklarin da siirdigiinii belirterek, "iran'in, Trump ve bu
yonetimle bir anlasma yapmasi ¢ok akillica olur" dedi. Diplomatik sirecin sonug vermemesi
BAHKM [ L i ihtimaline karsi askeri segenegin tamamen masadan kalkmadigini dile getiren Leavitt, Iran'a
MARMR | 75% POLTK 34% yonelik olasi bir askeri midahale konusunda ABD'nin elinde birden fazla gerekge bulundugunu
ODINE | 74% INVES 3% ve Trump’in ulusal giivenlik ekibiyle bu ihtimalleri siirekli degerlendirdigini aktardi.
) 5 ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,5 azaldi. 2025 yili Aralik ayinda %3,4
HUBVC ["rd% VERUS 2 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %3’e geriledi.
SURGY | 68% BORLS 31%
Persembe
NIBAS BEIES LB L) TUIK'in agikladigi verilere gére konut satiglari, Ocak ayinda yillik %4,7 azalarak 111 bin 480
KTLEV | 67% OoTTO 21% oldu. Ipotekli konut satislan yillik %15,7 artarak 20 bin 263 ve diger konut satislar yillik %8,3
INTEM | 63% KUWVA 25% azalarak 91 bin 217 oldu. ilk el konut satis sayisi yillik %2,1 azalarak 34 bin 69 ve ikinci el konut
satis sayisi yillik %5,9 azalarak 77 bin 411 olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan konut
IHAAS | 63% ADESE 24% satiglar yillik %20,8 azalarak bin 306 oldu. Ulke uyruklarina gére en gok konut satigi Rusya
RUBNS | 62% TATEN | 23% Federasyonu vatandaglarina yapildi.
VANGD | 60% ATSYH | 20%
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TUIK ve TCMB igbirligi ile yiriitiilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL - ! ! o
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 307 410286 guven endeksi, Ocak ayinda 83,7 iken Subat ayinda %2,3 artarak 85,7 oldu.
‘9' Déviz Agig Olan Sirket 292 -1.037.736 TCMB briit rezervleri, 13 Subat ile biten haftada 207,5 milyar dolardan 211,8 milyar dolara
E Biitiin Sirketler 599 _627.450 yL'lkseIQi. Net rezervler ise Qj ,3 milyar dol:ardan _95,9 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler
h 77,7 milyar dolardan 81,6 milyar dolara yukseldi.
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ABD'dc.a issizlik n?aa_sl.ba§vurular|, 14 S_u_bat ile sona eren hgftada _23 bin_di_]gerek’206 bin_oldu.
— THYAO 221,445 IVESTL 50404 Onceki haftanin igsizlik basvurular verisi 227 binden 229 blqe revize edildi. ABD’de dis ticaret
E : ’ acigl, 2025 yili Aralik ayinda 70,3 milyar dolara yikseldi. lhracat aylik %1,7 dususle 287,3
b SASA -140.800 |GARAN 34.045 milyar dolara gerilerken ithalat %3,6 artigla 357,6 milyar dolara yukseldi. ABD'nin dis ticaret
"‘E FROTO -93.613 |ENKAI 29.978 acigl, 2025 yili genelinde de bir 6nceki yila kiyasla %0,2 azalarak 901,5 milyar dolara geriledi.
T PETKM -46.922 |AKFIS 25.888  ABD’'de bekleyen konut satislari, Ocak ayinda aylik %0,8 ve yillik %0,4 azald!.
JoTEl Sl [polilol L ABD Baskani Donald Trump sosyal medya hesabindan, diger sirketler ve uUlkelere uygulanan
ZOREN -31.123 JHALKB 18.893 gumrik vergileri sayesinde ulkesinin ticaret agiginin %78 azaldigini ileri strdi. Ayrica Trump,
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 ABD Yiiksek Mahkemesinin tarifelerle ilgili kararini aylardir bekledigini belirterek ulusal glivenlik
1ZMDC -22.661 |ENJSA 18.058  gerekgesiyle tarife uygulama hakki oldugunu séyledi. Trump, gelik sektoriindeki toparlanmayi
AKENR -21.694 |ASELS 17.225  uyguladigi tarifelere baglayarak bu sayede Amerikan sirketlerinin korundugunu, Uretimin
= PGSUS -20.566 [TRGYO 15.269 yeniden arttigini ve islerin canlandigini ifade etti.
% ABD Baskani Donald Trump, Gazze Baris Forumu'nda iran'in higbir kosulda niikleer silaha
8- ” sahip olamayacagini belirterek Orta Dogu'da kalici barigin ancak nikleer silahi bulunmayan bir
iran ile mimkin olacagini séyledi. Trump, a Dogu'da bir adim daha ileri gidebiliriz ya da
Arastirma Model Portfoy Tablosu I il Gmkiin olacad Sviedi. T "Orta Dodu'da bir adim daha ileri gidebiliri d
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. gidemeyebiliriz. Belki de bir anlasma yapacagiz ve bunu muhtemelen énimuzdeki 10 gun iginde
o6greneceksiniz" agiklamasinda bulundu.
~ BIMAS 684,00 GG -
H—] Cuma
O CIMSA 53,85 GG -
(o] EREGL 30,06 GG - TCMB'nin acikladigi verilere gére, mevsimsellikten arindirimamis reel kesim gliven endeksi,
N _ Subat ayinda aylik 2,5 puan artarak 104,1 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimig reel kesim
PETKM 17,39 GG
[\7) TUPRS 221 ’60 GG _ guven endeksi ise 1,1 puan artarak 104,1 seviyesinde gergeklesti Mevsimsel etkilerden
o ) : arindinimamis kapasite kullanim orani (KKO), Subat ayinda aylik 0,6 puan azalarak %73,5
yraiBr D e ~  seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise 0,4 puan
GG: Gézden Gegiriliyor azalarak %74,0 oldu.
TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,30
ve yilik %33,15 artti. Ana gruplarda tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yillik
%34,48 ve tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde %25,56 artis
gerceklesti.
. TUIK verilerine gére yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE), Ocak ayinda aylik %4,06 ve yillik
A{lahtar EESIeEIElen %35,12 artti. Sanayinin iki sektoriiniin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda %57 ve
TUFE - Ocak 2026 30,65%  imalatta %34,76 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda
UFE - Ocak 2026 2717%  %32,71, dayanikl tiketim mallarinda %46,09, dayaniksiz tiketim mallarinda %42,14, enerjide
GSYH Biiyiime Hizi - 3¢ 3.66% %11, sermaye mallarinda %35,06 artis olarak gergeklesti.
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Kdltir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore yabanci ziyaretgi sayisi, Ocak ayinda bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %3,48 artisla 2 milyon 246 bin 639 ulasti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kendisine iliskin spekulasyonlarin geride kaldigi ifade
etti. Iran’la ilgili belirsizlik olmasaydi cok bilyiik ihtimalle petrol fiyatlarinin 60’li dolarlari
asmayacagini sOyleyen Simsek, “Yapisal olarak enerji, emtia fiyatlari, petrol, dogalgaz asagi
yonlu. Bu da Turkiye icin gok 6nemli, cari agida, dezenflasyona, blyimeye olumlu yansiyacak”
dedi.

ABD Baskan Donald Trump, uyguladigi gumrik vergilerinin Novartis'i ABD'deki uretim
faaliyetlerini genisletmeye tesvik ettigini ifade etti. Ayrica Trump, Venezuela'dan aldiklari 50
milyon varil petrolin Texas'in Houston kentine dogru yola giktigini agikladi.

PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektéri PMI, Subat ayinda 50,7
olurken, hizmet sektdrii PMI, 53,4 ve bilesik PMI, 53,1 olarak gegeklesti. ingiltere’de imalat
sektort PMI, 52, hizmet sektért PMI, 53,9 ve bilesik PMI, 53,9 degerini aldi. Euro Bdlgesi’nde
imalat sektéri PMI, 49,5'den 50,8'e ylkselirken hizmet PMI, 51,6'dan 51,8'e cikti. Bilesik PMI
ise 51,3'den 51,9’a yukseldi.

ingiltere’de perakende satiglar, Ocak ayinda aylik %1,8 ve yillik %4,5 artt.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Fransa'daki siyasi belirsizlikler
nedeniyle gorevini erken birakacagi iddialarini reddederek, 2027 sonuna kadar gérevinin
basinda kalmayi planladigini bildirdi.

Haftanin son islem ginine %0,16 azalisla 13.782,50 puandan baslayan ve seans iginde
13.718,14 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen alimlarla
yikselise gecti. Endeks, %0,94 kazancla gun iginde gordiigii en yiiksek seviye olan 13.934,06
puandan gunl tamamladi. Kuresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi %36,29, 10 yillik tahvil faizi %30,11 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,089 seviyelerinden
islem goruyor. Brent tipi petroliin varili 71,60 dolardan, altinin onsu 5.021,89 dolardan, grami ise
7.076,89 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



