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Cari islemler & Odemeler Dengesi Istatistikleri

Cari iglemler Dengesi

TCMB tarafindan acgiklanan 6demeler dengesi istatistiklerine
g6re 2025 yilinin Ocak ayinda 4.025 milyon dolar agik veren cari
denge, 2026 yilinin ayni ayinda 6.807 milyon dolar acgik verdi.
Boylece 2025 yili Aralik ayinda 30.098 milyon dolar olan 12
aylik cari iglemler acidi, 2026 yilinin Ocak ayinda 32.880 milyon
dolara yUkseldi.

Cari acigin yikselmesinde, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret
aciginin, 2026 yih Ocak ayinda énceki yilin ayni ayina goére
1.418 milyon dolar artarak 6.967 milyon dolara yukselmesi etkili
oldu.

Hizmetler dengesi kaynakli girigler ise 2026 yili Ocak ayinda
onceki yihn ayni ayina gére 403 milyon dolar azalarak 2.639
milyon dolar oldu.

Birincil gelir dengesinden kaynaklanan net ¢ikiglar, dnceki yilin
ayni ayina gore 808 milyon dolar artarak 2.172 milyon dolar
olarak gercgeklesti.

2025 yili Ocak ayinda 154 milyon dolar net gikis kaydedilen
ikincil gelir dengesi kaleminde, 2026 yilinin ayni ayinda 307
milyon dolar net ¢ikis yasandi.
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Ocak 2026

Cari islemler Dengesi, m$ - Ocak

Ayhk 2025 2026 Yillik Deg.
Ihracat 21.078 19.746 -6,3%
ithalat -26.627  -26.713 0,3%
Ticaret Dengesi -5.549 -6.967 25,6%
Hiz. Gelir 7.645 8.531 11,6%
Hiz. Gider -4.603 -5.892 28,0%
Hiz. Dengesi 3.042 2.639 -13,2%
Birincil Den. -1.364 -2.172 59,2%
Tkincil Den. -154 -307 99,4%
Cari Denge -4.025 -6.807 69,1%
12 Ayhk 2025 2026 Yil. Deg.
Ihracat 258.813  269.414 4,1%
ithalat -316.017  -340.637 7,8%
Ticaret Dengesi -57.204  -71.223 24,5%
Hiz. Gelir 117.656  123.499 5,0%
Hiz. Gider -56.427  -60.394 7,0%
Hiz. Dengesi 61.229 63.105 3,1%
Birincil Den. -18.656  -24.067 29,0%
Tkincil Den. 75 -695 AD.
Cari Denge -14.556 -32.880 125,9%

Cari islemler Dengesi, m$ - Ayhk

2024 2025 2026 MYk Yillik
Deg. Deg.
Ocak -2.496 -4.025 -2.970] -59,8%  -26,2%
Subat -3.160 -5.228
Mart -4.031 -4.898
Nisan -4.947 -8.448
Mayis -820 -1.092
Haziran 627 -2.248
Temmuz 1.270 1.689
Agustos 4.456 4.694
Eyliil 2.641 518
Ekim 1.746 444
Kasim -3.388 -4.109
Aralik -4.925 -7.395
Cari islemler Dengesi, m$ - 12 Aylik
2024 2025 2026| AUk Yillk
Deg. Deg.
Ocak -34.104 -14.556  -32.880 9,2% 125,9%
Subat -28.413 -16.624
Mart -27.454 -17.491
Nisan -27.607 -20.992
Mayis -20.967 -21.264
Haziran -21.418 -24.139
Temmuz | -15.021 -23.720
Agustos | -11.006 -23.482
Eyliil -11.086 -25.605
Ekim -9.290 -26.907
Kasim -9.976 -27.628
Aralik -13.027 -30.098

Kaynak: TCMB
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2026 yi Ocak ayinda 19,7 milyar
dolar ihracat yapilirken, 26,7 milyar
dolar ithalat yapildi ve ticaret dengesi
7,0 milyar dolar agik verdi. 8,5 milyar
dolar hizmet geliri elde edilirken, 5,9
milyar dolar hizmet gideri kaydedildi
ve hizmet dengesi 2,6 milyar dolar
fazla verdi. Birincil ve ikinci gelir
dengesinin 2,5 milyar dolar agik
vermesiyle 2026 yili Ocak ayinda cari
denge, 6,8 milyar dolar agik verdi.

2025 yili Ocak ayinda 4 milyar dolar
aclk veren cari dengenin, 2026 yih
Ocak ayinda 6,8 milyar dolar agik
vermesinin temel sebebi dis ticaret
dengesinin 1,4 milyar dolar
azalmasidir. ihracat énceki yilin ayni
dénemine goére 1,3 milyar dolar
azalirken ithalat 86 milyon dolar artis
gosterdi ve Dbdylece dis ticaret
dengesi 1,4 milyar dolar azalarak 7
milyar dolar agik verdi. Bu gelisme
neticesinde 2025 yili Ocak ayinda 4
milyar dolar agik veren cari denge,
2026 yilinin ayni ayinda 6,8 milyar
dolar agik verdi.

Ocak 2026'da 12 aylik ticaret dengesi
71,2 milyar dolar agik verirken,
hizmetler dengesi 63,1 milyar dolar
fazla verdi. 24,8 milyar dolar
birincil+ikincil gelir dengesi ¢ikiglariyla
beraber 12 aylik cari agik 32,9 milyar
dolar oldu.
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Cari acigin temel olarak nasil finanse edildigini gosteren 6demeler dengesi istatistiklerine gore 2026 yil
Ocak ayinda 6,8 milyar dolar cari agikla beraber 1,5 milyar dolar net varlik ediniminden olmak Uizere
toplamda 8,3 milyar dolar doviz ¢ikisi gergeklesmistir. Cikan bu dévize karsilik yabancilarin 1,5 milyar dolar
pay ve 8,4 milyar dolar tahvil aliminin yani sira 22 milyon dolar dogrudan yatirimlardan ve 11,7 milyar dolar
diger yatirnmlardan ddéviz girisi olmustur. 1,2 milyar dolar net hata ve noksan sonrasinda ise TCMB’nin
rezervlerinde 12 milyar dolarlik artis yasanmistir.

Son 12 aylik dénemde ise 32,9 milyar dolar olan cari agikla beraber 15,3 milyar dolar net varlik ediniminden
toplamda 48,2 milyar dolarlik déviz ¢ikisi gerceklesmistir. Cikan bu ddvize karsilik yabancilarin 3,5 milyar
dolar pay ve 16 milyar dolar tahvil aliminin yani sira 2,7 milyar dolar dogrudan yatirnmlardan déviz girdisi
olurken buyuk bir kismi TCMB’nin yukumlillklerinin artmasiyla olusan diger yatinmlar hesabindan 26,4
milyar dolar giris olmustur. 16,7 milyar dolar net hata ve noksan sonrasinda ise TCMB’nin rezervlerinde
16,5 milyar dolarlik azalis yasanmistir.
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Altin & Eneriji Harig Cari islemler Hesabi, Aylik m$
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Altin & Enerji Harig Cari islemler Hesabi, 12 Aylik m$
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&= Cari islemler Hesabi Altin Harig CiH =~ === Enerji Hari¢ CiH Altin ve Enerji Harig CiH

Altin hari¢ cari islemler hesabi, 2025 Ocak ayinda 2,9 milyar dolar agik vermigken, 2026 yilinin ayni déneminde 5,4
milyar dolar agik vermistir.

Turkiye’'de, yillar itibariyle ekonomik ve sosyal gelismeler nedeniyle eneriji tiketimi artmakta buna kargin yerli eneriji
kaynaklarimizin sinirli olmasi sebebiyle enerji arzimiz ayni hizda artirlamamaktadir. Bu durum tlkemizi enerjide disa
bagimh hale getirmekte ve cari dengemizi olumsuz etkilemektedir. Ayrica enerji ithalatinin cari iglemler dengesine
olan etkisi sadece miktar degisimlerinden degil fiyat degisimlerinden de kaynaklanmaktadir. Buna bagh olarak petrol
fiyatlarindaki dalgalanma ve tiketilen enerjiyle ylkselis gosteren Turkiye'nin enerji ithalati 2025 yili Ocak ayinda 6,4
milyar dolar iken 2026 yili Ocak ayinda 5,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2025 yili Ocak ayinda 1,1 milyar dolar
fazla veren enerji haric¢ cari islemler hesabi ise 2026 yili Ocak ayinda 2,6 milyar dolar agik vermistir.

2025 yili Ocak ayinda 2,16 milyar dolar fazla veren altin ve enerji hari¢ cari denge, 2026 yili Ocak ayinda 1,2 milyar
dolar agik vermistir.
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Dis Ticaret Dengesi, m$ - Aylik

2026 ihracat

ithalat

Denge

Kars.
Orani

Ayhk
Deg.

‘Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralik

19.746

26.713

-6.967

74%

7,5%

Dis Ticaret Dengesi, m$ - 12 Aylik

2026

ihracat

ithalat

Denge

Karsg.
Orani

Ayhk
Ded.

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Adustos
Eyliil
Ekim
Kasim
Aralhk

269414 340.637

-71.223

9%

2.0%

Dis Ticaret Dengesi, m$ - Aylk

2024 2025 2026] “Y'k o Yilik

Deg. Deg.

Ocak -4.332 -5549  -6.967| -75% = 25,6%
Subat -4.682 -5.476
Mart -5.011 -4.852
Nisan -7.666 -9.89%4
Mayis -4.153 -4.782
Haziran -4.109 -6.520
Temmuz -5.063 -4.622
Agustos -2.886 -2.827
Eyliil -3.108 -5.39%4
Ekim -3.504 -5.947
Kasim -5.242 -6.414
Aralik -6.231 -7.528

-10 B

Dis Ticaret Dengesi, m$ - 12 Aylik

2024 2025 2026] Yk ik

Deg. Deg.

Ocak -78.030 -57.204 -71.223 2,0%  24,5%
Subat -72.199  -57.998
Mart -70.879  -57.839
Nisan -71.487  -60.067
Mayis -65.185  -60.696
Haziran -65.524  -63.107
Temmuz | -59.850 -62.666
Agustos -55.595 -62.607
Eylul -55.010 -64.893
Ekim -53.530 -67.336
Kasim -54.296  -68.508
Aralik -55.987  -69.805

Kaynak: TCMB
BMD Arastirma
13 Mart 2026

Dig Ticaret Dengesi

2026 yili Ocak ayinda ihracat bir 6nceki aya gore %23,77
azalarak 19.746 milyon dolara gerilerken, ithalat %20,10
azalarak 26.713 milyon dolara geriledi. Boylelikle 2025 yili
Aralik ayinda 7.528 milyon dolar agik veren dis ticaret dengesi,
2026 yili Ocak ayinda 6.967 milyon dolar acik verdi.

ihracatin ithalati karsilama orani 2025 Ocak ayinda %79
seviyesindeyken 2026 yili Ocak ayinda %74’e geriledi. 2025 yili
Aralik ayinda ise %77 seviyesinde idi.

12 aylik ihracat ve ithalat sirasiyla 269.414 ve 340.637 milyon
dolar olmasi sonucunda 12 aylik dis ticaret acigi, 71.223 milyar
dolar olarak gergeklesti.

iHRACAT, iTHALAT & DIS TiCARET DENGESIi, AYLIK MiLYARS
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IHRACAT, iITHALAT & DIS TICARET DENGESIi, 12 AYLIK MILYARS
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Hizmetler Dengesi

2025 yili Ocak ayinda 3 milyar dolar net fazla veren hizmetler dengesi, 2026 yili Ocak ayinda 2,6 milyar dolar net fazla
verdi. Hizmetler dengesi, aylik %0,5 azalirken yillik %13,2 azald!.

Hizmetler dengesi altinda seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirler, 2026 yili Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %3 artarak 2,47 milyar dolara yikseldi. Aylik bazda ise %2,4 azald!.

Hizmetler Dengesi, m$ - Aylik

2026 Bak'o"ne.! Tagm.| Seyahat| ingaatl S'g;n"ke.! Finansal | Fikri Miilk.| Telkom.IDig. is Hiz.| Kls\;::g:! Re:rir: De::é g)::;k \SIeI;k
Ocak 72| 1687|2471 3Ey 327 o5 202 379 34 60| 2639 05% -13.2%
Subat 0
Mart |
Nisan !
Mayis |
Haziran 0
Temmuz !

[

[

|

Agustos
Eylil
Ekim
Kasim
Aralik

_ll
|
|
|
|
|
|

Hizmetler Dengesi, m$ - 12 Aylk

2026 Bakb‘::! Tagim.| Seyahat| insaat| s'gh":! Finansal | Fikei Milk.| Telkom.|Dig. Is Hiz.| KI§\}:|L=."§::! Re:'i’z‘f De:;zé g’:;k T)I:;I;k
Ocak T180| 23.147] 51100  219] 2340, 12, 4541|1300, 4071 362 822| 63105 -00%  31%
$ubat !
Mart i
Nisan !
Mayis |
Haziran '
Temmuz |

[

[

Agustos
Eylil
Ekim
Kasim
Aralik

Kaynak: TCMB

Ayhk
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@ Scyahat Tasimacilik Hizmetler Dengesi
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Finans Hesabl, m$ o Ayllk Finans Hesabi
y | . Diger, Rezerv| Finans

2026 Dog. Yat.! Port. Yat.! Yat. Deg.] Hesabi Finans hesabi altindaki dogrudan yatinmlar kaleminde

"Ocak 22| 8392 11.653 -11.996 8.071 2025 Ocak ayinda 570 milyon dolar net giris yasanirken

Subat ! ! ! 2026 yili Ocak ayinda 22 milyon dolarlik giris yasandi.

Mart

Nisan ! ! ! Portféy yatinmlarinda ise 8,4 milyar dolarlik net giris oldu.

Mayis | | | Alt kalemler incelendiginde, yurt disi yerlegiklerin hisse

Haziran : : ! senetlerinde 1.463 milyon dolar net alis yaparken devlet

Temmuz | | | i¢c bor¢lanma senetlerinde (DIBS) 4.010 milyon dolar net

Agustos : : : alim yaptigi gériimektedir.

Eyliil I I | . : . .

Ekim : : ! Dlgerklyatt_mmlarda ise 11.653 milyon dolarlik giris

Kasim ! ! ! gergeklesti.

Aralik i i i 2025 yih Aralik ayinda 4,1 milyar dolar azalig gorilen
rezerv varliklarda, 2026 yili Ocak ayinda 12 milyar dolar
artis yasandi.

1.Dogrudan Yatirimlar
Finans Hesabi, m$ - Aylik 2 8
2024 2025  2026] YWk ik . 2 = B . }

| Deg. Deg. & S RO e I

Ocak -1.902 -1.189 -8.071 33,1% 578,8% - o " "

Subat -4.157 -6.869 ° Q 2 I8 9

Mart -11.305 -7.454

Nisan -4.895  -14.055 AR A A A I A A

Mayis 2.654 147 S §F & &g FEFTFeEESs

?:rzl:::z lgi; _ggg 2.Portfoy Yatirimlari

Agustos 2.037 5.819 5008 5 o 2 2 .

Eyliil 1.046 -1.868 i e 2 7 = ~ B

Ekim 1427  -4.260 . o o3

Kasim -5.554  -7.601 A * = 3

Aralik -6.959  -6.066 R

3.Diger Yatirimlar
Finans Hesabi, m$ - 12 Aylik 0 o . |8 5 ° 3 0
2024 2025  2026] YWk Yk T - - ..

B _ Deg. _Deg. 5 N +

Ocak -42.933 -21.125 -49.780| 128,0% 135,6% o o T I8

Subat -40.770  -40.770 '

Mart -45107  -45.107 ¥ j’ Yy L oy ¥ ¥ ¥y YN

Nisan 40175  -40.175 AT A R . AR

Mayis -20.719  -20.719

Haziran | -27.302 -27.302 ., HRezervVarlidar

Temmuz | -19.516 -19.516 2 2 2 8§ 2 8 =

Agustos | -21.083 -21.083 ~ = I® - B - e e

Eyliil -20.985  -20.985 . © S ©

Ekim -17.378  -17.378 s o o9 3

Kasim -21.023  -21.023 ' 2 ‘

Aralk -21.838 -21.838 -

Kaynak: TCMB S §F & ¥ $A & & s SEEES
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m 1.Dogrudan Yatirimlar

, m$

12 AYLIK FINANS HESABI ALT KALEMLERI
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Net Hata ve Noksan, m$ - Aylik

Net Hata ve Noksan Hesabi

Odemeler dengesi; bankalar, TUIK ve Merkez Bankasi
verilerinden  olusmaktadir. Kamu sektériine iligkin
kalemlerde ¢ogunlukla hata beklenmedigi gibi, bankacilik
sektortine iliskin verilerin de (kur oynakliginin ortaya
cikardiyi hesaplama hatalari diginda) veri toplama
yontemindeki iyilesmeler nedeniyle, buyik o6lgide dogru
oldugu varsayilmaktadir. Dolayisiyla, bankacilik disi 6zel
sektorin doviz varliklarindaki degisimin buyuk oél¢lide net
hata noksana yansidigi dusuniimektedir. Net hata ve
noksan (NHN), tanim geregi, 6lcim hatalari ve tablodaki
verilerin eksik veya fazla derlenmesinden
kaynaklanmaktadir. Net hata ve noksan hesabinin
odemeler dengesinde hangi kalemlerden kaynaklandigi
net olarak oOlglilememekle birlikte, bazi kuvvetli tahminler
yapilabilmektedir. NHN olusmasinin sebepleri asagidaki
gibi 6zetlenebilir;

= Zaman uyumsuzlugu (ithalat veya ihracat igin
malin hareketi ile 6demenin farkli bilango
doénemlerine yansimasi gibi)

= Beyan hatalari (giimrik islemlerine iliskin beyanat
hatalari gibi)

= Odemeler dengesindeki gesitli kalemlerden elde
edilen gelirlerin sistem digina (yastik altina-
kasalara) cikarilmasi veya finansman esnasinda
sistem disindan kaynak kullaniimasi seklindeki
kayit digi islemler,

= Bazi verilerin (turizm ve bavul ticareti) anketler
yoluyla elde edilmesindeki hatalar.

Sonug olarak;

Net hata ve noksan hesabinin pozitif olmasi Ulkeye
kaynag! bilinmeyen bir ddviz girisinin oldugunu, negatif
olmasi ise hangi kalemler ile oldugu bilinmeyen ddviz
cikisini gosterir.

Buna goére net hata ve noksan kaleminde 2025 yili Ocak

ayinda 2.788 milyon dolar giris gorulirken, 2026 Ocak
ayinda ise 1.235 milyon dolar ¢ikis yasandi.

Net Hata ve Noksan, Aylik, m$

&
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2024 2025  2026] Yk Yillik

Deg. Deg.

"Ocak 562 2.788  -1.235 AD. AD.
Subat 979  -1.608
Mart 7261  -2.561
Nisan 62 -5.600
Mayis 3.487 1.251
Haziran 400 1.860
Temmuz 3.549 -677
Agustos 2412 1.196
Eyliil 1589  -2.414
Ekim 312 4717
Kasim -2.167 -3.502
Aralik -2.025 1.332

Net Hata ve Noksan, m$ - 12 Aylk

2024 2025  2026| MYk Yillk
| _ _ Degd. Deg.
Ocak -8.670 -6.459 -16.675| 31,8% 158,2%
Subat -12.204 -7.088
Mart -17.497 -2.388
Nisan -12.410 -8.050
Mayis 403 -10.286
Haziran -5.736 -8.826
Temmuz -4.302 -13.052
Agustos -9.911 -9.444
Eyliil -9.750  -10.269
Ekim -7.948 -14.674
Kasim -10.922  -16.009
Aralik -8.685 -12.652

Kaynak: TCMB
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Cari i§|em|er & Odemeler DeNges m——————————

ODEMELER DENGESi ALTINCI EL KiTABI- AYRINTILI SUNUM (*)

(Milyon ABD Dolari) Mar.25

I- CARI iSLEMLER HESABI -4.025 -5.228 -4.898 -8.448 -1.092 -2.248 1.689 4.694 518 444 -4109 -7.395 -6.807
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) -3.871 -5.236 -4.889 -8.344 -1.067 -2.166 1.842 4.715 428 450 -4.122 -7.296 -6.500
Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) -2.507 -3.210 -2.168 -5.957 763 -432 3371 6.625 2.306 2.007 -2.218 -4.877 -4.328
A. DIS TICARET DENGESI -5.549 -5476 -4.852 -9.894 -4.782 -6.520 -4.622 -2.827 -5394 -5947 -6.414 -7.528 -6.967
Mal ihracati  21.078 21.143 23.421 20.743 24.296 20.335 24.623 21.412 22.145 23.493 22.154 25.903 19.746
Mal ithalat1  26.627 26.619 28273 30.637 29.078 26.855 29.245 24.239 27.539 29.440 28.568 33.431 26.713
B. HiZMETLER DENGESI 3.042 2.266 2.684 3.937 5.545 6.088 7.993 9.452 7.700 7.954 4.196 2,651 2.639
Hizmet Gelir 7.645 6.567 7.436 8.756 10.162 11.350 12972 14.173 12.802 12.603 8.923 9.224 8.531
Hizmet Gider 4.603 4301 4.752 4.819 4.617 5.262 4.979 4.721 5.102 4.649 4.727 6.573 5.892
© Birincil Gelir Dengesi -1.364 -2.026 -2.721 -2.387 -1.830 -1.734 -1529 -1910 -1.878 -1.557 -1.904 -2419 -2.172
D. ikincil Gelir Dengesi -154 8 -9 -104 -25 -82 -153 -21 90 -6 13 -99 -307
1. Genel Hiikiimet -78 40 -26 -68 -28 -40 -275 -20 81 -25 -15 -78 -75
2. Diger Sektorler -76 -32 17 -36 3 -42 122 -1 9 19 28 -21 -232
II- SERMAYE HESABI 48 -33 5 -7 -12 -6 -120 -71 28 13 10 -3 -29
- FiINANS HESABI -1.189 -6.869 -7.454 -14.055 147 -394 892 5819 -1.868 -4.260 -7.601 -6.066 -8.071
1. Dogrudan Yatirimlar -570 38 -283 236 -737 -617 -1.538 -1.022 306 803 5385 480 22
2. Portféy Yatirimlari -2.431 -2.566 3,554 11.041 -2.662 -1.049 -5.097 662 -1.687 1.023 1.024 -73  -8.392
2.1. Net Varlik Edinimi 173 210 832 1.386 1.102 520 1.091 1.175 2.874 1.204 1.796 1.685 1.465
2.2. Net Yiiktimliiliik Olusumu 2.604 2776 -2.722 -9.655 3.764 1.569 6.188 513 4.561 181 772 1.758 9.857
2.2.1. Hisse Senetleri 12 25 -399 -147 396 641 859 279 -322 -44 -59 839 1.463
2.2.2. Borg Senetleri 2.592 2751 -2.323  -9.508 3.368 928 5.329 234 4.883 225 831 919 8.394
2221 Merkez Bankasi 0 0 69 133 -207 0 0 0 0 0 0 0 0
2222 Bankalar -127 284 804 -782 -57 746 970 -341 1.355 467 -132 403 1.425
2223 Genel Hiikiimet 1439 2146 -2.716 -8.733 3.492 -65 4.391 632 2.280 -744 1.035 361 6.417
2224 Diger Sektorler 1.280 321 -480 -126 140 247 -32 -57 1.248 502 -72 155 552
3. Diger Yatirimlar -4.618 -1.442 4.401 -344 -9.920 5.322 -11.070 432 8.205 -4.476 -3.524 -2.337 -11.653
4. Rezerv Varliklar 6.430 -2.899 -15.126 -24.988 13.466 -4.050 18.597 5.747 -8.692 -1.610 -4.766 -4.136 11.996
V- NET HATA VE NOKSAN 2788 -1.608 -2.561 -5.600 1.251 1.860 -677 1196 -2.414 -4.717 -3.502 1332 -1.235
ODEMELER DENGESi ALTINCI EL KiTABI- AYRINTILI SUNUM (*) 12 Ayhk Aylhk Yillik
(Milyon ABD Dolari) Sub.25 Tem.25 Ara.25 Degisim  Degisim
I- CARI ISLEMLER HESABI -14.556 -16.624 -17.491 -20.992 -21.264 -24.139 -23.720 -23.482 -25.605 -26.907 -27.628 -30.098 -32.880 9,2% 125,9%
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) -14.631 -16.830 -17.894 -20.771 -21.170 -23.960 -23.296 -23.042 -25.274 -26.585 -27.298 -29.556 -32.185 8,9% 120,0%
Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) 4.025 3.125 3.171 1173 782 -1.544 -819 -556 -2.355 -3.747 -4.620 -6.297 -8.118 28,9% -301,7%
A. DI$ TICARET DENGESI -57.204 -57.998 -57.839 -60.067 -60.696 -63.107 -62.666 -62.607 -64.893 -67.336 -68.508 -69.805 -71.223 2,0% 24,5%
Mal ihracati  258.813 259.175 260.304 262.328 263.196 264.881 267.543 267.233 267.739 267.836 268.091 270.746 269.414 -0,5% 4,1%
Mal ithalati 316.017 317.173 318.143 322.395 323.892 327.988 330.209 329.840 332.632 335.172 336.599 340.551 340.637 0,0% 7,8%
B. HIZMETLER DENGESI 61229 61.123 61.010 61240 61.478 61.563 61.847 62.051 62.538 63.589 63.888 63.508 63.105 -0,6% 3,1%
Hizmet Gelir 117.656 117.688 117.353 118.083 118.428 119.092 119.638 120.153 121.001 122.135 122.510 122.613 123.499 0,7% 5,0%
Hizmet Gider 56.427 56.565 56.343 56.843 56.950 57.529 57.791 58.102 58.463 58546 58622 59.105 60.394 2,2% 7,0%
C. Birincil Gelir Dengesi -18.656 -19.955 -21.065 -21.944 -21.952 -22.416 -22.477 -22.486 -22.919 -22.838 -22.678 -23.259 -24.067 3,5% 29,0%
D. ikincil Gelir Dengesi 75 206 403 -221 -94 -179 -424 -440 -331 -322 -330 -542 -695 28,2% -1026,7%
1. Genel Hiikiimet -91 85 164 -342 -162 -201 -557 -539 -379 -415 -435 -532 -529 -0,6% 481,3%
2. Diger Sektorler 166 121 239 121 68 22 133 99 48 93 105 -10 -166 1560,0% -200,0%
- SERMAYE HESABI -110 -125 -107 -104 -103 -103 -153 -217 -183 -163 -154 -148 -225 52,0% 104,5%
- FINANS HESABI -21.125 -23.837 -19.986 -29.146 -31.653 -33.068 -36.925 -33.143 -36.057 -41.744 -43.791 -42.898 -49.780 16,0% 135,6%
1. Dogrudan Yatirimlar -4.937 -4.988 -5.509 -4.329 -4.640 -4.768 -5.525 -6.604 -5.660 -5.068 -4.825 -3.239 -2.691 -16,9% -45,5%
2. Portfoy Yatirimlari -14.182 -15.209 -13.205 -605 3.677 3.977 1.363 437 -2.539 =223 2.993 1.739 -4.222 -342,8% -70,2%
2.1. Net Varlik Edinimi 9.214 8.586 7.842 8.629 9.159 9.464 9.724 10.407 11.770 12.039 13.215 14.048  15.340 9,2% 66,5%
2.2. Net Yiikiimliilik Olusumu 23396 23.795 21.047 9.234 5.482 5.487 8.361 9.970 14309 12262 10.222 12.309 19.562 59% -16%
221 Hisse Senetleri -2.655 -2.494 -3.129 -3.636 -2.711 -703 177 1.083 844 1.442 1344 2.080 3.531 69,8% -233,0%
2.2.2. Borg Senetleri 26.051 26.289 24.176 12.870 8.193 6.190 8.184 8.887 13.465 10.820 8.878 10.229 16.031 57% -38%
2221 Merkez Bankasi 0 0 69 202 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -5 0,0% -
2222 Bankalar 2711 1.942 2.088 820 393 -329 1.484 1.585 3.009 3471 3.458 3.590 5.142 43,2% 89,7%
2223 Genel Hiikiimet 18.057 19.126  17.080 7.413 4.031 2.226 3.860 4.333 6.054 3.899 2.567 3.518 8.496 142% -53%
2224 Diger Sektorler 5.283 5.221 4.939 4.435 3.774 4.298 2.845 2974 4.407 3.455 2.858 3.126 2.398 -23,3% -54,6%
3. Diger Yatirimlar -15.201 -20.166 -12.953 -13.297 -15.648 -11.943 -25.660 -28.130 -21.039 -23.163 -22.576 -19.371 -26.406 36,3% 73,7%
4. Rezerv Varliklar 13.195 16.526 11.681 -10.915 -15.042 -20.334 -7.103 1.154 -6.819 -13.290 -19.383 -22.027 -16.461 -25% -225%
V- NET HATA VE NOKSAN -6.459 -7.088 -2.388 -8.050 -10.286 -8.826 -13.052 -9.444 -10.269 -14.674 -16.009 -12.652 -16.675 31,8% 158,2%

Kaynak: TCMB
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Korelasyon Analizi

Cari Denge ile GSYH Buyumesi, Dolar/TL, Euro/Dolar, Tahvil Faizi, CDS ve enflasyon arasindaki dogrusal iligki
korelasyon analizi ile incelenmistir. Korelasyon analizinden ¢ikan en énemli sonu¢ GSYH biyimesi ile Cari Denge
arasindaki korelasyonun 2020 yili ilk ¢geyrek sonu -0,71 hesaplanmis olmasidir. Negatif ve gugla bir iliskinin varligina
isaret eden bu oran ekonominin blylmesi igin cari agik vermemiz gerektigi seklinde yorumlanmaktadir. Bir bagka
deyisle ithalata dayali bir blyime modelimiz olup, GSYH artisi yukseldikge Cari Agik rakami da artmaktadir.
Ekonominin sogumaya basladigi dénemlerde de cari agik azalmakta hatta cari fazla olusmaktadir. 2020 yil ikinci
ceyredi sonunda ise GSYH blyimesi ile Cari Denge arasindaki korelasyonu -0,47'ye gerilemistir. Korelasyondaki
disUsin nedeni 2019 yili sonunda Cin’nin Wuhan kentinde ortaya ¢ikan ve sorasinda tim diinyada etkisini gosteren
koronavirlis salgini nedeniyle 2020 yih ikinci ¢ceyrekte yasanan olaganuisti durumdur. Salgin sebebiyle tim Ulkelerin
kendilerini kapatmalarina paralel olarak Ulkemizde de ekonominin kismen kapanmis olmasi sonucu Ulkemiz
ekonomisinin 2020 yili ikinci ceyrekte %10,4 daralmasi korelasyonda bozulmaya sebep olmustur. Ekonominin
sogumasinin diger indikatérleri olan Dolar/TL artigl, faizlerin ylkselisi gibi parametrelerle Cari Denge orta derece pozitif
korelasyona sahiptir. Dolar/TL arttikga Cari Agik azalmakta hatta Cari Fazla verilmektedir. Kurdaki yUkselisin ithalat
fiyatlarinin gorece yiksek kalmasina ve Turk Mallarinin ucuz kalmasina sebep olmasi ihracati artirdigi gibi ithalati da
azaltmakta ve cari dengeyi pozitif etkilemektedir. Kurdaki yikselisin zamanla kaniksanmasiyla ithalata dayali buyime
modelinin dogal bir sonucu olarak ekonomik canlanmayla beraber cari denge agik vermeye baslamaktadir.
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Onemli Uyar

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin guvenilir oldugunu
distindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi
konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket ici ve digi dagitim kanallar araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandigi tarih
itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladi§i ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu
raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl varsayimlarda bulunuyor
olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle ¢elisen diger BMD Arastirma BdlUumu raporlarini okuyucunun
dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir
ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak tzere hazirlanmamigtir
ve BMD Arastirma Bolimid’nin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltiip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan
yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUimi‘niin
izni olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirim
profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini
glncellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin
veya finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl olarak kontrol edilen
herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da oneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir
enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve
yayilanmis izahname ve sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorus ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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