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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 190 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

t 170 Diin Ne Oldu...

- 150 Gine %0,32 artigla 13.260,12 seviyesinden baslayan ve seans iginde 13.062-13.299
L 130 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,78 kayipla 13.115,13 puandan gini
| 110 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,15 ve Sinai Endeks %0,76 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik

tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 30 baz puan azaligla %40,38 ve 10 yillik tahvil faizi 60

- P90 paz puan azalarak %32,92 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 44,18-44,23 ve Euro/TL
D r 70 50,78-51,28 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 277,6 oldu.
_d'—' " 50 TCMB’nin 12 Mart tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ézetinde, Subat ayi sonunda
E - 30 baslayan jeopolitik gelismeler neticesinde belirsizlikler artarken, kuresel risk istahinda
11Mar  12Mar 13 Mar 16 Mar 17 Mar 18 Mar bozulma ve enerji fiyatlarinda ylkselis gozlendigi belirtildi. Subat ayinda tiketici
_-! < — enflasyonundaki ylkseliste gida grubunun etkisinin 6ne ¢iktidi belirtilen 6zette, enflasyonun
= BIST Verileri ana egiliminin Subat ayinda yatay yakin seyrettigi ifade edildi. Ozette, Esel mobil
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 290,5 uygulamasinin ivedilikle devreye alinmasinin, ham petrol fiyatlarindaki artislarin tlketici
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.815,7 enflasyonuna yansimasini énemli 6lglide sinirladigi belirtildi. Enflasyon beklentileri ve
BIST-100 islem H i (milyar $ 30 fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
-1o0 sem acm! (m! yar $) ’ belirtilen 6zette, enflasyon goériiniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(rmIErﬂ.)_ —— _13i0_| para politikasi durugunun sikilagtirilacag ifade edildi.
1] BIST-100 F/K Cari 15’3"'| ABD Borsalari gini diuslsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,63 azalarak
L |YabanciPay% 36,0, 46.225,15 puana, S&P500 Endeksi, %1,36 azalisla 6.624,70 puana ve Nasdaq Endeksi,
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB %1,46 kayipla 22.152,42 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini digusle tamamlad.
1] BIST-30 (TL) 14.963,17 -0,64% 22,41% ABD'de Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,7 ve yillik %3,4 artti. Beklenti aylik %0,3
o BIST-100 (TL 1311513 0.78% 16.46% ve yillik %3 artis olmasi yonindeydi. ABD'de mortgage basvurulari 13 Mart ile biten haftada
& -100(TL) Y iR R bir dnceki haftaya kiyasla %10,9 azaldi. 30 yil vadeli mortgage faizi %6,19'dan %6,30'a
= BIST-Tiim 16.387,89 0,56%  15,50% yiikselerek Aralik 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye cikti.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.835,28 -0.91% 12,08% ABD Merkez Bankasi (Fed), yilin ikinci para politikasi toplantisinda politika faizini
.E‘ BIST-Banka Endeksi 17.005,58 -1,15% 2,81% degistirmeyerek %3,50-3,75 seviyesinde sabit biraktl. Agiklamada, ekonomik faaliyetin
(7] BIST-Mali Endeksi 18.080.87 -0,79% 10,55% istikrarl bir seyirde ilerledigini, istihdam piyasasinin gl¢lu kalmaya devam ettigini ve igsizlik
o . . oraninin son aylarda belirgin bir degisim gostermedigini belirtildi. Enflasyonun ise hedefin
BIST-Sinai Endeksi 16.466,45 -0,76% 17,51% tizerinde seyrettigi ifade edildi.
Enpiitkscigilacim Bacimi(nC) Ginlik oy Bagkani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda
ASELS 14.642 2.2%  enflasyonun bir miktar yiiksek seyretmeye devam ettigini ve enflasyonda somut bir ilerleme
IEERS {10513 1.3% kaydedilmeden faiz indiriminin giindemde olmadigini vurguladi. Kisa vadeli enflasyon
ISCTR 7.533 -1.7%  beklentilerinin son dénemde yiikseldigine dikkat ceken Powell, bu artisin bilyiik digiide petrol
THYAO 7.148 -1,4% fiyatlarindaki belirgin ylkselisten kaynaklandigini belirtti. Orta Dogu'daki gerilimin ekonomik
AKBNK 6.958 -0,1% etkilerinin belirsizligini korudugunu ve bu gelismelerin tam etkisini degerlendirmek icin heniiz
KCHOL 5.812 -2,7% erken oldugunu belirten Powell, mevcut faiz oranlarinin siki ile siki olmayan politika sinirinin
YUKSELENLER DUSENLER hemen uzerinde seyrettigini ifade etti.
MSGYO TX  NUHCM 10,0% Beyaz Saray Sézcust Karoline Leavitt, Trump'in NATO muttefiklerinden Hirmiz Bogazi'nda
ALKIM 10,0% EFOR 10,0% daha fazla sorumluluk Ustlenmesini bekledigini belirtirken, ABD'nin Iran'a yodnelik
BAHKM 10,0% ENSRI 10,0% operasyonlarinda 120'den fazla geminin batinldigini dile getirdi. Ayrica Leavitt, petrol
MARKA X7l KLRHO 9,9% piyasasinda yasanan kisa vadeli aksakliklarin etkisini azaltmak amaciyla, ABD limanlari
NETCD [MEIYA BESTE 9,6% arasinda mal tagimaciiinda Amerikan gemilerinin kullaniimasini zorunlu kilan Jones
AkFis TN YESIL 9,5% Yasasi'na 60 glinliik muafiyet getirildigini agikladi.
::;sg _:zzj A;?;:: Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,6 artti. Ocak ayinda %1,7 olan
R T yillik enflasyon ise Subat ayinda %1,9’a yukseldi.
EMKEL TATGD Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faiz oranlarini beklentilere paralel %0,75'te sabit tuttu.
ALKLC VERUS Banka, iran savagi nedeniyle enflasyon risklerinin artik yukari yonlii oldugunu belirtti.
:X‘,:,:ﬁ (;T;:; iran, Katar ile paylasilan diinyanin en biiyiik dogal gaz sahasi Giiney Pars ve bagli altyapi
REEDR FRMPL birimlerine yoénelik hava saldirilari duzenlendigi agiklandi. Ayrica, bdlgedeki eneriji
QNBFK KRONT endustrisinin kalbi sayilan Asaluyeh’deki petrol ve petrokimya tesislerinin de saldirilarin hedefi
FZLGY GZNMI oldugu belirtildi.
LU 10 Katar Enerji (QatarEnergy), Ras Laffan Sanayi Bolgesi'nin fiize saldirisina ugradigini, bélgede
MEGNT GSDHO yangin ¢iktigini ve ciddi hasar meydana geldigini agiklad.
ISGSY ICBCT
VKFYO 6,5% MOBTL Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 44,32 ve Euro/TL 50,83 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 100,17

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1470 sinirinda. Brent tipi petrol 113,21 dolardan,

10:00  ingiltere Issizlik Orani altinin onsu 4.814,37 dolardan ve grami ise 6.861,05 liradan alici buluyor.

15:00 " Ingitere !nglltere Merkez Bankas! (BoE), Faiz Karar Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise ingiltere Merkez Bankasi

15:30 ABD Issizlik Bagvurulan (BoE) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz kararlari 6n plana gikiyor.

16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi

16:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Faiz Karari
=)

E; Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Subat ayinda %2,96 artan
BiST Veri Bankasi © /‘,/\, TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027
sonunda %18,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

Sirket Karlari “‘-% | ' I 31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

" \\:‘ haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi
Strateji Raporu % l ‘ beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/7365/7256/Piyasa_Takvimi_16-20_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/7364/1618/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2117/7304/0706/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.03.2026.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

B- ’ G“ In 19 Mart 2026 P b
o o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 46.225 -1,63% -3,82% 11,17% I\ 275
ABD-S&P 500 6.625 -1,36% -3,23% 17,99%
ABD-NASDAQ 22.152 -1,46% -4,69% 26,56%
Almanya-DAX 23.502 -0,96% -4,03% 0,52%
ingiltere-FTSE100 10.305 -0,94% 3,76% 18,38%
Fransa-CAC40 7.970 -0,06% -2,20% 32,18%
- Rusya-RTSI 1.088 083%  232% -10,25%
q’ Brezilya-BOVESPA 179.640 -0,43% 11,49% 36,63%
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 53,67%
== (;in-SHANGHAi 4.026 -0,92% 1,44% 17,50%
m G.Kore KOSPI 5.761 2,77% 36,70% 120,67%
x Hindistan-Sensex 74.868 -2,39% -12,15% 0,94%
3 BiST100 13.115 0,78%  1646%  20,74%
[ BIiST100 () 268 -0,94% 8,88%  -522%
:= BiST BANKA 17.006 -1,15% 2,81% 1,22%
(O] BIST BANKA ($) 385 1,18%  -012%  -14,58%
BIST SINAI 16.466 076%  1751%  20,15%
BIST SINAI ($) 373 -0,79% 14,16% -0,12%
—
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT Dol 44,3171 0,2%  3,3%l
8_ lEurorTL 50,8139 0,0%  0,5%l
® |lEuro/bolar 1,1465 01%  -2,4%l
£ TDomar/Yen 159,74 0%  2,0%
E Altin ($/ons) 4.837 0,4% 12,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.892,3 06% 158% 45009 Endeks Getirileri, TL Baz: 18.03.2022 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 74,8 -0,7% 53%  oeio
. Giimiis (TL/gram) 106,7 -0,4% 8,7% ° 993%
[7) Brent Petrol ($/varil) 113,0 52% 855% 1000%
o VIX 25,1 12,2%  67,2% 750% 612%
Dolar Endeksi 100,2 0,7% 1,9% 500%
[Gésterge Tahvil 4038%  08%  8.2%  ,g00, e 427%
Itr 10y11 Tahvil 32,92%  1,9%  13,5%l oo
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _428% _ 05% _ _2,4%l R R R R R R R N T N S S s
\s& Q;o"’ Q}\ L Q'zf Q;o"' Q,A\ <@ Q'z;‘ Q;o'" Q}\ &« Q'zf Q;o"' @A\ <@ Q\'b‘
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.659
Déviz Agigi Olan Sirket 303 -1.443.629 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 18.03.2022 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 604 -1.091.970 375% 330%
325%
. . L 275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2259, 30,
THYAO -276.081 | ENKAI 28.609 1759 /.«. - W’w
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 125% _maan SN e ot Pt 142%
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 Zgj
o
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 R IR A PP e P B
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 & S & P S & S ¢ F S ¢
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914
XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 | TRGYO 16.641 . .. . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -20.107 |GSDHO 9744  145% mgg: E':n 132.7%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7.196 135% ’
125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 115%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  105% W 5o
BIMAS 675,00 GG - 95% o
CIMSA 48,60 GG - 85%
EREGL 28,28 GG - 5%
PETKM 2024 GG RO SR . SN SR . S . . . .
TUPRS 254,75 GG i R A
GG: Gozden Gegiriliyor o Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e e e e e e e e e e — e — e
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BiIST100 F/K, TL

; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama S
. F/K’sina gore %127,1 primli islem gérmektedir. I ---------------------------------
|
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %125,6 primli islem 1
| gormektedir. !

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 107,42
R e e ' 102
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82

I gore %903,2 primli islem gérmektedir. 1

Periyodik Raporiar

e h ek e e e e e e e e s ek s = s —,
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 20 T T T T T T TTT T - -----------c-c-c-c-pmg- T - ==
. F/K’sina gore %942,2 primli islem gérmektedir. o
e e
___________________________ F 20 m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e - - = = = = === = =
-40
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — - Ara Bant
17 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16
15
14
13
12
e e h ek e e e e e e ek s s s —, ]a ____________________________________
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 e i Tt R i e s
FD/FAVOK carpanina gére %54,8 primli iglem ?}
| gormektedir. s
___________________________ 2
3 m e e e e ————————————————————————————
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant
o BiSTSinai FD/FAVOK, $
13
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11
10 F-—————— - mmmmmcmce e g e - - -
e e h ek e e e e e e ek s s s - 9
Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 ?,
FD/FAVOK carpanina gére %29,1 primli iglem t - 3 Bl dantiaiiie i
| gormektedir. ! e N L I T I
___________________________ F 4
3
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB| _Yillik 55
________________ _—100]_550
224 50
Tahvil Faizi (10Y) 251
Tahvil Faizi (2Y) 212
TCMB AOFM -550 45
f =2 TUFE 751
E Kaynak: Finnet . 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 P AP A P o b P P o o © © ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve AP U A A PN P C UL VO MO I

Periyodik Raporar

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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