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24 Ekim 2022 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 haftanin son islem giiniini %0,87 artis ile 3.934,63 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,95 deger kaybetti, Sinai Endeks %1,77 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
12 baz puan azalarak %14,50 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %10,72 seviyesinden
gunli tamamladi. Giine 18,59 seviyesinde baslayan Dolar/TL, gun icinde 18,65 sinirini
asarken, Euro/TL 17,99-18,39 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 728,2 seviyesinden islem gordi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) aldigi yeni kararla daha 6nce
yabanci para nakdi varliklar i¢in kullanilan 15 milyon TL siniri, 10 milyon TL’ye indirildi. Daha
onceki uygulamada nakit pozisyonu, “finansal tablolarina goére aktif toplamindan veya son 1
yillk net satis hasilatindan biyilk olanin %10'nunu gegen” sirketler olarak uygulanan
kisitlama ise %5 olarak gincellendi. Boylelikle, kredi kullanabilecek isletmeler igcin kapsam
daha da daraltiimis oldu.

Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas isbirligi ile yiriitiilen tiiketici
egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindinlmis Tiketici Glven
Endeksi, Ekim ayinda bir énceki aya gore %5,3 artti; Eylul ayinda 72,4 olan endeks, Ekim
ayinda 76,2 oldu. TUketici guiveni bdylece yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi yillik %135,06 artti. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE)
Agustos'ta aylk bazda %1,64 artarken, yillik bazda %135,06 yikseldi. Ana gruplarda bir
onceki aya goére tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %1,25, tarimsal yatirima katki
saglayan mal ve hizmet endeksinde %4,81 artis gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina gére
gore tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %90,40, tarimda kullanilan
mal ve hizmet endeksinde %142,28 artis gergeklesti.

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi 2022 Eylul ayina iliskin kurulan-kapanan sirket istatistiklerini
acikladi. Buna gore, eylilde kurulan sirket sayisi agustosa kiyasla %6,8 artisla 12 bin 193'ten
13 bin 23'e ¢ikti. Kapanan sirket sayisi da %16 artarak 1.713’ten 1.987’ye yikseldi.

ABD’de Dow Jones Endeksi, %2,47 artis ile 31.082 puana, S&P500 Endeksi %2,37 artisla
3.752 puana, Nasdag Endeksi %2,31 artisla 10.859 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da
guni pozitif yonli seyirle kapatt.

Fed Guvernori Lisa Cook, ABD'de enflasyonun “kabul edilemeyecek” sekilde yliksek
oldugunu belirtti ve fiyat artislar kontrol altina alinana kadar faiz artislarinin strecegini belirtti.
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker da Fed faizinin bu yil sonuna kadar %4’iin “oldukca
lizerinde” olmasini bekledigini belirtti.

Japonya'da gekirdek tiketici fiyatlari Eylil'de sekiz yilin yeni zirvesi olan yizde 3'e yukseldi.
Yenin 32 yilin dip seviyesini gérmesi de ithalat maliyetlerini yiikseltmeye devam etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karigik yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,37 ekside. Dolar/TL 18,59, Euro/TL 18,33 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar
endeksi 112,23 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,98 sinirinda. Brent tipi petroliin
90,75 dolardan, altinin onsu 1.657,70 dolardan ve grami ise 991 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken, yurt disinda ABD’de ve Euro Boélgesi'nde
PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,32x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %7,0 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énumuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girisim Elektrik Sanayi (GESAN; Haberin etkisi: Sinirh Pozitif)

Sirket, Slovenya menseili TAB firmasinin, Kuzey Makedonya Cumhuriyeti'ndeki istiraki TAB
MAK firmasi ile ve TAB MAK firmasina bagh olan bir sirket ile Stip sehrinin yakinlarinda,
“Anahtar Teslim Giines Enerjisi Santrali Yapimi Isleri (2 Proje)" igin anlasmaya varmistir.
(TAB MAK firmasi igin gercgeklestirilecek 2. Proje olacaktir.) TAB MAK firmasi ile Cati Tipi
GES Projesi igin yapilan anlagsma bedeli 1.999.130, -Euro'dur. TAB MAK firmasina bagh sirket
ile Arazi Tipi GES Projesi icin yapilan anlasma bedeli 1.719.090, -Euro'dur. Anlagsma tutarlar
toplami KDV hari¢ 3.718.220, -EURO" dur.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/6634/4440/Piyasa_Takvimi_24-28_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 31.083  25% -145% -129%  6.400
ABD-S&P 500 3753 24% -21,3% -17,4% i 100
ABD-NASDAQ 10860  2,3% -30,6% -28,0%  4.400 } 75
Almanya-DAX 12731 -0,3% -19,9% -18,1% 50
ingiltere-FTSE 100 6.970 04% -56% -33% e

qC, Fransa-CAC40 6.035 -09% -156%  0,1%

- Rusya-RTSI 1051  0,9% -342% -44,9% . N o o . . N N N N N 0

=1 Hoa 0 o o X K IN N N N o L) A QA Qi

m Brezilya: BOVESP2A2 1;32:2;91 (2):0;0 l;lzllof 13?; Odb «0@ o(;b «0@ o(;b «0@ oo'b «z& o‘? «0@ o“'b «0@

> Japonya-NIKKEI 225 : SO R = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

= Gin-SHANGHAI 2,965 -2,4% -185% -17,3% - .

E G.Kore KOSPI 2.232 0,9% -25,0% -25,9% Endeks Kapan|§larl, $

e Hindistan-Sensex 59.307 0,2% 1,8%  -3,2% 550

(0] BiST100 3.935  09% 111,8% 174,6% 450 £
BIST100 ($) 212 09% 48,0% 33,0%

BIST BANKA 3912 -1,0% 1452% 213,4% 350 4

‘ti BIST BANKA ($) 211 -1,0% 71,3% 53,9% 250 \ lhl“

- BIST SINAI 6.209 18% 82,4% 140,6% 150 | o 2

8. BIST SINAI ($) 334 1,8% 275% 161%

g 50 0

L . . . < S > > > > D D » " W

= | otar : il 40*3/"| m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,3342 0,0%  21,4%

-8 leuro/Dolar 09854  -01% -13.4%l 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.10.2018 -

E‘ Dolar/Yen 14894  09%  294%  500% .

@  Altin ($/ons) 1655  -02%  -95% 4009 ?Z“’

o Altin (TL/gram) 989,7 0%  269% 3000, y .

B A0 1710
imi ram , -0, , Yo
§ (TL/gram) 0 01 1000 T B et gitmenre g
Brent Petrol ($/varil) 90,4 -1,0%  16,1%
1.00 o 0%
VIX _ 29,7 1,0%  72,4% R R R N O o
IEol_arEnﬂe @—____£2i__02ﬁ) Y '2—%1 A R S PCE  R PC R P P O i PO
Gosterge Tahvil 14,50% 25,0% -36,1% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 10,72%  03% -55,9%l
ABD 10y Tahvil Faizi 415%  -15% 1743%1 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 23.10.2018
—— = = 200%
160%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo ’
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 155.155 1502@ 128%
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -287.006  125%
Biitiin Sirketl 477 131850 0% TTRYEURN 07%
tttin Sirketler -131. =
50%
Do6viz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar R G S S T . BT S S A W AT AN A SR, AN, i
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 ARSI S PO PSR AP O P R S P S IR S
PGSUS -17.448 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 |ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 120% 146.0%
EREGL -12.686 |TTKOM 7.641 110% ’
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839 100%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 90
0
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 0%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 700/“ MSCI TR
(1]
Arastirma Model Portfdy Tabl 60% S 66,7%
astirma iodel Fortioy Iablosu 2 o o g B s g B g B g B ’
_ _ KSR N Vo ™ ® © A ® >
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. o P e » © P 4 4 » » » »
AYGAZ 56,30 12,68 -77,5%
BIMAS 142,00 149,75 5,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 68,00 16,38 -75,9% o == eem s oo e eoomcecoooecomomooooomooy
EREGL 29,54 38,59 30,6% 700
PETKM 13,34 12,86 3,6% 299
TCELL 25,22 13,16 -47,8% ggg
FROTO 362,30 505,08 39,4% %88 ______________________________________________________
TRGYO 11,37 401 -64,7% RSy
TUPRS 380,00 125,85 -66,9% S S Y S T S T TSNS Se
Kaynak: BMD Arastirma = = = = = = = = =
Cari CDS =728 Medyan =286 ===== Min = 155 ===== Maks =871



c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

Periyodik Raporiar

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir

ellerin yénetimine birakin

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

Bizim Menkul Degerler A.S.

14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,0 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %30,6 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %9,6 primli islem gormektedir. I
| L

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,3 iskontolu islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

. . [ 9
| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 P ©7-. VG U I GG gy QG PG /0. WGP [, 7,69
. FDIFAVOK carpanina gére %12,6 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
| c
4 mm e e e e e e —————— -
A S R R S S RS 0 2 2 s s 2 2 2 e 2 s 2 S S e S
S T o e S Yoo e S Y e S N e S Ve e S
'?"9'\'\!\'\8"9"\!\\'\'9"8’NNNNS'@'NNNN@'&'NNNN&‘
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AltUstBant — — — Ara Bant
ant BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
[ - e e
I Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | SR A . N ¥ N I ¥ T
. FDIFAVOK carpanina gére %10,2 iskontolu iglem I - 5,17
| gormektedir. | .
s M g — - - - - — — — - - - - - - - - g
e T e
DL L2222 222222PPPPPLA VTV T A
IS NG ISR T S RN i S RSO I S S i S S
o R R G T R RO R G VRO R G DR g DD
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,8 = = = Alt/UstBant — — — Ara Bant



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)

Yillik
s |
550
-493

Tahvil Faizi (10Y) -961
Tahvil Faizi (2Y) -403
TCMB AOFM -555
TUFE 6.387
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,5 seviyesine cekti.
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Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
gelisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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