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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
r 190 Diin Ne Oldu...

Gulne %0,07 azahgla 11.029,06 puandan baslayan ve gun icinde saticili seyir izleyerek
- 150 10.896,69 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,07 kayipla 10.918,51 puandan
- 130 giinG tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,30 deger kaybederken Sinai Endeks %0,14 deger
- 110 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére 13 baz puan azaligla %37,98
- 90 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek %30,80 seviyesinden islem

5 L 70 gordl. Dolar/TL 42,43-42,50 ve Euro/TL 49,52-49,71 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
= L 50 bazli 5 yil vadeli CDS orani 233,3 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindinimig TUFE, Kasim ayinda aylik %1,5 artti.
ol T e TAm Am dhAn dhn TCMB briit rezervleri 28 Kasim haftasinda 180,6 milyar dolardan 183,2 milyar dolara yiikseldi.
= BIST Verileri Net rezervler ise 69,4 milyar dolardan 72,1 milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler de
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243 4 55 milyar dolardan 57,7 milyar dolara yukseldi.
: : N TCMB’nin Kasim ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, “Yillik tiketici enflasyonundaki gerilemeyi
BIST-100 P D lyar TL 10.311
(D ST-100 . —— egejn (r.m yar TL) 0:311,0 gida fiyatlar surtklerken, gida disinda kalan tiketici fiyatlarinda yillik enflasyon gérece yatay
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3.1 seyretmistir. Son aylarda olumsuz seyreden gida fiyatlarinda kasim ayinda gézlenen diisiiste
BIS_T 20_I§Iim_l-lacm|_(nllygrﬂ_)_ — _129_6 islenmemis gida alt grubu belirleyici olmustur. Islenmemis gida fiyatlarn sebze driinleri
a BIST 100 F/K Cari 14, 97 oncllugunde o6nemli oranda gerilerken, islenmis gidada aylk fiyat artigi yavaslamigtir.”
- Ilabancn Payl % 36!1JI ifadeleri yer ald1.
e Ticaret Bakanhdr'nin agikladigi gegici dis ticaret verilerine gére Kasim ayinda ihracat, gegen
8' Elldelisleg [Ea0a0Ey Supluk lIED yilin ayni ayina gére %2,2 artisla 22,7 milyar dolar ve ithalat %2,6 artisla 30,5 milyar dolar
© BIST-30 (TL 11.830,13 1,52% 9,98% 5
o -30 (TL) OO “hoelo e7n olarak gerceklesti. BOylece dis ticaret agigi, %4 artisla 7,8 milyar dolar olarak gerceklesti.
v BIST-100 (TL) 10.918,51 -1,07% 11,07% Ocak-Kasim déneminde ise dig ticaret agigi, bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %12,4
= BIST-Tim 1380523  070% 2053% arisia 82,5 milyar dolar oldu.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.456,53 -0,50% 9,05% ABD Borsalarinda karigik izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,07 azalarak 47.850,94
E . . ) puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,11 artigla 6.857,12 puana ve Nasdaq Endeksi %0,22
'0 BIST-Banka Endeksi 15.913,95 -3,30% 934%  kazangla 23.505,14 puana yikseldi Avrupa Borsalari ise giinii yiikselisle tamamladi.
o H i = 0, 0,
o BIST-Mali Endeksi 15.97947 1,52% 35,90% ABD'de ilk kez igsizlik maag| bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 29 Kasim ile biten haftada bir
BIST-Sinai Endeksi 13.818,85 0,14% 5,86% Onceki haftaya kiyasla 27 bin kisi azalarak 191 bin oldu. Issizlik maagI bagvuru sayilarina
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik  iliskin dnceki haftanin verisi 216 binden 218 bine revize edildi.
AKBNK 10.077 -3,4%  Ulusal Ekonomik Konsey Direktorii Kevin Hassett, 10 Aralik'taki Federal Agik Piyasa
ISCTR 9.270 -16%  Komitesi (FOMC) toplantisinda Fed'in faiz indirmesi gerektigini séyledi. Hassett, bu toplantida
THYAO 8.717 -2,0% 25 baz puanlik bir indirim olacagini 6ngdérdiguni ifade etti.
:ﬁf:; 2'22; 'Z’SZ" Bugiin Giindemdekiler...
GARAN 5:453 _3:1% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
YUKSELENLER DUSENLER Dolar/TL 42,52 ve Euro/TL 49,62 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,89

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1660 sinirinda. Brent tipi petrol 63,18 dolardan,

METRO TMPOL altinin onsu 4.226,73 dolardan ve grami ise 5.779,86 liradan alici buluyor.

::;ig ?)Z:E': Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi yurt disinda Almanya’da fabrika siparisleri, Euro
BEYAZ TYT8  DOGUB Bolgesi'nde buyime ile ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

LB (N7 CELHA Piyasa Katimcilari (Beklenti) Anketi...

AYCES SKYLP o . . .

VANGD PKENT Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Kasim ayinda %0,87 artan
VKING ETYAT TUFE’nin Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026 sonunda %23,21 artmasi
VKFYO TATEN beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise

50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda
ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2025 ve 2026'da
sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda
%38,28 ve 2026 yIl sonunda ise %27,78 olmasi beklenmektedir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/6433/3110/Piyasa_Takvimi_1-5_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/6459/9737/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.12.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 47.851 0,07%  12,47% 6,30% Endeks Kapanisglan, TL 250
ABD-S&P 500 6.857 0,11% 16,58% 12,66%
ABD-NASDAQ 23.505 0,22% 21,72% 19,10%
Almanya-DAX 23.882 0,79% 19,96% 18,04%
ingiltere-FTSE100 9.711 0,19% 18,82% 16,50%
Fransa-CAC40 8.122 0,43% 10,04% 34,70%
Rusya-RTSI 1.088 1,49% 21,75% 44,34%
Brezilya-BOVESPA 164.456 1,67% 36,72% 30,43%
JPN-NIKKEI225 51.028 2,33% 27,91% 30,01%
Gin-SHANGHAI 3.904 0,71% 16,46% 15,53%
G.Kore KOSPI 4.091 1,56% 70,51% 63,75%
Hindistan-Sensex 85.585 0,38% 9,42% 5,88%
BiST100 10.919 -1,07% 11,07% 11,10%
BIST100 ($) 247 -0,53%  -934%  -10,01%
BiST BANKA 15.914 -3,30% 9,34% 9,78%
BIST BANKA ($) 376 -3,33% -9,10% -9,81%
BIST SINAI 13.819 014%  586%  667%
BIST SINAI ($) 326 0,11% -12,00% -13,44%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL 42,5152 0,0%  20.2%
lEurorTL 49,5969 0,0%  35,3%l
|Euroolar _ _ _ _ _ 11657 _ 01% _ 12,6%]
olar/Yen 154,62 -0,3% -1,7%
Altin ($/ons) 4.221 0,3% 60,8% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
Altin (TL/gram) 5.769,4 03%  934% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 04.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 58,2 1,9% 101,4% 988%
Giimiis (TL/gram) 79,6 1,9% 141,9% 1000%
Brent Petrol ($/varil) 63,2 -0,1% -15,1% 750% 572%
VIX 15,8 -1,9%  -92%
Dolar Endeksi 990  01% -88%  °00% W
[Gésterge Tahvil 37.98%  0,3%  -6,4% 2509 JURERN 404%
Irr 10yn Tahvil 30,80%  0,0%  7,0% o T o
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.099
Déviz Agigi Olan Sirket 200 -1.238.177  475% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.12.2021 =%100
425%
Biitiin Sirketler 590 -549.078 5
$i 375% 313%
325%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar g;gé:
THYAO -221.448 |VESTL 50.404 1759, py v’\,fM\J"WM%
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %121,7 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %107,4 primli islem
gormektedir.

Gunlik Bililten

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %792,9 primli iglem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %500,2 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %87,7 primli iglem
gormektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %33,1 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

4122025__ | Kapamis ()| Haftalk|_ Ayik| _YBB| Yillk 5
___________________ -800 | -1.050 |
F -1.010 50
Tahvil Faizi (10Y) 111
Tahvil Faizi (2Y) -350
TCMB AOFM -1.050 45
5 TUFE -1.602
+ Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini .
X %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 R — R 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo NN PN S
[ faizini %8,25'e g¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki "3
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N . . . . . . . . . . . . 25
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal A N N o S X N N R R
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim > > . > > > > > > > > >

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 125%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 115%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 105%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 95%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.

85%
75%
o
N
TL _ RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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