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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 280 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Glne %0,13 artisla 13.855,79 puandan baglayan ve seans iginde 13.726-13.889 araliginda
karisik bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,30 kayipla 13.797,04 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,84 ve Sinai Endeks %0,45 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki kapanisa gére 72 baz puan artisla %35,92 ve 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan
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- 130
- artarak %30,04 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 43,57-43,64 ve Euro/TL 51,89-52,09
D L 80 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 214 oldu.
_:E TUIK verilerine gére sanayi tretimi, 2025 yilinin Aralik ayinda aylik %1,2 artarken yillik %2,1
'm - 30 azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgihgi sektori endeksi
3Sub  4Sub  5Sub  6Sub  9Sub 10 Sub yillik %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %2,4
= < — artarken imalat sanayi sektoru endeksi %2,7 azaldi.
3 BIST Verileri ) ) ) L L
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 314,2 .II!alf‘lne“I;/e MallyevBa.ka__nl Mghmet $|m§gk, so§y§I mgdyg uzen.nden sanayi Uretimi vgrllennve
= - — iliskin “Katma degerli Uretimi ve potansiyel blyimeyi gliglendiren, enerjide disa bagimliligi
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.674,6 azaltan politikalarimizin sonuglarini almaya devam ediyoruz. 2025 yilinda sanayi Uretiminde
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 43 yillik %2,6 artis gergeklesti. Uretimimiz yuksek teknolojili Uriinlerde %11,4, sermaye
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 189,0 mallarinda %8,5, ham petrol ve dogalgaz gikariminda %25,6 artti. Katma degeri, yatinmi ve
[ [ ———— ———————————— verimliligi 6nceliklendiren politikalarimizla tlkemizin kiresel deder zincirlerindeki konumunu
O BIST-100 F/K Cari 17’78| daha da giiglendirmeye devam edecegiz.” degerlendirmesinde bulundu.
= Yabanci Payl % 36,7 - ) .
e —— == 4 ABD Borsalari ginu karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  kazangla 50.188,14 puana yiikselirken S&P500 Endeksi, %0,33 azalarak 6.941,81 puana ve
E BIST-30 (TL) 15.014,87 -0,56% 22,83% Nasdaq Endeksi, %0,59 kayipla 23.102,47 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu karisik
¢ BsHom 1379704 -030% 2251  SeYiretamamiadi.
— T 0 ORY 5 ABD’de perakende satiglar 2025 yili Aralik ayinda aylk degisim gostermedi. Beklenti aylik
Loy Tl_”n . LIl Uik e s %0,4 artis olmasi yonindeydi. Perakende satislar yillik bazda ise %2,4 artti.
BIST-Hizmet Endeksi 12.467,70 -0,03% 18,07% o . . . . .
E. . . . ABD Bagkani Donald Trump, Michigan ile Kanada'nin Ontario eyaleti arasinda inga edilen
. BIST-Banka Endeksi 19.184,69 084%  1599%  Gordie Howe Kopriisi'niin en az yarisinin ABD'ye ait olmasi gerektigini savunarak, Kanada
(V] BIST-Mali Endeksi 19.421,25 0,17% 18,75% ile yeni bir miizakere sirecine girilecegini bildirdi. Kanada Basbakani Mark Carney, Kanada
o BIST-Sinai Endeksi 16.725.82 -0,45% 19,36% E'Ie ABD' ara&_r)deg_ki ) kopru proj_e_sini Tru_mp ile yaptigi goérismede ele aldjglnl bglirtere_zk
Er T Hacim (mTL) SR Kanada'nin koprunin yapimi icin 4 milyar dolardan fazla harcama yaptigini, mulkiyetin
n N Michigan eyaleti ile Kanada hiukumeti arasinda paylasildigini ve projede Kanada gelidi ile
THYAO 17.321 11% " Kanadali isgilerin yani sira ABD celigi ve ABD'li isgilerin de yer aldigini anlattim" dedi.
G=ELS 1153 2,1% Projenin iki Ulke arasindaki igbirliginin harika bir 6rnegi oldugunu vurgulayan Carney,
ISCTR 11.295 -0.3%  kdpriinin ticareti, turizmi ve sinir 6tesi seyahatleri destekleyecegini kaydetti.
Zi:;ll :'iz; ;2; ABD Bagkani Donald Trump, iran ile halen devam eden miizakerelerin bagarisiz olmasi
FEHeH 7‘942 :2’00/" halinde bdlgeye ikinci bir ugcak gemisi géndermeyi degerlendirdiklerini ifade etti. Trump,
: o muzakerelerin ikinci turunun gelecek hafta yapilmasini umdugunu belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER ) . N Lo S
ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, dolarin son dénemdeki degder kaybina iligkin olarak
AKHAN HOi0ZA "Dolar, uzun yillar boyunca ABD ekonomisinin dinyaya ihracat yapmasini engellemek igin
S e yliksek tutuldu. Dolarin su anki seviyesi daha dogal." degerlendirmesinde bulundu. ihracattaki
e Sia artigin etkisiyle bu yilin ilk geyreginde de %6'nin (izerinde bir bilylime gérilebilecegini ifade
L o eden Lutnick, giimriik vergilerinin etkisiyle ABD'nin ithalatinin zayifladigini, bu gelismelerin de
ATEKS 4% GSYH biiyiimesine olumlu yansidigini dile getirdi.
BINHO BRKO 6,9%
NETCD [T RYSAS 5,9% Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, para politikasinin gelen veriler degerlendirilirken
PKENT UCAYM 5,3% beklemede kalmak igin uygun bir noktada oldugunu ve kendi tahminlerine gore faizlerin bir
ZERGY DOFRB 51% slire daha sabit kalabilecegini ifade etti. Hammack, enflasyonun hala ylksek oldugunu ve iki
ZGYo BIGCH 4,8% yili askin slredir blyik olglide yatay seyrettigini belirtti. Enflasyonun bu yil da yaklagik %3
GZNMI HAAS 47% seviyesinde kalabilecegi riskine dikkat geken Hammack, fiyatlarin geriledigine dair net kanitlar
ATLAS BRKVY 47% gormek istedigini vurguladi. Fed'in gegen sonbaharda yaptigi {i¢ faiz indiriminin ve ekonomik
CEEL MMCAS SIS blyumenin etkilerini degerlendirmek igin sabirli olunmasi gerektigini syledi.
TEKTU ESCAR 4,2%
ARZUM OTKAR | 3,9% Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, gegen yil is giicii piyasasindaki bozulmaya kars yapilan tg
KTLEV TUCLK | 3,9% faiz indiriminin enflasyon riskini artirdigini séyledi. Oniimizdeki aylarda enflasyonun hedefe
S 9,8% | VERUS |  3,8% dogru gerileyip gerilemeyeceginin ve is glcl piyasasinin istikrarinin izlenecegini belirten
NIBAS BERA| 3:8% Logan, bu kosullarin saglanmasi halinde mevcut politika durusunun yeterli olacagini ve ek faiz
KENT T MEGMT |  3,7% indirimi gerekmeyebilecegini ifade etti. Enflasyon diserken is glicli piyasasinin daha fazla

ONRYT EKGYO %0 0 N zayiflamasi durumunda ise faiz indiriminin yeniden giindeme gelebilecegini s6zlerine ekledi.
) J— B Bugiin Giindemdekiler...
HafalikPlyasa Takvimi \\‘% m Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23
1000 Tirk Perakende Satis Hacmi artida. Dolar/TL 43,64 ve Euro/TL 52,05 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 96,56
: urkiye erakence Sais Hacml seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1920 sinirinda. Brent tipi petrol 69,20 dolardan,

16:30 ABD Tanim Digi Istihdam altinin onsu 5.056,42 dolardan ve grami ise 7.095,28 liradan alici buluyor.
18:30 ABD DoE Petrol Stoklart (Varil)

Buglin yurt iginde perakende satis hacmi yurt diginda ise ABD’de tarim digi istihdam verileri
takip edilecek.

S E Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BIST Veri Bankasi % /,’\V Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
. ¢ beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
Sirket Karlari | ' I ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5
S
%

milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla
%3,9 ve %4,3 olacadi ongoérulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
%28,02 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu =


https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/7063/2115/Piyasa_Takvimi_9-13_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/7061/8749/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.02.2026.pdf
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Bizim Giinliik 11 Subat 2026 Garsamba
. o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 50.188 0,10% 4,42% 12,86% 20.400 I 275
ABD-S&P 500 6.942 -0,33% 1,41% 14,43% .
ABD-NASDAQ 23.102 0,59%  -060% 17,19%  15.400
Almanya-DAX 24.988 -0,11% 2,03% 14,04%
ingiltere-FTSE100 10.354 -0,31% 4,25% 18,09% 10.400
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Il oo sonce oras T = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 13.797 0,30%  2251%  38,64% 650
[ BIST100 ($) 286 0,18%  16,29% 3,00%
. X 550
-: BIST BANKA 19.185 -0,84% 15,99% 32,09%
(O] BIST BANKA ($) 441 0,98%  14.24%  9,89% 450
BIiST SINAI 16.726 -0,45% 19,36% 31,70% 350
BIST SINAI ($) 384 -0,59% 17,56% 9,46%
. 250
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1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 10.02.2022 =%100 1077%
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E‘ Giimiis (TL/gram) 116,0 21%  18,3% 1000%
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BiIST100 F/K, TL

; BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama I N
. F/K’sina gore %163,4 primli islem gérmektedir. I -----------------------------------
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %151,7 primli islem 1
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K,

Periyodik Raporiar
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

40
2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo .
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki Lo me - = 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 . o 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

35

Guinliik Biilten

goreve &'.\' Q.{.‘f’ Qb-{f’ Q(.;f’ 1 1
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda A A A A A A A A A A A A n
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

130%
120%
110%
100% S22

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

