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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine %0,01 artigla 13.080,87 puandan baglayan ve seans iginde saticili
bir seyir izleyerek 12.746,23 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,19 kayipla
12.792,81 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,07 ve Sinai Endeks %0,40
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki 60 baz puan artisla %38,46 ve 10 yillik

r 230

- 180

- 130
- tahvil faizi 86 baz puan artisla %31,22 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 43,97-44,09 ve
] L 80 Euro/TL 50,95-51,27 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
- 258,6 oldu.
E - 30 Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére Hazine'nin nakit gelirleri, Subat
ul ar ar ar ar ar ayinda 1 trilyon milyar lira, nakit giderleri rilyon milyar lira oldu. Hazine naki
27%ub  2M 3M 4M SM 6M da 1 tril 386 mil li kit giderleri 1 tril 479 mil li Idu. Hazi kit
_x . —— dengesi, Subat ayinda 92 milyar 420 milyon lira agik verdi. Faiz digi denge ise 90 milyar 914
= BIST Verlle-rl o milyon lira fazla verdi.
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 286,8 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, italy_a Bagbakani Giorgia Meloni ile telefon
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.593,4 goriigmesi gergeklestirdi. Gérlismede, Tirkiye-italya ikili iligkileriyle, bolgedeki catigmali
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,3 surecin seyri bagta olmak Gizere bolgesel ve kiiresel konulari ele alindi.
BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 1437 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,95 azaligla
a FBiST-100 F F/K Cari 14,35' 47.501,55 puana, S&P500 Endeksi %1,33 azalarak 6.740,02 puana ve Nasdaq Endeksi
- LYabanci Payi % 36’1J| %1,59 kayipla 22.387,68 puana geriledi. Avrupa Borsalari da ginU dustlsle tamamladi.
- e ABD'de tarim disi istihdam, Subat ayinda piyasa beklentisinin altinda 92 bin azaldi. Beklenti,
§ Endeksler Kapanis GunIL:k YBOB 50 bin artmasi yéniindeydi. Igsizlik orani %4,4 seviyesinde sabit kaldi. ABD'de perakende
o BIST-30 (TL) 14.531,67 241%  1888%  satiglar, Ocak ayinda aylik bazda %0,2 azalirken yillik bazda ise %3,2 artti.
N BIST-100 (TL) 12.792,81 -2,19% 13,60% ABD ile Venezuela'nin, diplomatik ve konsolosluk iligkilerinin yeniden tesisi konusunda
3 BIST-Tiim 15.909,62 -1,91% 12,12% anlasmaya varildigi agiklandi. ABD Disisleri Bakanlgi, konuya iliskin “Bu adim, Venezuela'da
-g BIST-Hizmet Endeksi 11.266,56 -2.36% 6,69% istikrari te§\{ik etmek, ekonomik toparlanmayi desteklemek ve siyasi uzlagsmayi ilerletmek
. konusundaki ortak ¢abalarimizi kolaylastiracaktir." agiklamasinda bulundu.
. BIST-Banka Endeksi 16.948,11 -5,07% 2,47% . N T
7] BIST-Mali Endeksi 17.685,73 -2.38% 8.14% ABIZ_) Baskani Donald '_I'ru_mp, sosyal medya uzennde:'n_yaptlgl_ gglklamada Iran ile k0§ulsu_z
o teslim olma disinda higbir anlasma yapilmayacaktir" ifadelerini kullandi. Trump, ekonomik
BIST-Sinai Endeksi 16.218,50 040%  15,74% yaptinmlar artirdi§i  Kiiba'nin ¢ok yakinda diisecegini ifade etti. Trump, Kiiba ile
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk yUr_thi_JIebiIecek anlagsma surecinde Disisleri Bakani Marco Rubio'nun devreye girecegini
THYAO 15.654 2,6%  belirtti.
TUPRS 15.623 45%  fran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan Cumartesi giini yaptigi agiklamada, komsu
ASELS 11.626 -3,3% Ulkelerden Iran topraklarina yonelik bir saldiri gerceklestiriimedigi siirece, Iran’in bu Ulkelere
AKBNK 8.980 -7,0% karsi askeri bir eylemde bulunmayacagini agikladi.
ISCTR 6.905 '5*1:/" iran Devrim Muhafizlari Ordusu , Cumartesi gecesi Tahran'daki petrol rafinerisinin hedef
KCLOL Sy 2% alinmasina yanit olarak lIsrail'in Hayfa sehrindeki petrol rafinerisine saldiri diizenledigini
YUKSELENLER DUSENLER aciklad.
GENKM QUAGR 10,0% ABD yonetimi, Korfez bolgesinde savas riskini de kapsayan deniz ticaretini glivence altina
KUVVA INTEM 10,0% almak amaciyla 20 milyar dolarlik denizcilik reasuransi planini duyurdu. Agiklamada, s6z
BURVA MOPAS 10,0% konusu planin deniz ticaretine duyulan giveni yeniden tesis edecegi, uluslararasi ticaretin
KTLEV BURCE 030 istikrar kazanmasina katki saglayacagi ve Iran ile yasanan gatisma sirasinda Orta Dogu'da
S (R 005 faaliyet gosteren Amerikan ve miittefik sirketlere destek olacagi vurgulandi. Plan kapsaminda
LI LIRS S yaklasik 20 milyar dolara kadar olusabilecek zararlarin sigorta kapsamina alinacagi
VANGD IENEEEETYE| KLRHO 10.0% 1 belirtilirken, s6z konusu teminatin yalnizca belirli kriterleri karsilayan gemiler igin gecerli
BMSTL EMPAE 199% 1 placag kaydedildi.
AYCES BAGFS 10,0% -
TKNSA 7,4% AEFES 9,9% ABD lI¢ Guvenlik Bakanhgi'na bagli Gumrik ve Sinir Koruma Ajansi (CBP), gimrik tarifesi
CEMZY PCILT 9.8% iadesi taleplerini isleme alacak yeni bir sistem Uzerinde ¢alistigini ve séz konusu sistemin
AKFIS ATATP 9,5% yaklasik 45 gln iginde kullanima hazir hale gelecegini belirtti.
D;)\sgg I::Egt 7’:‘,/'06% Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyon baskilarinin hafiflemesini bekledigini ancak
EYGYO SEGMN 7.5% yilin ilerleyen dénemlerinde bu baskilar azalmiyor ise ABD Merkez Bankasi’ nin enflasyonu
KLNMA BRSAN 7.3% %2 hedefine c¢ekmek igin siki para politikasi uygulamay! degderlendirmek zorunda
ETYAT KLMSN 7,2% kalabilecegini agikladi.
:';::‘D\ ::::E 77;// Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde geyreklik bazda %0,2 biyurken yillik
R NTGAZ - biyime %1,2 oldu. Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yili genelinde ise %1,4 blyudu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,67

ekside. Dolar/TL 44,08 ve Euro/TL 51,03 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,28
10:00 Almanya Sanayi Uretimi seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1560 sinirinda. Brent tipi petrol 108,71 dolardan,
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri altinin onsu 5.124,57 dolardan ve grami ise 7.264,07 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya’da sanayi tretimi
takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

2
i : © DL Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katimcilar anketine gore; Ocak ayinda %4,84 ve Subat
ayinda %2,96 artan TUFE’nin Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda
%18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,09 ve 12

Sirket Karlari \‘-.% o ' I ay sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar
dolar, 2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin

Q 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo

Strateji Raporu % l‘ faizinin ilk toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/7245/9312/Piyasa_Takvimi_2-6_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/7243/1581/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/7243/4281/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.03.2026.pdf
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o o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin 300
ABD-DJ IND. 47.502 -0,95% -1,17% 10,98% Endeks Ka pa n|§lar|, TL 275
ABD-S&P 500 6.740 -1,33% -1,54% 16,81%
ABD-NASDAQ 22.388 -1,59% -3,68% 23,03%
Almanya-DAX 23.591 -0,94% -3,67% 2,53%
ingiltere-FTSE100 10.285 -1,24% 3,56% 18,49%
Fransa-CAC40 7.993 -0,65% -1,91% 32,57%
- Rusya-RTSI 1136 020%  196%  1,49%
q’ Brezilya-BOVESPA 179.365 -0,61% 11,32% 43,45%
# JPN-NIKKEI225 57.468 0,57% 13,24% 55,79%
== Gin-SHANGHAi 4.105 -0,47% 3,42% 21,71%
m G.Kore KOSPI 5.226 -6,43% 24,01% 103,86%
x Hindistan-Sensex 77.114 -2,29% -9,51% 3,74%
3 BiST100 12.793 219%  1360%  21,75%
c BiST100 ($) 257 -2,41% 4,14% -9,15%
:= BiST BANKA 16.948 -5,07% 2,47% 3,00%
(O] BIST BANKA ($) 386 512%  001%  -14,68%
BIST SINAI 16.219 040%  1574%  24,69%
BIST SINAI ($) 369 -0,44% 12,97% 3,28%
—
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 42,0837 0.0%  2.7%]
8_ :Euro/TL 51,0171 -0,4% 0,9%:
(1] Euro/Dolar 1,1559 -0,4% -1,6% ) '}\ 2 D oo D o > ‘o > Yo S ‘o > o > ;
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E Altin ($/ons) 5.129 -0,5% 18,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 7.2699  -04%  221% 45009, Endeks Getirileri, TL Baz: 06.03.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 84,7 10%  192%
E‘ Giimiis (TL/gram) 120,1 1,0%  22,4% ° 1080%
[7) Brent Petrol ($/varil) 107,6  16,1% 76,7% 1000%
A vix 295  242% 965%  750% 643%
Dolar Endeksi 99,0 0,0% 0,6% 500% M
Eésterge Tahvil 38,46% 1,6% 3,1%.I 250% A st 449%
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 305 403.913
Déviz Acigi Olan Sirket 297  -1.400.133  475% Endeks Getirileri ($), Baz: 06.03.2022 =%100
e 425%
Biitiin Sirketler 602  -996.220 750, 3319
325%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar g;gé: 7%
THYAO -276.081 |GARAN 34.045 1759, / VN\NW
SASA -140.800 | ENKAI 28609 125% e dfNF @00V T e sV A 144%
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %119,6 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %118,2 primli islem 1
| gormektedir. !
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo T U
faizini %8,25’'e ¢ekti. 24 Eylul 2020°'de son ikiyidaki | [~ T 7 ST T o St 3
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 s s o s s s . “ . o o o 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve &7 RGN & Q¥ & RN v v v v
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda o o o o o o o k4 k4 o © @ o
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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