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Bizim Gunluk 24 Nisan 2026 Cuma

OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 e PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 280 Dun yurt ici piyasalar "23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami" nedeniyle kapali iken

Carsamba gunune %0,58 artigla 14.458,89 puandan baglayan ve seans iginde 14.243-14.499

araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,28 azalisla 14.335,49 puandan ginii

. 180 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,38 ve Sinai Endeks %0,30 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 40 baz puan artisla %40,28 seviyesine ve 10 yillik tahvil

- 130 faizi 44 baz puan artarak %32,74 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 44,88-44,98 ve Euro/TL

- 230

& i 52,53-52,75 araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 238,0 oldu.
Q - 80
.:E TCMB, 2026 yilinin tglinct PPK toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
'm - ) - - - ~ 30 oranini degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Merkez Bankasi, gecelik borg verme
Bils ABs  iriis 200 A0S 220 faizini %40 ve gecelik borglanma faizini de %35,50 seviyelerinde sabit tuttu. Karar metninde,
é BIST Verileri enflasyonun ana egilimi mart ayinda geriledigi belirtilirken 6nci veriler ana egilimin nisan
F— Gl e." — ayinda bir miktar ylkselecegine isaret ettigi ifade edildi. Karar metninde jeopolitik gelismeler
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 311,8 esligindeki belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinda yiiksek seyir ve belirgin oynaklik
ICD BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.971,0 g6zlendigini belirten TCMB, s6z konusu gelismeler ile yurt i¢i enerji fiyatlarinin maliyet kanali
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 35 i\;gdi(le(t(iestﬁdi faaliyet Gzerinden enflasyon gériinimiine etkilerinin yakindan takip edildigini de
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 156,6 - ’
|- et a00 BK Coni L T T TR A TUIK ve TCMB igbirligi ile yuritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
@ (BIST100F/KCari 16,55 giiven endeksi, Mart ayinda 85 iken Nisan ayinda %0,5 artarak 85,5 oldu.
= LYabanci Payi % 35,6 | ] ) ] N )
8. e e e e e e e Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Enflasyonla micadele ¢ok oluyor, bir yerde
Endeksler Kapamig  Giinliik YBB  quralim” yoniindeki yaklagimlarin miyopik oldugunu belirtirken, kalici, yiksek, sirdiirtilebilir
(3] BIST-30 (TL) 16.458,09 -0,08% 34,64% biytimenin formilinin disik enflasyon oldugunu ifade etti. Kiiresel ekonominin kisa vadede
o BIST-100 (TL) 14.335.49 028% 27.30% savagin beraberinde getirdigi 6nemli bir arz sokuyla karsi karsiya oldugunu, ekonomi
- = — : . ' . yOnetiminin de bunu yonettigini dile getiren Simsek, “Enflasyonun asagi yonlu trendinde bir
=§ BIST-Tiim 1801813 -033%  2698%  degisiklik s6z konusu degil” dedi.
i . N 0 0
BIST-Hizmet Endeksi 13.114,99 0.23% 24.20% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,36 azalisla
-E' BIST-Banka Endeksi 17.827,00 -1,38% 7,78% 49.310,32 puana, S&P500 Endeksi, %0,41 azalarak 7.108,40 puana ve Nasdaq Endeksi
& BIST-Mali Endeksi 19.919,21 -0,53% 21,79% :/00,89|k3y|pla 24.438,50 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Fransa hari¢ giini dusUsle
amamladi.
BIST-Sinai Endeksi 17.717,46 -0,30% 26,43% ABD'd ik b art 18 N | haftada 6 b 214 b kseld
- . . r——— ‘de igsizlik bagvurulari isan ile sona eren haftada in artara ine yukseldi.
En Yiiksek H H TL Giinliik .
Tvae o ac'";;";w’ 1o, Onceki haftanin verisi 207 binden 208 bine revize edildi. ABD'de S&P Global imalat sektori
RS 9'284 '0’00/" PMI, Nisan ayinda 54,0 oldu. Hizmet sektori PMI, 51,3’e yikselirken imalat ve hizmet
: i sektorlerini kapsayan bilesik PMI, 52,0 degerini ald1.
TUPRS 8.321 3,7% ) .
SASA 8.200 2.0% Iran Meclis Bagkani KaIibaf,_Qarsamt_Ja gind Trump'in Iran ile varilan ategkesi uzattigini
AKBNK 7.854 1,9% aclklamasina iligkin, ateskesin ancak ihlallerin sona ermesi ve deniz ablukasinin kaldiriimasi
GLRMK 7.180 9.9% h?tl_inde anlamli olacagini belirterek, mevcut kosullarda ateskesin gecerliligini yitirdigini ifade
YUKSELENLER DUSENLER el
_ ABD Bagkani Donald Trump, HUirmuz Bogazi'na mayin déseyen her turli deniz aracinin
HOROZ _1”/ vurulmas! i¢in donanmaya kesin talimat verdigini agikladi. HuUrmGz Bogazi'nin kontroltntn
D:;“T"I'_:'z _:gz; tamamen ABD'de oldugunu belirten Trump, " iran, abluka nedeniyle ticaret yapamiyor. Bogaz,
s _100/ ancak bir anlasma yaptiklarinda veya baska bir gelisme oldugunda agilacak. Su an bile bir
e — _100/ anlasma yapabilirim ancak bunun kalici bir anlagsma olmasini istiyorum. Onlarla konusuyoruz
PLTUR _100, ama su an kendi iglerinde blylk bir kargasa yasiyorlar" ifadelerini kullandi. Ayrica Trump,
PKART I S Israil ile Liibnan arasindaki ateskesin 3 hafta uzatilacagini agikladi.
R 100% Beyaz Saray So6zclsi Karoline Leavitt, ABD Bagkani Trump'in anlasma 6nerisi konusunda
SVGYO N [NV Iran'a birkag giin siire verdigi yoniindeki iddialarin gergegi yansitmadigini belirterek, "Bagkan,
TURGG N [TV iran'dan bir 6neri alinmasi igin kesin bir son tarih belirlememistir; bu husus, ABD Bagkani
2s°£/l:i L 17 tarafindan belirlenecektir" dedi.
PRZMA ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,7 artti. Subat ayinda %3 olan yillik
ATLAS enflasyon ise Mart ayinda %3,3’e yukseldi.
s:::_;/: PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. Aimanya’da imalat sektéri PMI, Nisan ayinda

51,2, hizmet sektéri PMI 46,9 ve bilesik PMI, 48,3 degerini ald. ingiltere’de imalat sektori
PMI, Nisan ayinda 53,6 oldu. Hizmet sektoéri PMI, 52 ve bilesik PMI, 52 oldu. Euro
Bolgesi'nde imalat sektéri PMI, Nisan ayinda 0,6 puan artarak 52,2 olarak gergeklesti.
Hizmet sektori PMI, 47,4 ve bilesik PMI, 48,6'ya geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
ekside. Dolar/TL 45,02 ve Euro/TL 52,63 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,84
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1680 sinirinda. Brent tipi petrol 105,97 dolardan,
altinin onsu 4.669,54 dolardan ve grami ise 6.760,60 liradan alici buluyor.

DOGUB
HURGZ
MEYSU

09:00 Ingitere Perakende Satiglar
10:00 Tiirkiye Hizmet Sektorti Given Endeksi

11:00  Almanya Ifo Is Ortami Giiven Endeksi Bugiin yurt icinde hizmet sektori giiven endeksi yurt disinda Almanya’da Ifo is ortami gliven
17:00 ABD Michigan Tlketici Guveni

endeksi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Y Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katlimcilan anketine gore; Mart ayinda %1,94 artan
BIST Veri Bankasi © L8/ TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027

sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
< 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
Sirket Karlari = | ' I
S
©

44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacagl 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi
beklenmektedir.

Strateji Raporu


http://www.bmd.com.tr/application/files/7817/7666/9940/Piyasa_Takvimi_20-24_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7667/1284/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.04.2026.pdf
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— = 25400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin 300
ABD-DJ IND. 49.310 036%  25%%  24,50% Endeks Kapanislar, TL | 275
ABD-S&P 500 7.064 -0,41% 3,19% 31,40% [ \
ABD-NASDAQ 24.439 -0,89% 5,15% 46,27%
Almanya-DAX 24.155 -0,16% -1,37% 9,99%
ingiltere-FTSE100 10.457 -0,19% 5,29% 24,44%
Fransa-CAC40 8.227 0,87% 0,95% 36,45%
: Rusya-RTSI 1.167 0,58% 4,71% 2,34%
q’ Brezilya-BOVESPA 191.378 -0,78% 18,78% 44,75%
= JPN-NIKKEI225 53.123 126%  4,68%  5524%
== Gin-SHANGHAI 4.088 -0,12% 3,01% 24,21%
m G.Kore KOSPI 6.474 -0,03% 53,63% 160,17%
x Hindistan-Sensex 76.832 -1,07% -9,84% -3,24%
3 BIST100 14.335 0,28%  27,30%  53,94%
: BIST100 ($) 293 -0,26% 18,80% 15,83%
:= BiST BANKA 17.827 -1,38% 7,78% 52,45%
(D BIST BANKA ($) 398 -1,41% 3,10% 29,53%
BIST SINAI 17.717 030% 2643%  42,63%
BIST SINAI ($) 395 -0,34% 20,94% 21,94%
j -
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
L [DolariL 45,0247 02%  4.9%
8_ lEurorTL 52,6364 0,0%  4,1%l
® leuroiDolar 11682 0,0%  -0,6%l
o« Dolar/Yen 159,74 0,0% 2,0%
E Altin ($/ons) 4.681 -0,3% 8,5% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Altin (TL/gram) 6.777,2 0,0% 13,9% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 22.04.2022 =%100
Gumis ($/ons) 75,0 -0,6% 5,5%
E‘ Giimiig (TL/gram) 108,6 -04% 10,7% 1000% 846%
Q Brent Petrol ($/varil) 105,3 0,2% 72,9% 750% o
A v 19,3 21%  28,7% S80%
ety 22 22 0.3% oo M
[Gosterge Tahvil 40,28%  0,0%  8,0% 2509 PP 416%
Itr 10y1 Tahvil 32,74%  0,0%  12,9%l agp oo
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Agigi Olan Sirket 304 -1.450.660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 22.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 277%
275%
. ; . 225%
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FROTO -93.613 |ASELS 22.638 ;5 ;’
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %145,0 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %140,1 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar
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I Sinai Endeksi 8,4x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %33,8 primli iglem
| gormektedir.
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Bizim Gunluk

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek

120%
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www.bmd.com.tr
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%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini ool o AY gV oV VWY o NS
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran L . D D D A S
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakt.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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