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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 290,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.640,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 163,1
fBIST-100 F/K Cari 15,05i
WCEEREIRETTED 323,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.961,85 -2,18% 30,58%
BIST-100 (TL) 13.981,05 -1,90% 24,15%
BIST-Tiim 18.075,62 -1,47% 27,39%
BIST-Hizmet Endeksi 12.820,06 -1,12% 21,41%
BIST-Banka Endeksi 16.085,37 -1,91% -2,715%
BIST-Mali Endeksi 19.512,42 -2,33% 19,31%
BIST-Sinai Endeksi 18.761,95 -1,16% 33,89%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 15.631 -0,3%
THYAO 11.696 -0,2%
BETAE 10.546 -2,6%
ASTOR 10.466 -8,3%
AKBNK 10.242 -3,1%
YKBNK 9.274 -0,9%
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ENSRI [l SSAAT 10,0%
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MOGAN MTRKS 7,3%
KRDMB MCARD 6,8%
SELEC AKFIS 6,5%
0zYSR KLYPV 57%
DESPC DMRGD 5,6%
ULUSE EKOS 5,6%
KARTN ANELE 5,5%
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PINSU 1IZFAS 5,3%
ENDAE INFO 51%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,74 azalsla 14.145,75 puandan baslayan ve gin iginde saticili
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,90 kayipla 13.981,05 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,91 ve Sinai Endeks %1,16 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa goére 39 baz puan artisla %41,49 ve 10 yillik tahvil faizi 17 artisla %34,43
seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 47,06 -47,18 ve Euro/TL 53,87-54,05 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 237,1 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin kredi notunu "BB-" gérunimu
“duragan” olarak teyit etti. Fitch, kredi notunun, Turkiye'nin ¢ok yuksek enflasyon ge¢misi,
yuksek finansman ihtiyacina kiyasla dusuk dis likidite dlizeyi, zayif yonetisim yapisi ve para
politikasina yoénelik siyasi mudahalelerle sinirlandigini belirtti. Fitch, enflasyonun Haziran
ayindaki %32 seviyesinden 2026 sonunda %29,5'e ve 2028 sonunda %18'e gerileyecegini
6ngordu.

TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde konut satiglari, Haziran ayinda yillik %15,8 artarak 129
bin 979 olarak gergeklesti. ik el konut satis sayisi Haziran ayinda yillik %23,1 artarak 43 bin
406 ve ikinci el konut satislar yillik %12,5 artarak 86 bin 573 oldu. ipotekli konut satislari
%72,1 artarak 25 bin 993 olurken diger konut satiglari ise %7,1 artarak 103 bin 986 olarak
gergeklesti. Yabancilara yapilan konut satiglari, Haziran ayinda yillik %20,1 artarak 2 bin 15
oldu. Ulke uyruklarina gére en fazla konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.
Konut satiglari, Ocak- Haziran déneminde yillik %3,1 azalarak 699 bin 516 oldu.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), Haziran ayinda aylik %2,0 artarak 231,5
oldu. Yillik %24,5 oraninda artan KFE, reel olarak %5,8 azald!.

ABD Borsalari saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,77 kayipla 52.146,42
puana, S&P500 Endeksi, %1,01 duserek 7.457,69 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,40 kayipla
25.520,24 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glinu karigik seyirle tamamladi.

ABD’de konut baslangiglar Haziran ayinda aylik bazda %19 artarak 1,43 milyon seviyesine
yikseldi. ABD’de insaat izinleri, Haziran ayinda aylik bazda %3,0 azalarak 1,38 milyona
geriledi. ABD’'de sanayi uretimi Haziran ayinda aylik %0,1 ve yilik %1,1 artti. ABD’de
Michigan tuketici gliven endeksi, Haziran ayindaki 49,5 seviyesinden Temmuz ayinda 54,4'e
yukseldi.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi (CENTCOM), 17 Temmuz'da ABD ve mdttefik guglerin
Urdiin'de iran'in balistik fiize ve insansiz hava araci (IHA) saldirilarina karsi koydugu esnada
2 ABD askeri hayatini kaybettigini aciklarken sonrasinda saldirilara karsilik vermek amaciyla
iran'a yeni hava saldirilari baglattigini duyurdu. iran ise Kuveyt'te ABD ordusunun kullandigi
El-Adiri Kampi ile Ali es-Salem Hava Ussii'ndeki Amerikan teghizatlarini kamikaze insansiz
hava araglaryla (IHA) hedef aldigini duyurdu.

iran Disigleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, ABD’nin, mutabakat zaptindaki tiim
taahhitlerini ihlal ettigini ve tim maddeleri askiya aldigini ifade ederken (lkesinin de
mutabakat zaptindaki ylkumluliklerini askiya aldigini ve uygulamadigini belirtti.

Euro Bdlgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda %0,1 azaldi. Mayis ayinda %3,2 olan
yillik enflasyon ise Haziran ayinda %2,8’e geriledi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi ana faiz orani (LPR) %3,00, bes yillik kredi ana
faiz orani ise %3,50 seviyesinde sabit birakti. Boylece her iki gosterge faiz oraninda da
14’Uncl ay Ust Uste degisiklige gidilmedi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ekside. Dolar/TL 47,18 ve Euro/TL 54,00 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,75
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1435 sinirinda. Brent tipi petrol 90,90 dolardan,
altinin onsu 4.003,64 dolardan ve grami ise 6.074,33 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde piyasa katiimcilar anketi yurt disinda ise Almanya’da ise Uretici fiyat
endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027 sonunda %21,39
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2026 sonunda 51,47 ve 12 ay
sonrasinda ise 55,72 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,2 milyar
dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2026 ve 2027'de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo
faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/8332/9440/Piyasa_Takvimi_6-10_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/8332/2950/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.07.2026.pdf
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %122,7 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %113,7 primli islem 1
| gormektedir. !
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Periyodik Raporiar

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| 20
F/K’sina gore %819,2 primli islem gormektedir. I o

BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %68,4 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
50

Tahvil Faizi (10Y) 230
Tahvil Faizi (2Y) 36
TCMB AOFM -900
f =2 TUFE -294
E Kaynak: Finnet
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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