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PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiIST100 Endeksinde dalgali seyir diin de devam ederken giin iginde 3.319 puana kadar
tirmanan endeks, seans sonunda etkisini gosteren satislarla kazanglarinin bir kismini vererek
%0,17 yukseligle 3.265,64 puandan gini tamamladi. Toparlanma gabasindaki Bankacilik
Endeksi %2,12 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,28 deger kaybetti. Turkiye 2 yilik tahvil
faizi bir dnceki kapanisa gore 8 baz puan artarak %14,24 ve 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
artarak %11,74 seviyesinden gunu tamamladi. Gline 18,46 seviyesinde baslayan Dolar/TL,
gln icinde 18,73 sininni asarken, Euro/TL 17,68-17,91 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 774,1 seviyesinden islem gordi

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, katildigi bir toplantida, “Kuresel ekonomik krizin
Ulkemize olan etkileri sebebiyle sikinti yasayan her kesimi rahatlatacak adimlar attik, atmayi
da surdurecegiz. Asgari Gcret, memur ve emekli maasina kadar tim kisimlarin gelirlerini ciddi
sekilde yilbagindan itibaren tekrar yikselterek enflasyonun refah kaybini asama gidermekte
kararhyiz.” agiklamalarinda bulundu.

Enflasyonist endiselerle yiksek faiz ortaminin sirecegi beklentileri ve bu paralelde artan
resesyon kaygilar piyasalarin yonu uzerinde etkili olmaya devam etti. Fed yetkililerinin
enflasyonu disltrmek icin gerekeni yapma kararlihginda birlestiklerini belirtmeleri, gelecek
toplantilarda daha fazla faiz artirminin gelecegine isaret edilmesi ve politka faizinin
muhtemel zirvesinin %4,5 civarinda olacaginin telaffuz edilmeye baslamasi ile Dow Jones
Endeksi, %0,43 azaligla 29.134 puana, S&P500 Endeksi %0,21 azaligla 3.647 puana
gerilerken, Nasdaq Endeksi %0,25 artisla 10.829 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da gini
negatif yonlu seyirle kapatti.

ABD’de tuketici gliveni Eylul'de araliksiz ikinci ayhk ylkselisini kaydederken, Nisan ayindan
bu yana en ylksek seviyesine ulasti. ABD'de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi
agustos ayindaki 103,6 seviyesinden 108’e yukseldi. Veri, Ulkede guglu isglicu piyasasi ve
dusen gaz fiyatlarinin ekonomiye iligkin iyimser goruslere katki sagladiginin altini gizdi.

ABD'de konut fiyat artis hizi kredi faizlerindeki artigin etkisiyle Temmuz ayinda yavasladi.
Ulusal konut fiyat endeksi yillik %15,8 artti. Bu, Nisan 2021'den beri en dusik artis olarak
kayda gecti. ABD'de dayanikl mal siparisleri Agustos'ta bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%0,2 daraldi. Boylelikle dayanikh mal siparislerinde daralma %0,3'lUk beklentinin altinda
kald.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Genel Direktérii Ngozi Okonjo Iweala gdstergelerin iyi olmadigini
ve yasanan krizler nedeniyle diinya ekonomisinin resesyona dogru ilerledigini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,52 ekside. Dolar/TL 18,48, Euro/TL 17,68 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi
114,55 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,96 sinirinda. Brent tipi petroliin 83,78
dolardan, altinin onsu 1.625,16 dolardan ve grami ise 964,4 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de Oncii Mal Ticaret
Dengesi, Bekleyen Konut Satiglari ve DoE Petrol Stoklari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,14x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,4 iskontolu.
Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusik seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asadi yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylil ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 0ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacagi 6ngérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

KZBGY, ZOREN ve UNLU paylari 28/09/2022 tarihli iglemlerden (seans basindan)
27/10/2022 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satis ve kredili islem yasag tedbirleri
ile iglem goérecek.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/6395/6544/Piyasa_Takvimi_26-30_Eylul_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 29.135  -0,4% -19,8% -16,4%
ABD-S&P 500 3.647  -02% -23,5% -17,9%
ABD-NASDAQ 10.830 0,3% -30,8% -27,7%
Almanya-DAX 12.140  -0,7% -23,6% -22,1%
ingiltere-FTSE 100 6.985 -05% -54% -1,1%

5 Fransa-CAC40 5754  -0,3% -19,6%  -4,6%
= Rusya-RTSI 1.053 1,0% -34,0% -39,7%
=] Brezilya-BOVESPA 108.376  -0,7%  3,4%  -4,6%
om Japonya-NIKKEI 225 25991  -2,2% -9,7% -14,1%
é Gin-SHANGHAI 3.057 -1,2%  -16,0% -15,4%
— G.Kore KOSPI 2.166 -2,6% -27,3% -30,7%
:g Hindistan-Sensex 56.873  -0,4% -24% -53%
(O] BIST100 3.266 0,2% 75,8% 135,8%
BIiST100 ($) 177 -01% 23,8% 12,4%

BIST BANKA 3.085 2,1% 93,4% 156,5%

‘6 BiST BANKA ($) 167  1,8% 362% 21,6%
- BIST SINAI 5.272 -0,3% 54,9% 116,2%
8. BIST SINAI ($) 286 -06% 9,1%  2,6%
DovieEmiaFaiz_ _ _Kapams Ginlik _ g8
v [DomartL 18,4883  02%  39,5%
B lewom 17,6843 0,0% 17,1%l
-8 lEuro/Dolar 0,9555 -0,4% —16,0%'
E‘ DolariYen 14472  -01%  258%
(] Altin ($/ons) 1.624 -0,3% -11,2%
o Altin (TL/gram) 965,4 -0,1% 23,8%
Gumiis ($/ons) 18,2 -1,3%  -22,0%

Giimiig (TL/gram) 10,8 -1,0% 8,9%

Brent Petrol ($/varil) 83,6 -1,5% 7,4%

VIX 32,6 0,0%  89,3%

Dolar Endeksi 114,1 0,3% 19,3%
[Gosterge Tahvil 14.24%  250% -37,3%l
Ire 10yil Tahvil 11,74% 0,2% -51,7%I
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3.98% _ 0.4%_1631%)

Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773

Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395

Biitiin Sirketler 477 -132.622

Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 [ GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 |ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get.
AYGAZ 46,10 12,68 -72,5%
BIMAS 122,00 149,75 22,7%
CIMSA 56,45 16,38 -71,0%
EREGL 29,56 38,59 30,5%
PETKM 12,61 12,86 2,0%
TCELL 21,20 13,16 -37,9%
FROTO 336,50 505,08 50,1%
TRGYO 8,45 4,01 -52,5%
TUPRS 295,00 125,85 -57,3%

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %22,4 iskontolu iglem goérmektedir.

| BIST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %42,1 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %7,9 iskontolu iglem gormektedir. I
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini oo 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5 - 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika A . 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PR S R S SN G S P

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal o P P P D ’ B o o o’ SN o

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . e .. . . .
%25’00,e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika | 1007

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin o 0 o o Qv Qv I 12 Qo oy v

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (tb?‘ ‘bf@' (bf\'\‘ tbg{‘l/ ff,b"\‘ {ﬁ;v (b,\’.’f %Q,V‘ {b,\?a‘ %Q@ rb,\f\' %\fb'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 '1%L v v RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 !\ll'san, 26 Mayis, 23 Ha2|“r{:1r} ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT :

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$

baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Boliimii

seviyesine gekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorils ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disiindigiinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyuruimus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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