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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 193,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.629,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 56,4
IEIST—lOO F/K Cari 5,15;
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.984,57 0,00%  -16,15%
BIST-100 (TL) 4.505,34 0,00%  -18,22%
BIST-30 ($) 264,88 -0,04%  -16,70%
BIST-100 ($) 239,41 -0,04%  -18,75%
BIST-Banka Endeksi 3.686,87 0,00%  -26,67%
BIST-Mali Endeksi 4,147,52 0,00%  -23,03%
BIST-Sinai Endeksi 7.391,78 0,00%  -16,99%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.283 0,0%
ASELS 4.591 0,0%
TUPRS 3.368 0,0%
KRDMD 3.221 0,0%
KOZAL 2.744 0,0%
EREGL 2.605 0,0%
YUKSELENLER DUSENLER

AYDEM KRTEK | 0,0%

KONYA GRSEL | 0,0%

NIBAS EYGYO | 0,0%

CMBTN AKGRT | 0,0%

OYAKC NTHOL | 0,0%

AFYON EGGUB | 0,0%

NUHCM KAPLM | 0,0%

BMSCH CEOEM | 0,0%

AKCNS FONET | 0,0%

INTEM TTKOM | 0,0%

BUCIM DOAS | 0,0%

AKSUE CANTE | 0,0%

ULUSE MRGYO | 0,0%

CIMSA MGROS | 0,0%

GOLTS ERCB | 0,0%

DOCO PRDGS | 0,0%

AVHOL VAKFN | 0,0%

ATAGY ULUFA | 0,0%

INVES BRYAT | 0,0%

LIDER OBASE | 0,0%
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15 Subat 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Yurt igi piyasalar lilkemizde yasanan deprem felaketi sebebiyle Borsa Istanbul'un 8 Subat
tarihinde Pay Piyasasi ile Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi biinyesindeki Pay ve Pay Endeksi
Turev Pazarlarinin 5 is gunu sireyle (14 Subat 2023 aksamina kadar) kapatiimasina iligkin
aldigi karar nedeniyle kapaliydi.

Depremin 3. giiniinde kapatilan Borsa Istanbul'da hisse geri alimi yapan sirketler Gizerinden
yeni endeks hesaplanmasini da igeren yeni tedbirler getirildi. Borsa istanbul'dan Kamuyu
Aydinlatma Platformu'na yapilan agiklamaya goére pay piyasasi ile VIOP biinyesindeki pay ve
endeks turev pazarlarinda, emtia sertifikalari hari¢ tutulmak tzere Pay Piyasasinda agilis
seans! uygulanan tiim sermaye piyasa araglarinda ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda
islem goren tim sozlesmelerde; acilis seansinda emir iptali, fiyat kotilestirme ve miktar
azaltimina izin verilmemesine karar verildi. Pay piyasasinda emir islem oraninin 15:1'den
5:1'e dusurlilmesi ve pay piyasasinda emir islem orani esik deger asim Ucretinin 0,03
kurustan 0,25 kurusa yukseltiimesi de kararlastirildi.

Geri alim yapan sirketler Uzerine yeni bir endeks hesaplanmasina ve borsanin goézetim
faaliyetleri kapsaminda halihazirda devam etmekte olan yatinm araci bazindaki tim
tedbirlerin kaldiriimasina da kararlastirildi. Ayrica, VIOP'ta Pay ve Endeks Tiirev Pazarlarinda
yer alan sézlesmelerdeki bekleyen Iptale Kadar Gegerli ve Tarihli emirler Borsa tarafindan
iptal edilecek.

Resmi Gazete'nin mikerrer sayisinda yayimlanan diizenlemeyle hisse geri alimlarinda stopaj
sifirlandi. Borsaya destek kapsaminda gindeme gelen hisse geri alimlarina yonelik vergi
muafiyeti Resmi Gazete'nin mukerrer sayisinda yayimlanarak yurirlige girdi. Buna gére tam
mukellef sirketlerin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarina iliskin olarak
dagitilmis kar payi sayilan tutarlar Gzerinden %0 oraninda tevkifat yapilacak.

Dow Jones Endeksi %0,46 azalisa 34.089,27 puana ve S&P500 Endeksi %0,03 azalisla
4.136 puana geriledi. Nasdaq Endeksi %0,57 artisla 11.960 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari
karigik yonlu bir seyir ile glinu kapatt.

ABD Ocak ayi enflasyonu aylik bazda ekonomist beklentilerine paralel gelirken yillik
enflasyon %6,4 ile beklentileri asti. Buna kargin ABD'de yillik enflasyondaki gerileme serisi 7.
aya girdi. ABD'de Ocak ayinda yillik enflasyon 15 ayin en diisik seviyesine geriledi.

OPEC!'in aylik petrol piyasasi raporuna gore, kiresel petrol talebinin bu yil gegen yila kiyasla
Kovid-19 kisitlamalarinin kaldirldigi Cin'de beklenen ekonomik toparlanmayla giinlik 2
milyon 320 bin varil artarak yaklasik 101 milyon 870 bin varile ulasmasi bekleniyor.

19 Uyeli Euro Bolgesi'nde GSYH 2022 yilinin dérdiinci geyreginde bir dnceki geyrege kiyasla
%0,1 artarken yillik %1,9 blyudi. GSYH, son ceyrekte onceki ceyrege kiyasla Almanya'da
%0,2 ve italya'da %0,1 azalirken, Fransa'da %0,1 ve ispanya'da %0,2 artti. Yillk GSYH,
Fransa'da %0,5, Almanya'da %1,1, ltalya'da %1,7 ve ispanya'da %2,7 yiikselis kaydetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda asagdi yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,50 ekside. Dolar/TL 18,82, Euro/TL 20,20 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar
endeksi 103,30 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,072 sinirinda. Brent tipi petrol
84,77 dolardan, altinin onsu 1.846,28 dolardan ve grami ise 1.118 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt igcinde Tarim U.I.:E, Ucretli Calisan Sayisi ve Merkezi Yénetim Biitge Dengesi(TL),
Euro Bélgesi'nde Sanayi Uretimi ve Dis Ticaret Dengesi verileri, ABD'de Sanayi Uretimi ve
Isletme Stoklari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,19x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %32,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordl. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gore; Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay sonrasinda %30,40 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,12, 12 ay sonrasinda ise
23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,7 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Halk Bankasi A.S. (HALKB; Haberin etkisi: Pozitif)

250.000.000.-TL nominal hisse ve azami 2.250.000.000.-TL tutara kadar Borsa Istanbul'da
islem goren halka acik paylarinin geri alinmasina dair limitlerin artinlmasina karar verilmistir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan A.S. (EREGL; Haberin etkisi: Pozitif) .
Sirketin kendi paylarini geri almasi igin ayrilacak fonun en fazla 2.000.000.000,00 (lki Milyar
Tdurk Lirasi) olarak belirlenmesine karar verilmigtir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/7602/5541/Piyasa_Takvimi_13-17_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %32,7 iskontolu islem gérmektedir.
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| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 1741 -1.041
Tahvil Faizi (2Y) 103 | -1.008
TCMB AOFM 4| -500
TUFE -659 | 899

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v Qv Qv v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \(,ﬂf‘ \(,;‘J‘ \(,JP“ @T’J‘ \@.@‘ \(,;.\' \(,;?3‘ \(09‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Boliimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tuttu. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL

——HIN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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