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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 210 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
r 190 Diin Ne Oldu...

Glne %0,64 azaligla 14.421,65 puandan baslayan ve seans iginde 14.246-14.477 araliginda
- 150 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,13 kayipla 14.311,19 puandan giini tamamladi.
- 130 Bankacilik Endeksi %1,75 deder kaybederken Sinai Endeks %0,76 deger kazandi. Turkiye 2
- 110 yillk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan artisla %40,91 ve 10 yillik tahvil faizi 26
- 90 baz puan artarak %34,19 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 44,04-45,12 ve Euro/TL 52,72-

5 L 70 53,00 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 253,5 oldu.
_:E - 50 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde igsiz sayisi Mart ayinda aylik 96 bin
'm - 30 Kisi azalarak 2 milyon 873 bin kisi oldu. Igsizlik orani 0,3 puan azalarak %8,1 seviyesinde
22Nis  23Nis 24Nis 27Nis 28Nis 29 Nis gergeklesti. Istihdam orani 0,3 puan artarak %48,5 ve isgliciine katilma orani ise 0,1 puan
_-! < — artarak %52,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta issizlik orani bir énceki aya
= BIST Verlle-rl o gore 0,5 puan azalarak %15,3 oldu.
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 3103 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Mart ayinda 97,9 iken, Nisan ayinda %1,5
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.956,5 oraninda azalarak 96,4 degerini ald.
BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 4,3 Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Kurumlarimizla es giidiim igerisinde ve etkin bir
. BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) _19L9_| sekilde uyguladigimiz program sayesinde bélgemizde yasanan gerilimlere ragmen igsizlik
istikrarli ve tek haneli seviyesini korumaktadir" degerlendirmesinde bulundu.
® BIST 100 F/K Carl 15,82 orant Is
= yYabanciPay% 3 5_2JI Resmi Gazete'de yayimlanan Gelir Vergisi Kanunu'ndaki dizenlemeye gore, 6denmis
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB sermayeye sahip olma orani %20 olarak bc-,jlir_l?_nirken, yu[t disi i§t_ir:_akl_erd_e_n elde edilen
kazanglarda en az %20 oraninda sermaye sahiplidi sartini saglayanlar igin indirim orani %100
@ 1 9 19
o BIST-30 (TL) 6.478,35 0,05%  34,81% olarak agiklandi. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ise uygulanacak istisna orani, yurt digi igtirakin
BIST-100 (TL) 14.311,19 -0,13% 27,08% 6denmis sermayesinin en az %20'sine sahip olmasi durumunda %80 olarak agiklandi. Ayrica,
5 BIST-Tiim 17.955.36 0.08% 26.54% ilgili kanun maddesi uyarinca bazi kazanglar i¢in %100 indirim imkani getirildi.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.744,22 045%  20,69% ABD Borsalarinda karigik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,57 kayipla
. 48.861,81 puana ve S&P500 Endeksi, %0,04 azalisla 7.135,95 puana gerilerken Nasdaq
0, 0,
'0 BIST-Banka Endeksi 16.844,00 A.75% 1,84% Endeksi %0,04 kazangla 24.673,24 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise giinii disiisle
BIST-Mali Endeksi 19.507,02 -1,16% 19,27% tamamladi.
o : :
BIST-Sinai Endeksi 18.016,79 0,76% 28,57% ABD'de konut baglangiglari Mart ayinda yillik bazda %10,8 artarak 1,5 milyona ulasti. Beklenti
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik %0,4 duslstu. Boylece konut baslangiglari Aralik 2024'ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti.
SASA 22.085 5,4% D:c\y"anékll dlmal siparigleri ise Mart ayinda aylik %0,8 artti. Beklenti %0,5 artis olmasi
THYAO 12.880 -1,4%  yonundeydi.
ASELS 11.985 5,9% Amerika Merkez Bankas! (Fed), politika faizini degistirmeyerek %3,50-3,75 seviyesinde sabit
KONTR 11.079 1,0% birakti. Karar metninde, Orta Dogu'daki gelismelerin ekonomik gériinim konusunda yuksek
ASTOR 10.531 10,0% diizeyde belirsizlige katkida bulundugu ifade edildi.
ISCTR 7.101 -1,0%

Fed Bagkani Jerome Powell, Nisan toplantisinin ardindan duzenledigi basin toplantisinda,

YUKSELENLER DUSENLER para politikasinda degisiklige gitmediklerini ve mevcut durusun ekonomik hedeflerle uyumlu
R eI O oldugunu belirtti. istihdam artiglarinin son dénemde zayif seyrettigini, issizlik oraninin ise
ESCOM AYCES 10,0% biyik Olgliide degismedigini belirten Powell, tlketici harcamalarinin direngli kaldigini ve
AHSGY ANELE 10,0% sirketlerin sabit yatinmlarini artirmaya devam ettigini soyledi. Enflasyonun hala hedefin
CELHA METRO 10,0% Uzerinde oldugunu vurgulayan Powell, eneriji fiyatlarindaki artigin bu gériinimde belirleyici rol
PKART LXGYO 10,0% oynadigini ifade etti. Powell, Orta Dogu'daki gelismelerin ABD ekonomisi lizerinde belirsizlik
BORLS RALYH 10,0% yarattigini ve bu gelismeleri yakindan takip ettiklerini dile getirdi. Powell, komite icinde farkli
BEYAZ ENSRI 10,0% goruslerin dile getirildigini ancak belirsizliklerin ylksek oldugu bir ortamda aceleci
KMPUR GZNMI 10,0% davraniimamasi yéninde genel bir yaklasim benimsendigini aktardi.

HKTM T 7E | QUAGR 9,8% P . e s - . . .
SMRVA EEETYTE R—— G ABD Bagkani Trump, Iran'in ngkleer programina _|_I|§k|n ABD nin _en_d|§eler|n| g_|derece|_(_ bir
GSDDE s — arllasr"na saglanana kadar deglz ablukasini surdireceklerini belirtti. .Trlljlmp, .Iran'm once
e S T Hirmiz Bogazi'nin acilmasi, nikleer anlasmanin sonraya birakiimasi yénindeki son teklifini
GWIND PSGYO 7.4% kabul etmediklerini ifade etti.
ISDMR LILAK 7.0% Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,5 artti. Mart ayinda %2,8 olan yillik
L UILEZA G0 enflasyon ise Nisan ayinda %2,9'a yikseldi.
OZATD ATATR 6,5%
SEYKM LIDER 6.2% Bugiin Giindemdekiler...
Y SR 6.1% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,63
Uz B 8.1% ekside. Dolar/TL 45,18 ve Euro/TL 52,76 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 99,00
peiLT PASEU g% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1665 sinirinda. Brent tipi petrol 113,12 dolardan,

B altinin onsu 4.567,62 dolardan ve grami ise 6.647,80 liradan alici buluyor.
Bugtin yurt icinde TCMB PPK toplanti 6zeti, yabanci ziyaretgi sayisi ve dis ticaret dengesi

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>
yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde blyume ve enflasyon ile ABD’de issizlik bagvurulari verileri

10:00  Trkiye Drs Ticaret Dengesi takip edilecek. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankas faiz kararlarini
11:00  Almanya GSYH aciklayacak.

12:00 EuroBolgesi GSYH

Egg :Eur'ﬁBoIgem lTUK;“CI Eyait(Engeki (BOE), Faiz K Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine goére; Mart ayinda %1,94 artan
- noiere ngitere Merkez Bankas! (BoE), Faiz Karar TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027
i . sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda

TN TG S % i V 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlan \‘:% | ' I buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi
Q beklenmektedir.
Strateji Raporu % l ‘

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...



http://www.bmd.com.tr/application/files/7817/7666/9940/Piyasa_Takvimi_20-24_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/7727/3994/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.04.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 48.862 -0,57% 1,66%  20,56%
ABD-S&P 500 7.064 -0,04% 3,19%  27,03%
ABD-NASDAQ 24.673 0,04% 6,16%  41,30%
Almanya-DAX 23.955 027%  -2,19% 6,82%
ingiltere-FTSE100 10.213 -1,16% 2,84%  20,67%
Fransa-CAC40 8.072 -0,39%  -0,95%  33,88%
Rusya-RTSI 1.111 -2,35% -0,32% -4,09%
Brezilya-BOVESPA 184.750 -2,05%  14,66%  36,76%
JPN-NIKKEI225 53.123 1,26% 4,68%  4822%
Gin-SHANGHAI 4.114 0,16% 3,66%  2511%
G.Kore KOSPI 6.613 1,17%  56,92%  159,44%
Hindistan-Sensex 76.425 -1,38% -10,32% -4,73%
BiST100 14.311 -0,13%  27,08%  53,77%
BiST100 ($) 283 052%  1503%  14,12%
BiST BANKA 16.844 -1,75% 1,84%  46,71%
BiST BANKA ($) 375 -1,82%  -2,94%  2551%
BiST SINAi 18.017 0,76%  28,57%  44,44%
BIST SINAI ($) 401 0,69%  22,54%  23,76%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[DolarTL- ~ ~ 45,4851  02%  5.3%l
leurorTL 52,7464  -0,2%  4,3%l
_EuroIDoIar 1,1664 -0,1% -0,8%
Dolar/Yen 16066  0,1%  2,6%
Altin ($/ons) 4.568 0,5% 5,9%
Altin (TL/gram) 6.636,6 0,7% 11,5%
Giimiig ($/ons) 72,3 1,4% 1,7%
Gumis (TL/gram) 105,1 1,5% 7,1%
Brent Petrol ($/varil) 113,9 3,1% 87,0%
VIX 18,8 5,5% 25,3%
Dolar Endeksi 98,8 0,2% 0,5%
[Gésterge Tahvil  40,91%  01%  9,6%l
Itr 1011 Tahvil 34,19%  08%  17,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi 4,44%  04% __62%
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722

Doviz Acigi Olan Sirket 304 -1.450.660

Bitiin Sirketler 605 -1.098.938

Déviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -276.081 |ENKAI 28.609
SASA -145.350 | AKFIS 27.881

FROTO -93.613 |ASELS 22.638
PETKM -45.957 |HALKB 22.357
TCELL -44.411 |BINHO 17.501

MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914
VESTL -31.272 [TRGYO 16.641

ZOREN -29.631 [ENJSA 14.433
RGYAS -29.107 |GSDHO 9.744
PGSUS -26.981 [ANSGR 7.196

Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get.
BIMAS 727,00 GG -
CIMSA 57,20 GG -
EREGL 33,72 GG -
PETKM 24,82 GG -
TUPRS 275,50 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %139,9 primli islem gérmektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
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TCMB AOFM
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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