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BiZim Gunlﬁk 17 Nisan 2023 Pazartesi

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 80 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
l 70 Diin Ne Oldu...

- 60 Haftanin son islem gliniine pozitif baglamasina ragmen seans iginde karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, kapaniga dogru gelen satiglarin etkisiyle diisiise gegerek %0,83 kayipla
5.092,88 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,59 ve Sinai Endeks %0,66 deger
- 40 kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 83 baz puan azalarak %15,55 ve
10 yillik tahvil faizi 68 baz puan azalarak %12,32 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL

5 % 18,29-19,40 ve Euro/TL 21,25-21,49 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
% - 20 CDS orani 522,1 seviyesinden islem gordu.
m e S L L 10 TUIK verilerine gére tarim-UFE, Mart ayinda aylik %1,79 ve yillik %106,77 artti. Sektorlerde
& bir 6nceki aya gore, tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %1,64 artig, ormancilik
= BIST Verileri Urunleri ve ilgili hizmetlerde %3,96 artis ve balik ve diger balikgilik Uriinlerinde %6,72 artis
=8l BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 218 9ereeklesti
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.220,9 ABD Borsalar duslsle guni tgmamladl. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,42 _azallsla
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 25 33.886 puana, S&P500 _Endpk& %0,21 azalargk 4:_135 puana ve Nasdaq Endeksi %0,86
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 487 kayipla 12.123 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yukselisle tamamladi.
] IBST100EK cari .~ " 551 ABDde perakende satislar, Mart ayinda aylk %1 azalarak 691,7 milyar dolar oldu.
% Yabanci Pay! % 26; 6| Perakende satiglar, yillik bazda ise %2,9 artti. Bu donemde perakende satislardaki disuste,
= — — — — — — —_ —__—__"__1 benzin istasyonlari, insaat malzemeleri ve bahge ekipmanlari, elektronik ve beyaz esya,
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  mobilya ile giyim magazalar ve otomobil bayilerindeki satislarda yasanan azalis 6ne gikti.
(] BIST-30 (TL) 5.613,08 -0,98% -5,58% ABD'de sanayi Uretimi, Mart ayinda, aylik bazda %0,4 artarak beklentilerin Uzerinde
(a s BIST-100 (TL) 5.092 88 0.83% 756% gerceklesti. Michigan Tiketici Glveni Nisan'da gecen aya kiyasla 1,5 puan artarak 63,5'e
E BIST-30 ($) 290,73 -1,07% -8,57% yikseld.
-8 BIST-100 ($) 263,78 093%  -1048%  ABD Hazine Bakani Janet Yellen, bankalarin muhtemelen daha temkinli davranacaklarini ve
: son banka iflaslarinin ardindan bor¢ vermeyi daha da sikilastirabileceklerini ve muhtemelen
-E BIST-Banka Endeksi oot 15%  -1011%  Foqin daha fazla faiz artinmina olan ihtiyaci ortadan kaldirabilecegini sdyledi.
o BIST-Mali Endeksi 483823 -1,10%  -10,21% _ o
o BIST-Sinai Endeksi 8.250,83 0,66% 734% Chlcggo Fed Baskani ,’B_\ustan Goolsbee,__ bfmkacmk se}(torundekl galkantl _sonrav\_5;|_5|k_!la§a_r1
kredi kosullarinin Fed’in enflasyonu distirme hedefine katki saglayabilecegini sdyledi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  Goolsbee, faiz artirmlarinin etkisini gérmenin zaman alacagini belirtti.
THYAO 3.421 -2,0%
KOZAL 3386 1.7% Bugiin Ne Bekliyoruz...
GESAN 2.798 1,8% Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EREGL 1.945 -1,7% %0,14 ekside. Dolar/TL 19,37, Euro/TL 20,31 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi
KOZAA 1.690 2.6% 101,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0985 sinirinda. Brent tipi petrol 86
KRDMD 1.595 1,7% dolardan, altinin onsu 2.012,4 dolardan ve grami ise 1.253,7 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin yurt iginde konut satislari ve merkezi yénetim butge dengesi, yurt disinda ABD’de New
York Fed imalat Endeksi verileri takip edilecek.
ARZUM ETILR 10,0%
CVKMD EDIP ) Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BVSAN GEREL 7,5% . . .
—— HUBVC 6.7% 5,45x olan BIST100 cari F/K ¢arpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %28,5 iskontolu.
SKTAS POLTK 6.0% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KOPOL UFUK 5.9% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
MARKA PAMEL 5,4% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ATEKS DESA 5,0% en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
PKENT DGNMO 4,9% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.
AYCES LIDER 4.8% Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
DOcUB ULUFA — gore; Nisan ayinda %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
SANEL ruetK — beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
MRGYO YYAPI 4,4% L ) . - K .
— ) o 23,52 oI_maS| ongorulmektedir. Ca_m dengenin 202_3 sonunda 3_5 rpllyar_ d_olar, 2024 yilinda ise
- D . 25,9 milyar dolar aglk vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2023 ve 2024'te
R BESE A siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi éngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
oI CRESA | 42% %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.
KARSN ONCSM 4,2%
VESBE ERSU | 4.0% Sirket Haberleri
ADEL ARDYZ | 3.8% Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (ALFAS; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Ankara merkezli Konelsis Kontrol Elektronik Sis. Otomas. Miih. ins. Taah. San. ve

. LA Tic. A.S. arasinda gunes paneli satisina iliskin KDV harig¢ yaklasik olarak toplam
Haftalik Piyasa Takvimi *@ 11.000.000,00 USD bedel tutarinda siparis alinmis olup, séz konusu siparise ait avans

odemeleri alinmisgtir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/6116/8146/6972/Piyasa_Takvimi_17-21_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8616/8110/8666/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.04.2023.pdf
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- . 10.400 175
Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL 50
ABD-DJ IND. 33.886 -04%  2,2% -1,6% 8.400 |
ABD-S&P 500 4138 -02%  7,8% -58% 125
ABD-NASDAQ 12123  -04% 158% -92%  ©0-400 100
Almanya-DAX 15.808  0,5% 135% 11,6% 4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7872  04% 56%  3,4% 50
- Fransa-CAC40 7520  05% 162% 24,7% 2.400 25

B Rusya-RTSI 983  0,0% 1,3% -1,4% 400 o

E Brezilya-BOVESPA 106.279 -02% -3,1% -8,5% '»'(\'a(\@(\ ,(\fb,{b .3:@,\% ,&%\q ,\q&.{a \%'b Q% Q&Q D ,»\e,»\&.p_\,L\%,L'\re,ﬁ&,{»\&%,{?e@

m Japonya-NIKKEI 225 28523  01% 93%  63% o S X o S5 o ST o ST T o ST € o S € o &

- Cin-SHANGHAI 3.376 1,1% 9,3% 5,9% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK

= G.Kore KOSPI 2573 01% 151% -53% 650 10

Il Hindistan-Sensex 59.609  -12% -1,9%  2,1% o Endeks Kapanislari, $

= BiST100 5003 -0,8% -7.6% 107,0% 8

o BIST100 ($) 264  -0,9% -10,5% 54,3% 450 .
BiST BANKA 4519 -1,6% -10,1% 120,8% 350

- BiST BANKA ($) 234 -1,7% -13,0% 61,7% 4
(0  BiSTSINAI 8251 -0,7% -7,3% 92,9% 250

= BiST SINAI ($) 427 -0,8% -10,3%  44,2% 150 2
3 - :
0  DévizEmtia-Faiz__ __ _ Kapamis Ginlik _ _YBB RR LSO 8 8200 8 8 4 4> S D DD DDA DD

O [Gomm 19,3745 0,1% 3.6% P N PP 8 PP R PP R P P R4 S P R4S S P <

E IEuro/TL 21,3192 0,2% 6,5%' mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

8 lewomolar  _ _ __ 1osss oo 27l Endeks Getirileri, TL Baz: 16.04.2019
Dolar/Yen 133,88 0,1% 2,0%

g Altin ($/ons) 2.012 0,4% 10,3%  800%

[ Altin (TL/gram) 1.253,3 05% 14,3% 600% 214%
Giimils ($/ons) 25,4 02%  62% ’ me%
Giimiig (TL/gram) 15,8 0,4%  10,0% .
Brent Petrol ($/varil) 86,2 -0,1% 0,3% 200% . 350%
VIX 17,1 0,0% -21,2% 0%

Dolar Endeksi 101,6 _0,0% -1,9% o &r& SO S &q? > RS &N A R s (;;» v R
[Gésterge Tahvil 15.55%  -5.1%  56.0%l P T F T E F T E S
Irr 10y11 Tahvil 1232%  52%  253%l XU100 XUSIN XBANK
0,
IABE 10y Tahvil Faizi_ __ _S851% _ -03% __ ;92/0| 265% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.04.2019
240%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL iéggﬁg F14%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 263 155.252 165% 158%
Doviz Agigi Olan Sirket 193 -334.609 140%
Biitiin Sirketler 456 -179.357 115%
90%
65%
Déviz Agig Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 40% o e e s e e e e .
> N U A T A AT 2 SR A . v
THYAO -112.510 [ISCTR 13.514 I I A N I A P S g P I
SASA -18.968 |ASELS 12.470
FROTO -18.081 | SAHOL 10.759 X100 XUSIN XBANK
PGSUS -17.663 |ENKAI 9.713 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.655 | DOHOL 8.718 160% MSCl TR
AKENR -7.872 |GARAN 7.955 140% MSCI EM .
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871 138,9%
ULKER -6.654 |AKBNK 5.226 120%
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148 100% 90.4%
KCHOL -5.972 |AGHOL 4.095 0%
(1)
Arastirma Model Portfoy Tablosu 60%
. . v v o) o)
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. @é{} ,&‘.:"9 '@@q} ,3;.\"ib @{ﬂ '&sﬁ '3’,95‘ \,\& \,;» '&\" @g& @&
AYGAZ 71,40 GG -
Ul ez cIE; : 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 93,60 GG =8 R
EREGL 35,70 GG - ?88
THYAO 134,40 203,07 51,1% 600
PETKM 14,70 GG =
TCELL 36,70 GG - 288
FROTO 605,40 809,74 33,8% 6 o Y5
S5O O F B B O O A A B 2 O O O O N N & L
TRGYO 13,85 GG - .S.'\ y'.* .S.'\ .'* s’r .'* s’? ; s’? y'.‘ s’? y'.‘ .S"'\ ?‘} S‘y "'3' s’?f y'." .S'fy
TUPRS 76,50 GG - © o P e P e e e ¥ e F e ¥ o O o
GG: Goézden Gegiriliyor Cari CDS =522 Medyan =295 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %28,5 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

32 BiSTSinaj F/K, TL
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B . 22
I Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g U U UG UG U | A QS
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59 BisSTSinai F/K, $
26
24
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20
e e e e
I Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | ii " 2
. FIK’sina gore %4,0 primli islem gérmektedir. I 1o -—-—————————————-—————————————-————-|9,4o
| 1 10
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13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10 8,69
e I s e e e Ry -
ISlnaiEndeksi6,8xolan5y||||kortalama 1 P S S S £ . - QR T e— )
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 2491 -1.015
Tahvil Faizi (2Y) 558 | -613
TCMB AOFM 50 | -546
TUFE -1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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