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Bizim Gunluk 24 Subat 2023 Cuma

mHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
- 90 Diin Ne Oldu...

r e Glne dususle baglayan ve seans iginde 5.044-5.118 araliginda karisik bir seyir izleyen
7o BiST100 Endeksi, %0,29 artisla 5.086,20 puandan giinii tamamladi.Bankacilik Endeksi
- 60 %0,41 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,25 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
- 50  onceki kapanisa gore 3 baz puan azalarak %10,65 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan azalarak
40 %10,49 seviyesinden glini tamamladi. Dolar/TL 18,81-18,91 araliginda hareket ederken, diin

5 L 30 sabah 20,40 sinirinin Uzerine gikan Euro/TL, aksam saatlerinde 20,00 sinirinin altina indi.
- L 20 Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 562,3 seviyesinden iglem gordi.
He ] I
om 16Sub 17Sub 20Sub 21Sub 22Sub 23 Sub 10 TCMQ, din ggrgeklegtirdigi Subat ayi PPK toplantisinda, p.olitik.a faizi qlan bir hafta vgdeli
N repo ihale faiz orani 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. Karar metninde,
E BIiST Verileri uygulanan butiincul politikalarin destegiyle enflasyonun seviyesinde ve e_gi!imin_d_e iyilesmeler
[ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 218.3 gorilmeye baslanmakla birlikte depremin yol actigi arz-talep dengesizliklerinin enflasyon
Hes | . o ' Uzerindeki etkilerinin yakindan izlendigi, bu 6l¢ili indirim sonrasi para politikasi durugunun
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.114,2 fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 3,6 icin yeterli oldugu ifadeleri yer ald.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 68,4
|- | ey e - TCMB verilerine gore, 17 Subat itibariyla Merkez Bankasi brit doviz rezervleri, bir dnceki
(1] BIST-100 F/K oCarl 5'74| haftaya gore 2,24 milyar dolar azaligla 73,4 milyar dolara geriledi. Toplam rezervleri ise 3,4
.§. (YabanciPayi% __ 2891  milyar dolar azalarak 122,6 milyar dolara geriledi.
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
3] BIST-30 (TL) 5.615,61 004%  -554% ) o ) ]
o . . ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,33 artigla 33.154
~ BIST-100 (TL) 5.086,20 0,29% -7,68% puana, S&P500 Endeksi %0,53 artarak 4.012 puana ve Nasdaq Endeksi %0,72 kazangla
—] BIST-30 ($) 297,90 0,01% -6,31% 11.590 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise karisik seyirle glinii tamamladi.
-8 BIST-100 ($) 269,82 0,27% -8,43%
3 ABD ekonomisi, 2022 yilinin son c¢eyreginde tiketici harcamalarinin zayiflamasiyla
d 0 o 0,
E‘ BIST-Banka Endeks! 412887 0'410/" 17'890" beklentilerin altinda %2,7 biiyidi. ABD'de 11 Subat ile biten haftada issizlik maas
'] BIST-Mali Endeksi 4.631,66 0.71%  -13,94% basvurular 3 bin diislsle 192 bine geriledi.
n- BIST-Sinai Endeksi 8.585,86 -0,25% -3,58%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Ocak ayinda aylik %0,2 azalirken, yillik enflasyon %8,6
KRDMD 7215 3.7% oldu. Cekirdek enflasyon ise %5,2'den %5,3’e revize edilerek rekor seviyeye ¢iktl.
EREGL 4.527 -2,5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
AKBNK 3.504 0,3% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
THYAO 3.088 0,1% %0,07 ekside. Dolar/TL 18,87, Euro/TL 20,01 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
OYAKC 2.996 -3,8% 104,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petrol 82,8
KOZAL 2370 1,2% dolardan, altinin onsu 1.825,3 dolardan ve grami ise 1.108 liradan alici buluyor.
YOKSELENLER BOSENEER Bugln yurt icinde yabanci ziyaret¢i sayisi yurt diginda ise Almanya’da buyume ile ABD'de
SDTTR 10,0% (YENS 10,0% kisisel gelirler ve Michigan tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
ONCSM 78| NIBAS 10,0%
RS 122; NUHCM T0/0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ULUSE FLCZA|  KONYA 10,0% 5,74x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,4 iskontolu.
EEELE CMEn 20030 Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
SHiRIE EUN|  AFYON 10:0% son donemde Onemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
RS FCC| BMSCH 10/0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
RAEXR RRUIN|  BUCIM L0030 en diisiik seviyelerini de gérdi. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6niimizdeki dénem igin
KONTR CIMSA — belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
YEOTK N7 MARKA 81% .
ISATR 7| KAPLM 7,9% Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
CANTE 10,0% BTCIM 7,8% gore; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay
CONSE 10,0% 1ZMDC 7,5% sonrasinda %30,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
EGPRO (7| KRDMB 7,5% 22,84, 12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
EMKEL MRSHL 7,5% 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ZOREN VANGD 7.4% blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
HUNER KRDMA 6,9% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
URGAS FORr S %13,94 olmasi beklenmektedir.
SAMAT BNTAS 6,4%
ISRE B : Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Haftalik Piyasa Takvimi
Sirket ile yurt icinde yerlesik bir tiizel kisi arasinda KDV hari¢ toplam 194.574.647,05 TL

|

11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi tutarinda Gunes Enerji Santraline ait malzeme ve ekipman tedarigine istinaden sdzlesme
16:30 ABD Kisisel Gelirler imzalanmigtir.

18:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

18:00 ABD Yeni Konut Satislari

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. tarafindan "60(2X30) MT UZAK SLAB SAHASI
PORTAL VING YAPIMI VE MONTAJI"isi konusunda agilan ihale 1.950.000,00 USD bedelle

. " S &

BIST Veri Bankasi firma uhdesinde kalmigtir. PLC, SCADA, otomatik pozisyonlama gibi glnimiz

3 teknolojilerinin tamami kullanilarak, dizayn ve Uretim safhalari ileri mihendislik ¢dzimleri

Sirket Karlari ile tamami BVS tarafindan yapilacak olan 60 TON kapasiteli portal ving ERDEMIR'e teslim
edilecektir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/7662/4129/Piyasa_Takvimi_20-24_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33154 03% 00% 0,1%
ABD-S&P 500 4012  05%  45% -50%
ABD-NASDAQ 11590  0,7% 10,7% -11,1%
Almanya-DAX 15476  05% 11,1% 58%
ingiltere-FTSE 100 7.908 -03% 61% 55%
5 Fransa-CAC40 7317  03% 130% 21,4%
- Rusya-RTSI 929  01% -42% -24,2%
=] Brezilya-BOVESPA 107.593  04% -2,0% -3,9%
om Japonya-NIKKEI 225 27417  12% 51% 3,7%
_-g Gin-SHANGHAI 3.263  -07% 56% -56%
= G.Kore KOSPI 2425 -0,6%  84% -10,4%
:g Hindistan-Sensex 59.708 02% -19%  42%
(O] BiST100 5086  03% -7,7% 152,1%
BiST100 ($) 270  03% -84% 84,0%
BiST BANKA 4128  04% -17,9% 136,7%
‘6 BiST BANKA ($) 219  04% -18,6% 74,8%
- BIiST SINAI 8586 -0,2% -3,6% 144,3%
8. BiST SINAI ($) 455 -03% -4,4% 75,9%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,8770 00%  0.9%l
B leuom 20,0098 01%  -0,1%l
-8 |Euro/Dolar 10598 0.1% _ -1,0%l
E‘ Dolar’Yen 13459  00%  25%
(] Altin ($/ons) 1.825 0,1% 0,1%
o Altin (TL/gram) 1.107,6 0,1% 1,0%
Giimiis ($/ons) 21,3 -0,2% -11,0%
Guimus (TL/gram) 12,9 -0,2% -10,2%
Brent Petrol ($/varil) 82,8 0,7% -3,7%
VIX 21,1 0,0%  -2,5%
Dolar Endeksi 104,6 0,0% 1,0%
[Gésterge Tahvil 10.65%  -0,3%  6.8%l
Irr 10y1l Tahvil 10,49%  -09%  6,7%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __387% _ -04% _ 03]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 264 141.765
Doviz Agigi Olan Sirket 187 -315.973
Biitiin Sirketler 451 -174.208

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -95.956 |ISCTR

PGSUS -18.269 |ASELS
FROTO -18.081 |SAHOL
ZOREN -17.755 | TTKOM
SASA -13.184 |ENKAI

EREGL -9.146 |GARAN
ISDMR -8.683 | AKBNK
AKENR -7.684 |[ENJSA
ULKER -6.422 |GSDHO
KRDMD -6.146 |DOAS

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 75,55 12,68
BIMAS 133,60 149,75
CIMSA 128,50 16,38
EREGL 44,38 38,59
PETKM 16,84 12,86
TCELL 32,28 13,16
FROTO 540,40 505,08
TRGYO 16,20 4,01
TUPRS 586,50 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

13.514
12.630
11.966
9.291
8.075
7.955
5.226
4.620
4.006
3.702

Pot. Get.
-83,2%
12,1%
-87,3%
-13,0%
-23,6%
-59,2%
-6,5%
-75,2%
-78,5%
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,4 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,4 iskontolu islem
| gormektedir.
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33 BiSTSinai E/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| -
gore %8,8 primli islem gérmektedir. I 12 _ J11.87

20 £ e e, e, e e, e e e e D e e e e e -

Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s 18

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,3 primli islem gormektedir.
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %24,4 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 66 | -1.324
Tahvil Faizi (2Y) 68 | -1.222
TCMB AOFM 4| -500
TUFE -659 | 899

Kaynak: Finnet
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.
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Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun icerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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