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210 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 190 Diin Ne Oldu...
L 170 Gulne %1,22 artigla 11.157,96 puandan baslayan ve gin iginde pozitif bir seyir izleyerek
| 150 11.588,86 seviyesine kadar yukselen BIST100 Endeksi, %4,12 kazancgla 11.478,13 puandan
L 130 glinu tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,15 ve Sinai Endeks %3,71 deger kazand. Turkiye 2
L am yillik tahvil faizi bir dnceki kapaniga gére 7 baz puan azalisla %39,62 ve 10 yillik tahvil faizi 14
| 90 baz puan azalisla %35,72 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 49,96-50,03 ve Euro/TL 55,94-
c L 7o 56,44 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 249 oldu.
g L 50 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindinimis tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylk
S L 30 %2,14 artti.
om ABIEE Al slEw dles Shes ales TCMB’nin Ekim Ay Fiyat Gelismeleri Raporu’nda enflasyonun ana egiliminin aylik ve (¢ aylik
™~ BIST Verileri ortalamalar bazinda yataya yakin seyrederek son dénemde ana egilimde kaydedilen
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226,5 gerilemeyi teyit ettigi belirtildi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 11.303,8 Avrupa _B_irl_igi (AB) Komisyonu, 2026 _Tl'jr_kiy_fe Raporu’nda Turkiye’'nin i§leye_r_1 bir_piyas_a
. BIST-100 Iglem Hacmi (milyar $) 37 ekonomisinin olusturuimasinda oldukga ileri dizeyde oldugunu ve raporlama déneminde bir
(D '3 —— ¥ : miktar ilerleme kaydettigini belirtti. Raporda, Orta Dogu’daki ¢atismalarin ve llke igcinde artan
IEIS_T-EO_@Iim_Heﬁml_(rmIErE_)_ —— _18i5_| siyasi gerilimlerin ekonomik istikrar programi tlizerinde baski olusturdugu, enflasyon
- BIST-100 F/K Cari 10,97I hedeflerinin birkag kez yukar yonlu revize edildigi kaydedildi.
O ﬁaﬂi“_c' iali%_ ___________ 3 iSJ ABD Borsalari gunu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %3,03 artigla
= Endeksler Kapanis  Giinliik YBB 53.356,12 puana, S&P500 Endeksi %1,58 artarak 7.688,62 puana ve Nasdaq Endeksi %1,44
§ BIST-30 (TL) 14.330,93 419% 17.24% kazangla 25.736,51 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yukseligle tamamladi.
ABD’de ADP 0zel sektor istihdami, Ekim ayinda 86 bin kisi artti. ABD'de dis ticaret agigi,
. 0, 0,
o BIsT00(T 147813 412%  1.92% - gvi6) avinda %0,7 azalarak 105 milyar dolara geriledi. ABD'de ISM hizmet PMI, Ekim ayinda
N BIST-Tiim 13.214,78 4,11% -6,87% 54,9'dan 54,5'e geriledi. ABD'de S&P Global hizmet sektérii PMI, Ekim ayinda 58,8'den
=§ BIST-Hizmet Endeksi 10.016,32 4,65% -5,15% 56,1’e ve bilesik PMI 58,4’'ten 55,9’a disti.
BIST-Banka Endeksi 15.808,40 5,15% -4,42% ABD’de yapilan Kongre ara segimlerinde Demokratlar, Temsilciler Meclisi'nde ve Senato’da
-E BIST-Mali Endeksi 13.212,68 424%  -19.21% gogunlggu e_I_dg_ etti. .ABDv Baska.nl Doqald '_I_'rL_l_mp,__ Cymhuriy§tgilerin §egimi I_r_an nedeniyle
(7] . . . . kaybettigi yonindeki degerlendirmelerin blylk o6l¢iide dogru oldugunu soéylerken Iran
o BIST-Sinai Endeksi 13.711,14 371%  -215%  savaginin buna degdigini diisiindigiini belirtti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunhik ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, Kongre ara segimlerinde Cumhuriyetcilerin yagadigi
THYAO 22.235 g’gf’ yenilgiyi Iran'la yuratllen savas ve Israil'le iligkilerle iligkilendirdi. Vance, se¢im sonuglarinin
LEAELS A1 33%  ardindan Iran savasinin sona erdiriimesi, hayat pahaliigi ve enflasyonla miicadeleye
YKBNK 17.465 3.4%  odaklanilmasi, 6nce Amerika anlayisinin benimsenmesi ve israil'le iliskilerin degistirilmesi
AKBNK 15.163 6,3%  gerektigini belirtti.
ITSCCETL'T_ Z';gé 3’2;’ ABD Hazine Bakanligi, iran petrolii tagiyan gemilere sahte bayrak ve denizcilik sertifikasi
- - 2 temin ettigi 6ne sirllen Hindistan merkezli bir denizcilik agini yaptirm listesine ald..
YUKSELENLER DUSENLER . . o L .
Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Ekim ayinda aylk %0,4 artti. Eylil ayinda %3,8 olan
Sk ERdF o008 yillik enflasyon ise Ekim ayinda %4 ile Eylll 2023'ten bu yana en yilksek seviyesine ulasti.
ICUGS OZATD 10,0%
TRILC TERA 10,0% Almanya’da hizmet sektori PMI, Ekim ayinda 52,9'dan 52,5’e ve bilesik PMI 53,8'den 53,4'e
BASGZ GATEG 10,0% geriledi. Ingiltere’de hizmet sektéri PMI 52,1’den 52,8’e ve bilesik PMI, 52,0'dan 52,9’a
oTT0 UFUK 10,0% ylkseldi. Euro Bdlgesi'nde hizmet PMI, 53,0'dan 51,4’e ve bilesik PMI, 53,1’'den 51,7’ye
KARCL TRHOL 10,0% geriledi.
Pg:i'; :‘:I'):: :’:Z“ Bugiin Giindemdekiler...
KGYO IEYHO 9,9% Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,40
CASA TEHOL 9,4% artida. Dolar/TL 50,05 ve Euro/TL 56,50 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 101,20
NETAS EUHOL 7.2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1265 sinirinda. Brent tipi petrol 94,15 dolardan,
VESBE MARKA 6,3% altinin onsu 4.126,12 dolardan ve grami ise 6.640,21 liradan alici buluyor.
I::gi sgf;i :g; Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’'da fabrika
CATES T0.0% KUYAS 5.3% siparigleri, Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi ve ABD'de igsizlik bagvurular veriler takip
OYYAT 10,0% NTGAZ 7% edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz kararini agiklayacak.
MR L) 4500 Piyasa Katihmcilar (Beklenti) Anketi...
KLwll) — GMTAS | 4.4% Ekim 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,58 artan
G — RYGYO |~ 3,9% TUFE’nin, Kasim ayinda %1,18, 2026 sonunda %29,63 ve 2027 sonunda %23,33 artmasi
PRZMA GGG, - beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
59,26 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 48,5 milyar dolar, 2027
Haftalik Piyasa Takvimi §® sonunda ise 43,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %2,9 ve %3,9 olacagi éngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026

yil sonunda ise %35,00 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

5.11.2026 tarihli teknik takip listemizde MOPAS, AHGAZ, REEDR, OZYSR ve BUCIM yer
almaktadir.

16:30 ABD Igsizlik Bagvurulari
Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIST Veri Bankasi MOPAS 15,02 15,01 14,89 15,16 15,36 14,77
AHGAZ 47,10 46,98 46,54 47,56 43,38 45,90
Sirket Karlan REEDR 2,66 2,65 2,63 2,68 2,69 2,60
OZYSR 11,77 11,72 11,63 11,83 11,97 11,50
Temottd Tarihleri BUCIM 4,04 4,02 4,00 4,06 4,07 3,96



https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/9362/1966/Piyasa_Takvimi_2-6_Kasim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/9385/7735/9A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/9334/6481/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_30.10.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5517/9360/5733/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.11.2026.pdf
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) - = 2 500%
n Brent Petrol ($/varil) 94,4 -0,3% 55,0%
VIX 16,6 -20,3% 10,7%
Dolar Endeksi 101,6 -0,3% 3,3% 250%
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It 1011 Tahvil 3572%  04%  23,2%l i
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %61,2 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %52,4 primli islem
| gormektedir.

162 BisSTSinai F/K, TL
142
122
........................... ' 102
Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %147,0 primli islem gérmektedir. ] L m e e e e e e e e e - -1 -

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = AltUstBant = = = - Ara Bant

140 BiSTSinai F/K, $

100

Sinai Endeksi 10,3x olan dolar bazh 5 yillik 1 20
ortalama F/K’sina gore %154,2 primli islem 1 o
| gdrmektedir. ! 20 TT T T T TTT T T T T TS T T T T T T TS TS TTTTT T TS T TS TToooe
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Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %18,4 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,5 = — — AlvUst Bant — - — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1 NP [l O i (o' S ', -
FD/FAVOK carpanina gére %12,0 iskontolu iglem t 6
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 8,9 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
YBB| Yillik
—_——————

-200 [ -350|

Tahvil Faizi (10Y)
45

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

TUFE
Kaynak: Finnet

-310

TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan
indirimle haftalik repo faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul
2020’de son iki yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi
ve politika faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti.
22 Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yili Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde
degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19'a
yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12
Adustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda
degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB,
politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18
Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz
puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB politika
faizini, 2022 yihnin ilk toplantisinda, 17 Subat, 17
Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz
tarihli toplantilarinda degistirmeyerek %14 olarak
sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’'ta 100, 22 Eylil'de
100, 20 Ekim’de 150 ve 24 Kasim tarihli toplantisinda
150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9,00
seviyesine ¢ekerken, 22 Aralik’taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023
yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek
%9 seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim’'de 500 baz puan, 23 Kasim’da 500 baz puan
ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine c¢ikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine gekerken 17 Nisan
tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylul
2025'te 250 baz puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve
11 Aralkta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yilinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusururken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da 11
Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10 Eylil'de %37,00
seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Ekim’de
politka faizini 100 baz puan indirerek %36,00
seviyesine gekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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