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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 135,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.509,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 55,2
IEIST—lOO F/IK Cari 5,85;
0,
yabanciPayie 325)
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.440,42 -1,39% 69,89%
BIST-100 (TL) 3.146,89 -1,60% 69,40%
BIST-30 ($) 186,11 -1,58% 19,27%
BIST-100 ($) 170,23 -1,79% 18,92%
BIST-Banka Endeksi 2.952,44 -1,04% 85,02%
BIST-Mali Endeksi 3.091,34 -1,69% 76,24%
BIST-Sinai Endeksi 5.121,32 -1,77% 50,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.428 -0,5%
ASELS 3.993 4,0%
YKBNK 2.312 -0,4%
HEKTS 2.224 -7,1%
GARAN 2.076 -2,3%
SASA 2.049 -2,6%
YUKSELENLER DUSENLER
UZERB ALARK 10,0%
BFREN ISGYO 9.9%
UFUK ULUFA 9,8%
ENSRI KMPUR 8,9%
EKIZ SILVR 8,7%
CASA AVOD 8,0%
COSMO BAGFS 7.9%
KGYO SMRTG 7.8%
DOGUB ROYAL 7.7%
PRKME CRDFA 7,2%
PENTA PINSU 7.1%
TSKB HEKTS 7.1%
HKTM CELHA 7,1%
IDGYO CMENT 7,0%
KONYA DMSAS 6,7%
GESAN RUBNS 6,7%
TLMAN SELVA 6,4%
MOBTL BRMEN 6,3%
AKMGY GRNYO 6,2%
FLAP BRYAT 0%
Haftalik Piyasa Takvimi Q%
09:00 ingiltere GSYH
09:00 Almanya Perakende Satislar
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi(Final-$)
12:00 Euro Bolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi
17:00 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Pay vadeli islem kontratlarinda vade sonu pozisyon tagima ve kapatma islemleri nedeniyle
dalgalanmalarin goérildugu endekste giin sonuna dogru satiglarin hizlanmasiyla 3.048 puana
kadar dususun ardindan dip seviyeden gelen alimlarla kayiplarin bir kismi geri alinsa da
BiIST100 %1,60 dissle 3.146,89 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,04, Sinai
Endeks %1,77 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga goére
degismeyerek %14,83 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan artarak
%311,93 seviyesine yukseldi. Gune 18,51’li seviyelerden baslayan Dolar/TL, gin iginde 18,55
sininni agarken, Euro/TL 17,89-18,22 araliginda hareket etti. Tarkiye’nin dolar bazli 5 yil
vadeli CDS orani 785,3 seviyesinden islem gordu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, katildidi bir toplantida disuk faizi savunan bir politika
yuruttuklerini, faizin daha da inmesini telkin ettigini séyledi.

biylmenin beklentinin izerinde gerceklesmesi ve kis aylarina kadar stirmesi beklenen turizm
sektorinin giicli performans sergilemesiyle %5,2'ye, 2023 tahminini ise %2,8'e yikseltti.

TCMB brut rezervleri 23 Eylul haftasinda 3,9 milyar dolar dustsle 110,8 milyar dolara geriledi.
Boylelikle Mayis ayindan bu yana rezervlerde en sert disus kaydedildi.

TUIK verilerine gére Ekonomik Giiven Endeksi eyliil ayinda énceki aya gére ayni diizeyde
kalarak 94,3 degerini aldi. Tuketici Guven Endeksi %0,3 artarak 72,4, hizmet sektori glven
endeksi %1,7 artarak 118,2, perakende ticaret sektori guven endeksi %2,7 artarak 115,9,
ingaat sektoru glven endeksi %2,1 oraninda artarak 88,1 degerini aldi

Azami Uzlastirma Fiyat Mekanizmasi uygulamasi 6 ay daha uzatildi. Azami uzlastirma
fiyatlar; dogal gaz santralleri igin 4.500 TL, ithal kdmir( santralleri icin 2.750 TL, yerli kdmur
santralleri icin 2.050 TL, yenilenebilir kaynaklar igin 1.540 TL olarak belirlendi.

ABD'de GSYH yilin ikinci geyreginde yilliklandinlmis olarak beklentilere paralel %0,6 azaldi.
ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde de %1,6'lik kiiglime kaydetmisti. Ulke ekonomisi, bu yilin
ilk ceyreginin ardindan ikinci geyrekte de daralma gostererek teknik olarak resesyona girdi.

ABD'de ilk kez igsizlik maag! bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 24 Eylil ile biten haftada 193
bine gerileyerek nisandan bu yana en dusik seviyeye indi. Beklenenden daha guigli gelen
issizlik bagvurulari Fed'in isgiicli piyasasina zarar vermeden yiiksek enflasyonla micadele
ederek agresif faiz artislan yapmaya devam edecegi beklentileri ile Dow Jones Endeksi,
%21,54 azaligla 29.225 puana, S&P500 Endeksi %2,11 azalisla 3.640 puana, Nasdaq Endeksi
%2,84 azaligla 10.737 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu negatif yonli seyirle kapatti.

Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven rekor yiksek enflasyon ve enerji sikintilarinin etkisiyle bu
ay 2020'den beri en disik seviyeye geriledi. Almanya'da yillik enflasyon Eylil'de %10,9
seviyesine g¢ikarak Ulkenin euro para birimine gectigi yaklasik 20 yillik dénemde ilk kez gift
haneye cikti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi yatay. Dolar/TL 18,54, Euro/TL 18,54 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi
111,89 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,98 sinirinda. Brent tipi petroliin 87,23
dolardan, altinin onsu 1.665,62 dolardan ve grami ise 992,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde Dis Ticaret Dengesi, S&P Kredi Notu ve Gorlinimd, yurt disinda Euro
Bolgesi'nde Tuketici Fiyat Endeksi ve Igsizlik Orani, ABD’de Kisisel Gelirler takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,89x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %25,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %213,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Takasbank tarafindan KAP'a yapilan agiklamada, "Takasbank'in Merkezi Karsi Taraf hizmeti
verdigi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda, araci kurumlarca TSKB, SKBNK ve ISGYO
dayanak varliklarina bagli pozisyonlarinin kapatiimasina yonelik tahsisli fonlama yoluyla
likidite saglanmasi nedeniyle bahse konu paylar Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 47 ve 78 inci
maddeleri kapsaminda ilgili teminat saklama hesaplarina alinmistir." denildi.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/6395/6544/Piyasa_Takvimi_26-30_Eylul_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2516/6419/1252/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.09.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29.226 -1,5% -19,6% -15,0%
ABD-S&P 500 3.641 -2,1% -23,6% -16,5%
ABD-NASDAQ 10.738 -2,8% -31,4% -26,0%
Almanya-DAX 11.976 -1,7% -24,6% -22,1%
ingiltere-FTSE 100 6.882 -1,8% -68% -32%
5 Fransa-CAC40 5.677 -1,5% -20,6% -5,8%
= Rusya-RTSI 1.072 -0,2% -32,8% -39,6%
3 Brezilya-BOVESPA 107.664 -0,7% 2,7%  -3,1%
m Japonya-NIKKEI 225 25.878 -2,1% -10,1% -14,3%
_3:“ Gin-SHANGHAI 3.038  -0,1% -165% -153%
= G.Kore KOSPI 2158  -0,6% -27,5% -30,5%
:g Hindistan-Sensex 56.924 09% -23% -53%
(D BiST100 3.147 -1,6% 69,4% 127,4%
BIST100 ($) 170 -1,8% 18,9%  8,3%
BiST BANKA 2.952 -1,0% 85,0% 144,8%
‘6 BIST BANKA ($) 160  -1,2% 29,9% 15,5%
l: BiST SINAI 5.121 -1,8% 50,4% 109,2%
8. BIST SINAI ($) 277 -20%  56%  0,2%
DoviaEmiaFais _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,5435 02%  39.9%I
B leuom 18,2353 04%  20,7%l
-8 |Euro/Dolar 09825 01% _-136%l
E‘ Dolar/Yen 14450  00%  256%
(] Altin ($/ons) 1.668 0,5%  -8,8%
o Altin (TL/gram) 994,7 0,7%  27,6%
Giimiis ($/ons) 19,0 0,9% -18,4%
Giimiig (TL/gram) 11,3 1,00  14,2%
Brent Petrol ($/varil) 87,5 03% 12,3%
VIX 31,8 0,0%  84,9%
Dolar Endeksi 111,9 -1,0% 16,9%
[Gésterge Tahvil 14.83%  250%  -34.7%I
Irr 10y1l Tahvil 11,93%  1,6% -50,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _378% _ 08% _1499%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
D&viz Agigi Olan Sirket 181 -286.395
Butiin Sirketler 477 -132.622

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 [ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 | ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 45,54 12,68 -72,2%
BIMAS 116,80 149,75 28,2%
CIMSA 55,50 16,38 -70,5%
EREGL 28,86 38,59 33,7%
PETKM 11,84 12,86 8,6%
TCELL 20,10 13,16 -34,5%
FROTO 323,10 505,08 56,3%
TRGYO 7,91 4,01 -49,3%
TUPRS 295,50 125,85 -57,4%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %25,5 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %44,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %10,7 iskontolu igslem gormektedir. I 16
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %26,7 iskontolu islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %4,6 iskontolu iglem
| gormektedir.

AUOON®O

&
&
D/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %z25,7 iskontolu iglem
| gormektedir.
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g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam ; 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 i 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cgekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . - . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin R o N o 2 v q q Qv o qr qr Qv
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N NN N G 2 e o VL
A . " o S - o N % % ) S > oS5 ) ) S
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ';L ” ” RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Béliimii

seviyesine cekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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