B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

BiZim Gﬁnlﬁk 11 Kasim 2022 Cuma

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 130 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 110

Din BIST 100 endeksi, giini %2,43 kazangla 4.467,10 puandan tamamlayarak tiim
zamanlarin en yuksek gunlik kapanigini gercgeklestirirken, gérdugiu en ylksek seviye
L 70 rekorunu 4.498,30 puana tasidi. Bankacilik Endeksi %3,82 ve Sinai Endeks %2,06 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére 5 baz puan azalarak %14,43’e
r 50 gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artarak %13,28 seviyesinden guni tamamladi.

5 18,58'li seviyelerden glne baglayan Dolar/TL, gun iginde 18,46’ seviyelere kadar geri
= el cekilirken, Euro/TL 18,46-18,88 araliginda hareket etti. Tiirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
E L 10 orani 610,3 seviyesinden iglem gordu.
N dKas 4 Kas fKas gKas dKas  10Kas TUIK tarafindan agiklanan verilere gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayis| 2022
= BIST Verileri yili Eylul ayinda bi:’kc'jnceki Iaya gore 120 bin kisi artarak 3 mi!yonléll(82 bin kiii Elldud Issizlik
- . PR orani ise 0,3 puanlik artis ile %10,1 seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani erkeklerde %8,8
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 192,5 iken kadinlarda %12,8 olarak tahmin edildi
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.576,7 . o ) o . .
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 56 T_UI!_(, eyI_uI ayina iligkin ingsaat maliyet endeksi verilerini qglkladl. Buna gore, e_ndeks eylllde
: —— : bir énceki aya kiyasla %1,57, gegen yilin ayni ayina goére %119,83 yikseldi. Aylik bazda
o IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(rEI)ﬁrﬂ.)______10301 malzeme endeksi %2,07 artti, iscilik endeksi ise %0,07 azald. Yillk bazda da malzeme
] BIST-100 F/K Cari 6,20I endeksi %133,4, iscilik endeksi %84,04 artis gosterdi.
0,
= MR e 3014 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye ekonomisinin bu yila iligkin
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  blyime tahminini %4,5'tan %5,3'e yikseltildigini bildirdi. Raporda, kiiresel ekonominin kalici
(] BIST-30 (TL) 4.883,99 2,64%  141,18% enflasyon goriinimi nedeniyle yuksek belirsizligin gorildigi bir gerileme surecinin esiginde
(a s BIST-100 (TL) 4.467.10 243%  14047% oldugu, kiresel ekonominin parasal politika sikilastiriimasi, jeopolitik ve finansal piyasa
N — ! ' oynakhgi gibi bir dizi zorlukla karsi karsiya kaldigi belirtildi.
] BIST-30 ($) 262,88 2,64% 68,46%
-g BIST-100 ($) 240,44 244%  67,97% Kripto para piyasasina yonelik endiseler, Cin'de artan vaka sayilari ve ABD'de ara Kongre
: secimine iliskin belirsizlikler kiiresel piyasalarda endise vyaratirken, ABD'de enflasyon
-E BIST:BankaEndeksi 31916:25 882%  14542%  \erilerinin beklentilerin altinda gelmesi ve ABD Baskani Joe Biden’in, enflasyonu normal
[} BIST-Mali Endeksi 4.184,17 280%  138,54%  gseviyelere déndiirmenin zaman alacagini belirterek, enflasyonu diisiirme konusunda ilerleme
o BIST-Sinai Endeksi 7.233,32 2,06%  112,48% kaydettiklerini bildirmesi piyasalari pozitif etkiledi. ABD’de Dow Jones Endeksi, %3,70 artarak
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 33.715 puana, S&P500 Endeksi %5,54 primle 3.956 puana ve Nasdaq Endeksi %7,35
kazangla 11.114 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu yukselisle tamamladi.
EREGL 9.677 8,1%
THYAO 8.222 2,0% ABD'de enflasyon Ekim ayinda soguma sinyalleri verdi. Manset yillik enflasyon %7,7 ile
ASELS 4.604 0,8% %7,9'luk beklentinin altinda kaldi. Cekirdek enflasyon gostergeleri de Eylul ayina goére
KRDMD 4.520 3.0% geriledi. Ekim'de gida ve enerji disi aylik enflasyon %0,4, yillik ise %6,3 olarak kaydedildi.
' Verilerin agiklanmasinin ardindan Fed'in Aralik toplantisina iliskin faiz artisi beklentileri 50 baz
EKGYO 4.450 6,3% A
puana geriledi.
TCELL 3.766 0,9%
YUKSELENLER DUSENLER Uluslararasi Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, katildigi bir konferansta kiiresel
ekonominin birbiri ardina soklar yasadigini belirtirken, Rusya'nin Ukrayna'daki savasinin ve
A 10.0% ISl 10,0% devam eden salginin etkilerinin kiresel ekonomik goriinim Uzerinde blylk bir baski
ANSER X GOLTS 10:0% olusturdugunu soyledi.
GARFA SNGYO 10,0%
SMRTG Al VKING 9,9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
KERVN ROYAL 9,8%
BURCE TOTE KLMSN 8.8% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
MANAS T0.0% ARASE 8.7% %0,48 artida. Dolar/TL 18,51, Euro/TL 18,92 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
POLTK 10.0% ETYAT 8.6% 107,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0220 sinirinda. Brent tipi petrolin 95,5
GZNMI BANVT 8,2% dolardan, altinin onsu 1.758,2 dolardan ve grami ise 1.046 liradan alici buluyor.
L;‘IZ?CK) 10;;0% Kg::g :;n//: Bugun yurt iginde cari iglemler dengesi, sanayi Uretimi ve perakende satis hacmi yurt diginda
N TG AL I ise Almanya’da enflasyon, Ingiltere’de buyime ve ABD’de Michigan tuketici gliven endeksi
UG T TR e verileri takip edilecek.
KR;";‘“? 1;2’3% ZEE“\‘(iEZ’ 66;‘:‘ Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ALCTL 10,0% ORMA 6,2% 6,20x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %21,0 iskontolu.
GLRYH 10,0% SNKRN 6,1% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
BAKAB IZTAR 6,0% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
[a7e)  10.0% ULUUN 5,8% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
TEZOL TR MERIT en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00  Aimanya Tketici Fiyat Endeksi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
10:00  Ingiltere Sanayi Uretimi 23,61 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
10:00  Ingiltere GSYH ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2022 ve 2023'te
10:00 _ Tirkiye Cari Islemler Dengesi($) sirastyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
CO.00RRITIYS SalayilUiet] %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

18:00 ABD Michigan Tketici Giiven Endeksi

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 105
ABD-DJ IND. 33715  37% -7.2% -6,6% 6.400
ABD-S&P 500 3956  55% -17,0% -14,9% M| 100
ABD-NASDAQ 11114  7.4% -29,0% -28,9%  4.400 | 75
Almanya-DAX 14.146  35% -10,9% -12,0% 50
ingiltere-FTSE 100 7375  1,1% -01% 05% 2.400 -
qC, Fransa-CAC40 6.557  20% -83%  87% e
- Rusya-RTSI 1150  3,3% -27,9% -38,3% 400,\ N N N . N N N N N N 0
g Brezilya-BOVESPA 109.775  -34%  4,7%  3,6% oc;o" /\e@" o(;»" «0@" oc;»" /\0@" ocp" /\z@” ocp"' «0@"’ o(;z:" /\0@"
- 0, - 0, - 0,
- Jfflponya NIKKI.EI 225 28.216 3,0% 18%  -3,5% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in- . 1% -14,8% -11,6%
= Gin-SHANGHAI 3.100 21;y 1482/ 11 sz/ - .
c G.Kore KOSPI 2.483 3,4% -16,6% -16,2% Endeks Kapan|§lar|, $
3 Hindistan-Sensex 61.624  17%  58%  2,0% 550
BiST100 4467  24% 140,5% 176,5% £
L 450
BIST100 ($) 240 24% 68,0% 43,6%
BIST BANKA 3916  3,8% 1454% 167,2% 350 4
‘ti BIST BANKA ($) 211 38% 714% 37,8% 250
BIST SINAI 7233 21% 112,5% 1558% 2
= 150
8. BIST SINAI ($) 380 2,1% 484% 339%
50 0
© Q Q > G Q) Q) (N N N N %
m Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB o°°\ ,\é“\ o°°\ &e&\ o"'b\ ,\G&\ oom"’ &0&‘1' o(,'z:\' ,&&'L o“& ,\0&'»
= FO'arm‘ 18,4973 0,0% 39*6%} = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,9173 04%  252% o
-8 !EUE/E)E_____i%lg___O'Zﬁ’_ﬁJ'Z_%.I 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.11.2018
E‘ Dolar/Yen 14164 0% 23I% 644%
(] Altin ($/ons) 1.759 02%  -3,8% ?
' ' 481%
[« B
in (TL/gram) 1.046,4 03%  342% 40000
Gumiis ($/ons) 21,9 1,0% -5,9% 5
Giimiis (TL/gram) 13,0 11% 31,3%  200% 334%
Brent Petrol ($/varil) 95,5 2,0%  22,7% SEemE—E—s TTEEETTE S T e S s
9 9 0%
VIX _ 23,5 0,0%  36,6% R e S S
Dolar Endeksi _ 1082 | 210 180 & 1 0 e oF o @ o T o e e
Eosterge Tahvil 14,43% 25,0% -35‘4%1 XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1328%  1,0% -454%l
IABD 10y Tahvil Faizi 381%  -05% 1521%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 10.11.2018 o
T T T T T T T T T T T = 200% o
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo .
Déviz Fazlasi Olan Sirket 287 188440  150% A
Déviz Agigi Olan Sirket 190 -291.324  129%
100% o -
Butiin Sirketler 477 -102.884 97%
75%
50%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar I I S T T O T, T S P S S N A A ST L2
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 &S EE LW E LSS E S W
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS 18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 140% 132.3%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 130%
EREGL -9.146 |TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 |ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 80% MSCI TR
70%
MSCI EM
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% 69,4%
s y R R . S SR ST S RN . . 4
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. RO R TR R R N AN NS RN
AYGAZ 67,05 12,68 -81,1%
BIMAS 142,40 149,75 5,2% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 75,45 16,38 -78,3% ggg --------------------------------------------------- —-
EREGL 37,54 38,59 2,8% 700
PETKM 14,48 12,86 A12% 99
TCELL 32,42 13,16 -59,4% ggg
FROTO 368,00 505,08 37,3% %88 ______________________________________________________
TUPRS 433,70 125,85 71,0% R S I

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %21,0 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %29,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

@
Medyan = 7,0 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant
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0 Cari F/K,

35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 e m e e, e, e, e, e, e, e —m e - — e —— - ————
gore %8,0 primli islem gérmektedir. 1 ig __________________________________ _I__l_lT_S

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

S0 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| " e
F/K’sina gore %5,4 primli islem gérmektedir. 1 10 W g - - e e N g - - 9,57

o AT o o7 AT o N 3 ~ 3 o~ a AT o~
a DD D D N e o T o N 000 ] 0 o o
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

9

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama | 8
. FDIFAVOK carpanina gére %14,3 primli iglem t 7
| gormektedir. | 6
___________________________ c

LS
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AltUstBant — — — Ara Bant

ant BiSTSinai FD/FAVOK, $

10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1| - R N S S R ) ¥ 6,06
. FDIFAVOK carpanina gére %>5,7 primli iglem [
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)

10.11.2022

-590

Tahvil Faizi (10Y) -712
Tahvil Faizi (2Y) -322
TCMB AOFM -550
TUFE 6.562

Kaynak: Finnet

Yillik
s |
550

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine c¢ekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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