Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule I3 Merkezi Kat:17
Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00
www.bmd.com.tr

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir
ellerin yénetimine birakin.

EMIR HATTI

3 444 1 263

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik
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Kapanl; degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

18 - 22 Mart 2024

Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 160 BU Hafta Ne Oldu...
g q n 140 Merkez Bankasi faiz kararlarinin odakta oldugu bir haftayi geride biraktik. Yurt
— b o 120 iginde TCMB’nin faiz karari 6n plana ¢ikarken kiiresel piyasalarda Japonya
Hem o ) 100 Merkez Bankasi (BoJ), ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Ingiltere Merkez Bankasi
m 80 (BOE) faiz kararlari odakta yer aldi. Ayrica Euro Bélgesi ve Ingiltere enflasyon
v verisi takip edildi. Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,6
— 60 artarken, yillik enflasyon %3,4 ile Eyliil 2021'den beri gériilen en diigiik
E @ 40 seviyesine geriledi. Euro Bélgesi’nde ise tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda
Pr-d ~ .o beklentilere paralel aylik %0,6 artarken, Ocak ayinda %2,8 olan yillik enflasyon,
(1] ® o Subat ayinda %2,6°ya geriledi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), 2007'den bu
T o« o o« yana ilk kez faiz oranlarini artirarak kisa vadeli faiz oranlarini -%0,1 ile %0
) ) oW »¥ A araligindan, %0-%0,1 araligina yiikseltti. Béylece Banka, 2016'da basladigi
negatif faiz politikasini sonlandirdi. Banka ayrica, merkez bankasinin
gerektiginde tahvil alip satarak uzun vadeli faiz oranlarini hedeflemek igin
BIST Verileri 22.03.2024  kullandigi 10 yillik Japon devlet tahvillerine y6nelik radikal getiri egrisi kontrol
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2415 po_li.tilfasmln da! kaldinldigini duyuc'du. ing_iltere Merkez Bankasi (BoE_), politika
® BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.804.1 faizini bekIentlIerve paralel %5,25 te" sab_lt tL_lt_tu. _BoE, Baskani Bailey karar
= . o sonrasinda yaptigi agiklamada heniiz faizleri indirecek noktada olmadiklarini
8_ g ) L7 belirtti. ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilere paralel
o BlST ST-100 Islem Hacmi (rmhgrﬂ-)_____%_‘l degistirmeyerek 23 yilin zirvesi olan %5,25-5,50 araliginda tuttu. Metinde,
c IBIST 100 FIK Cari 7, 51| istihdam kazanimlarinin giiclii ve issizlik oraninin diigiik kalmaya devam ettigi,
¢ | Yabanci Payi % 367 enflasyonun ise gecen yil boyunca diistiigii ancak hala yiiksek kalmayi
- = 1 sirdiirdiigii kaydedildi. Noktasal grafiklerde 2024’te 6nceki tahminlere paralel
(o] olarak 75 baz puan faiz indirimi 6ngériildii. Fed Baskani Jerome Powell, karar
.E‘ sonrasi yaptigi degerlendirmede enflasyonun énemli él¢iide gevsedigini ancak
@  Endeksler " Kapanis Gunlik Haftalk — YBB = Yillk hala yiiksek oldugunu belirtti. Powell, bu yil bir noktada faiz indirimine
Q. BIST30 9.8135 -040%  481% 224% 819% paglamanin uygun olabilecedini belirtirken, faizlerin agiri diigiik seviyelere
BIST100 91115 -032%  3,20%  22,0% 857% dénmesini beklemedigini dile getirdi. Bankanin bilangosunun kiigiiltiilmeye
BIST30 ($) 3064  055% 493% 123%  45%  baslanmasindan bu yana menkul kiymet varliklarinin yaklasik 1,5 trilyon dolar
BIST100($) 2845  0.63% 333% 120%  69% azaldigini ifade eden Powell, bu toplantida varliklarin azalma hizinin
BISTMall 98166  007%  4,16% 245% 245%  yayaslatimasina iliskin konulan gériistiiklerini ancak bu hususta herhangi bir
BISTSinai  13.954,1°-0,49%  0,58%  21,0% = 210%  parar aimadiklarini aktardi. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir
BISTBanka 107638  092% 1287% 235% 235%  gevir jzlendi. TCMB, Persembe giinii gerceklestirdigi PPK toplantisinda
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 500 baz puan artirarak
%45°ten %50 seviyesine ¢ikardi. Banka ayni zamanda operasyonel gcergevede
e Kapamis  Giinliik vee 3sscin dedisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve bor¢ verme
ABD-DJ IND. 39601  -0.5% 51% 2349 Oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik
ABD-S&P 500 5234  -02% 97% 325% bir marj ile belirlenmesine karar verdi. Karar metninde, aylik enflasyonun ana
ABD-NASDAQ 16.373  -0,2% 564%  389% egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri
Almanya-DAX 18.203 0,1% 87%  197% @ngoriilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun
Ingiltere-FTSE 100 1939 0T 2% S9% siirdiiriilecegi, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngériilmesi
:L?T’RCTAS?“O ?133 :i’ioﬁ ;ZOZ 1‘21;,2 durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagi belirtildi. Haftaya
Brezy”ya_BOVESPA 128150 08%  4s% 309w Yatay baslayan ve hafta basinda 8.695 seviyesine kadar geri gekilen BiST100
Japonya-NIKKEI 225 40.816 2.0% 21.7% s15% Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarin TCMB faiz karari ile ivme kazanmasiyla
Gin-SHANGHAI 3.048  -1,0% 25%  -64% 9.223,2 seviyesine kadar yiikseldi. Endeks, %3,20 kazangla 9.11,50 puandan
G.Kore KOSPI 2749 -02% 35% 151% haftayr tamamladi. Hafta basinda 32,60 sinirinin iizerine g¢ikan Dolar/TL, faiz
Hindistan-Sensex 72.832 0,3% 08%  254%  kararimin ardindan 31,75 sinirina kadar gevserken, Euro/TL 34,50’li seviyelere
::§I1g:NKA 13;;21 'g'gz//z 2:23222 122;22 indi. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi, Merkez’in faiz karari sonrasi %50,07 ile
BIST SINAI 13.054  -0.5% 210%  72.1% Temmuz 2003’ten bu yana en yiiksek seviyesini gordii. Yurt digi yerlesik
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmustir. yatinmcilar 8-15 Mart haftasinda, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden
arindiriimig) 155,9 milyon dolar hisse senedi satisi, 70,1 milyon dolar Devlet Ig
TR Kapanis  Giniik Hatauk  yes Borg¢lanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve 1,5 milyon dolar Ozel Sektér
Do/l 320360  00%  -02% 83wl Tahvil alimi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gercek kisilerin
Euro/TL 34,6855 06% -08%  64% déviz mevduati 1.378 milyon dolar artarak 108.699 milyon dolara ve tiizel
(Euro/Dolar_ 10816 _ -0.4% _ _0,7_%__2_,0%I kigilerin déviz mevduati 305 milyon dolar artarak 74.116 milyon dolara
Dolar/Yen 1513 02%  15%  73% yiikseldi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin lstiinde

Altin ($/ons) 2.171,5 0,5% 0,7% 5,3% kalmaya devam etti.

Altin (TL/gram) 2.236,8 0,3% 0,4% 14,0% .

o o o o Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
gﬂ:ﬁ: g’:’,;f;m) See ooy oew 1ays TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45.00 Seviyesine
Brent Petrol ($ivaril) 85:6 0:2% 0.6% 11:1% yUk_seItirken, 22 Subat tarihli toplantisinda pol_itika faizini deg?stirmeygrek %4500 seviyesinde
VIX 12,9 01%  -10,2% 3.9% sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda ise politika faizini 500 baz puan
Dolar Endeksi 104.4 0.4% 0.9% 3.0% artirarak %50 seviyesine yUkseltti.

[Gésterge Tahvil  47.79%  1,8%  45%  204%l Subatayinda %4,53 artan TUFE'nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére;
Tr 10yil Tahvil 26,33% 0,3% -2,5% 51% Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda

%36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay
sonrasinda ise 42,79 olmasi éngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar,
2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiimesinin 2024 ve
2025'te siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay
sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim oy begisim  YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk igslem glinline yatay pozitif baslamasina ragmen seans icinde satis agirlikl bir seyir
ol THYAO 37,64 7,8% 27,4% " izleyen BIST100 Endeksi, %1,25 diiserek 8.718,11 puan ile seans icinde gérdigii en diisiik
E YKBNK 23,61 20,9% 36,3%  seviyeden giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,66 artarken Sinai Endeks %2,04 deger
m TUPRS 17,44 5,5% 20,3%  kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %48,69, 10 yillik tahvil faizi %27,00 ve ABD 10 yillik tahvil
AKBNK 17,18 15,4% 2559 faizi %4,308 seviyelerinden hafta aciligini yapti. Dolar/TL 32,14'li ve Euro/TL, 35,07'li
E EREGL 16,29 -2.5% 5 6% seviyelerden haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 311,8 oldu.
E ISCTR 15.64 7.6% 17.9% Tﬁ'r%/né% %yllkrtolara.k ¥ay|mLatj1|gj1|élaonut .fiyat. edndeksi (Kk'|:E){' Oﬁlkkgymda a};.l|Iij%%3,_C':‘_artell(rkeni
yillik %68,0 artis gostererek 1. seviyesinde gergeklesti. Turkiye genelinde Birim Konu
d¢=u MOGAN 15,40 -3,6% 0,0% Fiyatlar yillik %65,4 artigla m2 bagina 30.900 TL oldu.
T KCHOL 15,39 9,0% 37,4% L L . o
ASELS 1155 23% 25 3% Del.Jt.SChe Ban'k., Turkl__ye de.M.art ayln.da ygpllacavk bir fglz.artlrlmlnm llke tahV|IIe.|.'| igin tgplam
’ ’ ' getiri perspektifinden énemli bir alim sinyali olacagini belirtti. Deutsche Bank stratejistleri Fitch’in
MIATK 11,05 -0,4% 93,5%  kredi notunu yukseltmesine, son doénemdeki c¢ikislar nedeniyle yabanci pozisyonunun
Kaynak: Forex hafiflemesine ve gelisen piyasalardaki emsallerine kiyasla son donemdeki belirgin disik
performans nedeniyle degerlemenin iyilesmesine atifta bulundu. Raporda “Getiri egrisindeki
o daha kisa vadeli tahviller cazip goriiniiyor” ifadeleri yer aldi.
E IR ORSELENEER DUSENLER Euro Boélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda beklentilere paralel aylik %0,6 artarken,
= — T PEKGY e Ocak ayinda %2,8 olan yillik enflasyon, Subat ayinda %2,6’ya geriledi. Euro Bolgesi'nde dis
8_ : - : ticaret dengesi, Ocak ayinda 11,4 milyar Euro fazla verdi. ihracat, yillik %1,3 artisla 225,9 milyar
© AKENR CO.1 BEGYO Sl Euro olurken, ithalat % 16,1 azalarak 214,5 milyar Euro olarak gergeklesti.
o JANTS 37,1% AKFYE | 23,1% sall
v BAYRK 34,8% FONET | 21,7% ) ) o . o .
—] EMNIS (B3 KARYE (W8 TCMB’nin uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) verilerine gore, Ocak sonu itibariyle Tirkiye'nin
O ' : yurt digi varliklari, 2023 yil sonuna gore %1,1 azalarak 324,5 milyar dolar, yukimlulikleri ise
o SODSN | 32.8% PATEK RS %1,9 artigla 624,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Turkiye'nin yurt digi varliklari ile yurt digina
'E PKART | 31,7% DERHL [718,2% olan yiikiimldliiklerinin farki olarak tanimlanan net UYP acgigi 2023 yil sonunda 284,7 milyar
& YKSLN | 25,1% ARTMS | 17,7% dolar iken Ocak ay1 sonunda 300 milyar dolar oldu.
DESPC | 24,4% ATAKP [ ABD'de konut baslangiglari, Subat ayinda aylik %10,7 artarak 1,52 milyon oldu. Gelecekteki
BURVA | 24,3% SEGYO | 17,2% konut talebine iligkin gosterge olan ingaat izinleri ise Subat ayinda ayhk %1,9 artarak 1,52
KERVN | 24,0% KORDS | 15.2% milyon oldu.
IZINV | 22,8% OBAMS | 14,9% Almanya’ da ZEW ekonomik beklenti endeksi Mart ayinda 19,9'dan 31,5'e yulkselerek
CLEBI | 21,1% CMENT | 14,9% tahminlerin Ustline gergeklesti. Beklenti %20,5 idi. Cari kosullar endeksi de eksi 81,7'den eksi
YKBNK | 20,9% AKFGY | 14,4% 80,5'e giktr.
MMCAS | 20,3% GIPTA | 14,2% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonda dusls
KENT | 201% EBEBK | 14.2% s[];lecine girildiginib beliztirken, "Son g(;li§r|nele|:e baklnEa Ii)unu hem rr;anget hdem dke gekirldlik
. " enflasyonda net bicimde goérlyoruz. Asil risk ise yuksek ucret artiglan ve dusuk verimlilik"
BNTAS 15:3% ADGYO seklinde konustu. Faiz indirimini heniiz tartismadiklarini belirten Guindos, enflasyon, Ucretler ve
BRKVY Il GEREL \St8i0% buylime verileri 1siginda faiz indirimini Haziran ayinda konugsmaya hazir olacaklarini séyledi.
PAPIL | 18,2% EUREN | 133% . . .
: Japonya Merkez Bankasi (BOJ), 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarini artirarak kisa vadeli
KARTN liicpo ALCAR [z faiz oranlarini -%0,1 ile %0 araligindan, %0-%0,1 aralifina yikseltti. Béylece Banka, 2016'da
basladigi negatif faiz politikasini sonlandirdi. Banka ayrica, merkez bankasinin gerektiginde
tahvil alip satarak uzun vadeli faiz oranlarini hedeflemek icin kullandigi 10 yillik Japon devlet
YBB YUKSELENLER DUSENLER tahvillerine yonelik radikal getiri egrisi kontrol politikasinin da kaldirildigini duyurdu.
BRKVY s | PEKGY gy | oSt _—
ST a50% QUAGR — TUIK ve TCMB igbirligi ile yurutllen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
guven endeksi, Subat ayinda 79,3 iken Mart ayinda %0,02 artarak 79,4 oldu.
TETMT 317% SNPAM 29% ) ) . . .
FONET o458 e - Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Bireysel Emeklilik Sisteminde Kismen Odeme Hakkinda
Yonetmelikte degisiklik yapildi. Buna gére BES’te kismi 6deme dénemi igin yururlik tarihi Mart
SODSN 256% BAGFS 2 sonundan 1 Temmuz’'a gekildi. Kismi 6deme dénemiyle katilimcilar sistemden gikmadan konut
UFUK 242% NTGAZ 21% alimi, evlenme, egitim, dogal afet gibi durumlarda birikimlerinin %50’ye kadar olan kismini toplu
BAYRK 237% EBEBK 23% olarak alabilecek.
MARKA 237% TATGD 22% ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek 23 yilin zirvesi
DOBUR 203% KRGYO 22% olan %5,25-5,50 araliginda tuttu. Fed Temmuz ayindan beri faizlerde degisiklik yapmadi.
ERSU 199% KRSTL | 17% Metinde, istihdam kazanimlarinin gigli ve igsizlik oraninin disuk kalmaya devam ettigi,
; enflasyonun ise gegen yil boyunca distigu ancak hala yiksek kalmayi stirdirdigi kaydedildi.
YATLA 194% KUYAS {1565 Noktasal grafiklerde 2024’te ©nceki tahminlere paralel olarak 75 baz puan faiz indirimi
UZERB 1873 HEKTS [115% ongorildi. Medyan politika faizi tahmini bu yil igin %4,6 olarak korundu. Fed'in federal fon
PKART 185% SUWEN | 15% oranina iliskin 2025 yili igin tahmini %3,6'dan %3,9'a, 2026 yili igin %2,9'dan %3,1'e ¢ikarildi.
EMNIS 183% SELEC | 13% Uzun dénem ortalama faiz beklentisi de %2,5'ten %2,6'ya yukseltildi.
SUMAS 180% SUNTK | 12% Fed Bagkani Jerome Powell, karar sonrasi basin toplantisinda yapti§i degerlendirmede
REEDR 178% RTALB | 11% enflasyonun 6nemli dlglide gevsedigini ancak hala yiiksek oldugunu belirtti. Powell, bu yil bir
KBORU 172% HEDEF | 10% noktada faiz indirimine baslamanin uygun olabilecegini belirtirken, faizlerin asin dusik
KERVN o HGZT | 10% seviyelere donmesini beklemedigi agiklamasinda bulundu. Bankanin bilangosunun
kigultilmeye baslanmasindan bu yana menkul kiymet varliklarinin yaklasik 1,5 trilyon dolar
CMENT 171% USAK | 10% O -
azaldigini ifade eden Powell, bu toplantida varliklarin azalma hizinin yavaslatiimasina iliskin
SECGD)! gy FENER konulari géristiklerini ancak bu hususta herhangi bir karar almadiklarini aktardi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 azalirken, yillik %4,1 azald!.
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ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4 olarak

Doviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 328 347.448 gerceklesti. Boylece, yillik enflasyon Eylil 2021'den beri goriilen en dusiik seviyesine geriledi.
(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 291 -603.350 Enerji ve gida fiyatlari harig tutulan gekirdek enflasyon Subat ayinda yillik %4,5 oldu.
_"—-' Biitiin Sirketler 549 -255.902 Cin Merkez Bankasi, bir ve bes yillik kredi faiz oranlarini degistirmeyerek sirasiyla %3,45 ve
i %3,95'te sabit birakt.
0 Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar Persembe
3 THYAO -246.203 |SAHOL 27.324  TCMB, PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 500 baz puan
E SASA -50.144 |GARAN 25.130 artirarak %45ten %50 seviyesine g¢ikardi. Banka ayni zamanda operasyonel gergevede
b FROTO -45.853 |KCHOL 22.972 degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve bor¢ verme oranlarinin bir
© MOGAN -30.979 [DOHOL 22.600 hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar
T PGSUS -22.893 |AKBNK 22.438 verdi. Karar metninde, Subat ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin, hizmet enflasyonu
ZOREN -20.971 |[ENKAI 20.807 Onculigunde, oéngorulenden yuksek gergeklestigi belirtildi. Metinde, aylik enflasyonun ana
AKENR -12.981 |ASELS 18.888 egiliminde belirgin ve kalici bir disis saglanana ve enflasyon beklentileri éngorilen tahmin
1ZMDC -9.434 |[TTKOM 15.718 araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun sirdirilecegi, enflasyonda belirgin
KRDMD -8.746 |AEFES 15.008 ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastinlacagi
ARCLK -7.560 |SISE 10.728 belirtildi.
E TCMB brtit rezervleri, 15 Mart haftasinda 130,5 milyar dolardan 127,9 milyar dolara geriledi. Net
e = rezervler ise 20,8 milyar dolardan 19,6 milyar dolara duserken, swap hari¢ net rezervler eksi
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get. ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, 16 Mart ile biten haftada énceki
c AYGAZ 158,40 GG - haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. S&P Global imalat sektérii PMI, Mart
z BIMAS 370,50 GG - ayinda aylk 0,3 puan artarak 52,5 ile 21 ayin en_y[]ksek seviyesine ¢iktl. Hizmet sektori PMI
:E CIMSA 32,14 GG R ise aylik 0,6 puan azaligla 51,7 degerine geriledi. Imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik
0o EREGL 43,30 GG _ PMI da 0,3 puan azalarak 52,2'ye geriledi.
.E' PETKM 22,94 GG - Persembe guni PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektorti PMI
[\7) TCELL 69 .65 ce _ 41,6 ve hizmet sektdrii PMI 49,8 olurken, bilesik PMI 47,4 degerini aldi. ingiltere’de imalat
o FROTO 1 144’00 GG _ sektor PMI 49,9 seviyesine yukselirken, hizmet sektdéri PMI 53,4’e ve bilesik PMI 52,9'a
TRGYO 39’92 GG ) geriledi. Euro Bolgesi'nde imalat sektéri PMI 45,7’ye, hizmet sektéri PMI 51,1’e ve bilesik PMI
2 ise 49,9'a yikseldi.
TUPRS 172,00 GG - L » . . , .
THYAO 291 25 GG : Ingiltere Mgrkez Bapkasll (B.o.E),. politika faizini beklentilere par.alell %5,25'te sabit tuttu. BoE
’ Baskani Bailey, heniiz faizleri indirecek noktada olmadiklarini belirtti.
GG: Gozden Gegiriliyor
Cuma
. TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindinlmis giiven endeksi Mart ayinda hizmet
Anahtar Gostergeler sektoriinde aylik %1,5 artarak 120,4’e yiikselirken, perakende ticaret sektdriinde %1,0 azalarak
TUFE - Subat 2024 67,07%  113,3 ve ingaat sektoriinde %3,6 azalarak 88,6'ya geriledi.
UFE - Subat 2024 47,29%  TCMB verilerine gére, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim giiven endeksi, Mart ayinda
GSYH Biiyiime Hizi - 4C 3,97%  aylk 2,9 puan artarak 104,4 oldu. Mevsimsel etkilerden arindiriimamig kapasite kullanim orani

(KKO), Mart ayinda 0,2 puan azalarak %76,2 olarak gergeklesti.

ingiltere'de perakende satislar, Subat ayinda aylk degisiklik géstermezken, yillik bazda %0,4

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ azaldi.

Almanya’da Subat ayinda 85,7 olan Ifo is ortami giiven endeksi, sirket yoneticilerinin mevcut ve

o8 gelecek beklentilerindeki iyilesmesinin etkisiyle Mart ayinda 87,8 puana yukseldi.
- Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan ve 9.223,2 seviyesine kadar yiikselen BiST100
22,1 Endeksi, kapanisa dodru gelen satislarin etkisiyle disiise gegerek %0,32 kayipla 9.111,50
75,4 puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil
G550 faizi %47,79, 10 yillk tahvil faizi %26,33 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,214 seviyelerinden
-155,9 islem goruyor. Brent tipi petroliin varili 85,7 dolardan, altinin onsu 2.173,8 dolardan, grami ise
2.239,8 liradan alici buluyor.
2929 Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri ( Yillik % Degisim)
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ABD-NASDAQ

16.369 16.402 16.373
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16.103
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18.3 19.3 20.3
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40.897
3.085
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18.3 19.3 20.3
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1.115
1.111
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18.3
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Hindistan-Sensex
72.832

72.641

72.012 72202
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9-141 9.112

21.3 22.3
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Bizim Haftalk

Geligsmis Ulke En

ABD-Dow Jones

ABD-S&P500

Haftalik Biilten

ABD-NASDAQ

ingiltere-FTSE100

Almanya-DAX

Japonya-Nikkei

G.Kore-KOSPI

Periyodik Raporiar

Fransa-CAC40 -0,3%

ksleri Getirileri

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri

Getirileri

Gin-SSEC  -02%

Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex

Endonezya-IDX

Meksika-IPC

BIST100
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3 Ayhk
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Rusya-RTSI .8%
Hindistan-Sensex I2.4%
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Meksika-IPC -1,0%

BiST100
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Bizim Haftalik

Dolarin GOU Para Birimleri Aylik 3 Aylik

c
Karsisindaki Degisimi
g 2 913 USDITRY USDITRY
2 USD/RUB
— USD/IZAR USDIZAR
g USD/TRY -0, USD/BRL USD/BRL
(1]
T USD/INR USDI/INR 3%
USD/RUB 2%
USD/MXN - USDIMXN -
DIMYR -1-
USD/ZAR uso/ USD/MYR
USD/CNY
- USDICNY
% USD/BRL -
&U USD/INR Yil Bagindan Bu Yana Yillik
=2 USD/TRY USD/TRY
-g. USD/MXN -0,0% USD/RUB USD/RUB
(1) USD/ZAR USD/ZAR
o USD/MYR
USD/BRL USD/BRL 5,99
USD/CNY USD/INR 0,3% USD/INR 1,5%
USDIMXN 1, USD/MXN 10,896
USD/MYR USD/MYR 2%
USD/CNY o USD/ICNY 0%

Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri
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$/6 €/¥ $/¥
32136 151,6
32,31 165,2 151,3 151,3
32,22 64,7 150,9
163,9 163,6
I 32,04 32,04 162,2 149,2
18.3 19.3 20.3 21.3 22.3 18.3 19-3 20.3 21.3 22.3 18.3 19.3 20.3 21.3 223
€/t €/£ £/$
35,37 0,86 0,86 1,28
3512 3516 .
34,79 34, 69 1,27
0,85 0,85 0,85 1,26
18.3 19.3 20.3 213 223 18.3 193 20.3 21.3 22.3 18.3 19.3 20.3 21.3 22.3
£/t €/$ Dolar Endeksi
104,35
1,09
1
29 3 e 103,89 103,97
40,42 1,09 1,09 1,09 103,59
39,37 1,08 103,25
18.3 19.3 20.3 21.3 22.3 83 93 203 213 23 183 193 203 213 223
Ons Altin (USD) Gram Altin Brent (Varil/s)
2275,7 87,0 87,2
86,1
85,8
2242,3 22441 22"I6'2 2236,3 85,5 5
18 3 19.3 20.3 213 22.3 18.3 193 20.3 21.3 22.3 18.3 19.3 20.3 21.3 22.3
Gosterge Tahvil 10'Y Tahvil CDS
47,79 oo 2o 34,7
47,54 47,54 47,54 327,2
311,8
I I 46,76 26,3 26'3 306,7 310,7
18.3 19.3 20.3 21.3 22.3 #3193 23 =3 23 153 183 193 203 23
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TCMB AOFM
TUFE

Haftalik Biilten

[Gosterge Faiz

Tahvil Faizi (2Y)

Bizim Haftalik

Degisim (Baz Puan)

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir
ellerin yonetimine birakin.

&
P-4 TCMB Briit Rezervleri, Milyon $  |% Degisim
O 15.03.2024| Pay | Haftaik| Aynk| vBB|  Yilik
o Altin 53.006 41,4% 0,5%]| 10,2% 9,9% 0,1%
-E Brit Doviz Rez., 74.890 58,6% -3,7%| -13,0% -19,3% 1,3%
& Toplam 127.896 100% -2,0%| -4,7% -9,3% 0,8%
e I
| *TCMB Net TCMB Dig Varliklar Top. - TCMB Top. Déviz Yiikiimliiliikleri I
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%

Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari

c 83
e
E Degisim (Baz Puan)
m 15.03.2024 Kapanis (%) Yilhk
B intiyag Kredisi 76,00 4.565
3 Konut Kredisi 42,65 2.615
[v]  Tasit Kredisi 43,09 1.792
feuil  Tiiketici Kredisi 71,95 4.488
o L Mevduat 49,63 3.012
I Kaynak: TCMB
] .
_Ccu Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ. Ihtiyag Kredisi ——Konut Kredisi —Tagit Kredisi — Tiiketici Kredisi ---TL Mevduat
&U Haftalik Piyasa Takvimi e@ Tiirkiye 5 Yillk Dolar Bazl CDS Oranlan
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https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/1108/9050/12A23_KARLAR.pdf
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Haftalik Biilten

Onemli Uyani!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



