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Bizim Gunluk 16 Kasim 2022 Garsamba

BHacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 ., PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

Giine %1,36 artisla baslayan ve 4.686,57 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, bu seviyeden
gelen sert satiglarin etkisiyle diisise gecerek 4.534,68 seviyesine kadar geriledi. Dlsus
" 90 sonrasi toparlanan Endeks, %1,90 kazangla 4.657 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
- 70 Endeksi %6,28 ve Sinai Endeks %2,49 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 18 baz puan azalarak %13,40 ve 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak

5 120 %11,84 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 18,55-18,65 araliginda hareket ederken,
- 30 19,22'li seviyelerden glne baslayan Euro/TL, seans iginde 19,50 sinirini asti. Turkiye’'nin
E L 10 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 555 seviyesinden iglem gordu.
8K 9K 10 K 11 K 14 K 15K
¢ * o« o - o “ TUIK verilerine gére 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issiz sayisi 2022 yili iigincii
He | BIST Verileri ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 234 bin kisi azalarak 3 milyon 433 bin kisi oldu. Igsizlik
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2025 orani ise 0,7 puanlik azaligla %10’a geriledi. Issizlik orani erkeklerde %8,7, kadinlarda %12,8
: : olarak tahmin edildi.
3 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.763,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,7 Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayimladigi merkezi butce istatistiklerine gére, Ekim ayinda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 125,2 bltge gelirleri 224,2 milyar TL, butge giderleri ise 307,4 milyar TL oldu. Bdylece merkezi
|- e ek con T 1 ydnetim bltcesi Ekim'de 83,3 milyar TL ile yilin en ylUksek agidini verdi. 12 aylik bitce acigdi
@ |BISTI00FK Can ®48] " Exim itibariyle 224 milyar TL'ye yikseldi.
= LYabanci Payl % 29,7
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Cumhurbaskani Erdogan, Bali'deki G20 Liderler Zirvesinde ABD Baskani Biden ile bir araya
(0] BIST-30 (TL) 5.066.87 233%  15021% geldi. Gorismede, ticaret ve giivenlik konulari basta olmak Uzere iki Ulke iligkileri ele alindi.
o ' oo o Turkiye ile ABD arasindaki F-16 slrecine yonetim olarak desteklerinin devam edecegini
v, BIST-100 (TL) 4.657,00 1,90%  15069%  peliten ABD Bagkani Biden, Isve¢lin NATO iyelidi siirecinde Tirkiye'nin dnemli bir aktér
] BIST-30 ($) 272,68 1,94% 74,75% oldugunu da ifade etti.
-8 BIST-100 ($) 250,62 1,51% 75,08% ) o o ] )
BIST-Banka Endeksi 412878 6.28%  158.74% Morgan Star!_le}_/ nin _yay_!nladl_g! raporda, Turk_ly_eye__ iliskin degerlendirmesinde i 2__023
H li Endeksi ) ) sonrasinda dusik faiz doneminin devam etmesinin yiksek enflasyon ve yavas blyime
(7] BIST-Mali Endeksi 4.300.71 180% 14519% © anjamina geldigi belirtilirken, ortodoks politikaya déniisiin ekonomide yeniden dengelenme
o BIST-Sinai Endeksi 7.731,87 2,49%  127,31% saglayabilecegi, 2024'ten itibaren disiik enflasyon ve yiiksek biiyliime dénemine girilebilecegi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ifade e.c.iildi.: Iu?a;').orda Tirkiye'nin 2023'teki blylme tahmini %2,8, 2024 yili tahmini ise %2,4
THYAO 9788 -0.6% olarak 6ngdruldu.
EREGL 8.843 0’7? ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 artisla 33.593
ODAS 5.987 36% " puana, S&P500 Endeksi %0,87 artarak 3.992 puana ve Nasdaq Endeksi %1,45 kazangla
ASELS 5.796 -1,3% 11.358 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da Ingiltere harig glinl ylkselisle tamamladi.
AKBNK 5.386 6,3%
YKBNK 5.383 10,0% ABD’de iretici fiyat endeksi (UFE) Ekim'de beklentilerin altinda aylik %0,2, yilk %8 artti.
T Beklenti aylik %0,4 ve yillik 8,3 artis olmasi yonindeydi. Gida ve enerji haric UFE ise aylik
YOKSELENLER Lol bazda degismezken, yillik bazda %6,7 artti.
HKTM MNDRS 10,0%
BRLSM SNGYO 10,0% ABD Hazine Bakani Janet Yellen verdigi bir milakatta ABD ekonomisinin glglu ve direngli
SERVE NTHOL 7,9% oldugunu belirterek enflasyonun da gelecek yil diisiise gececedi tahminini paylasti.
KONKA GARFA 7,6%
cLcvy INNNNETIZE  OTTO 7.2% Rusya'nin Ukrayna'nin tahil ve tarim driinlerinin Karadeniz (izerinden ihracatina izin veren
AYEN SlkuR ;026 anlasmanin uzatilmasini kabul edecegi belirtildi. Daha 6nce varilan anlagsmanin 19 Kasim'da
SMRIC ROWAL 6.73% son bulmasi éngérilmista.
EDATA SUMAS 6,2%
YKBNK ULAS 6,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
bR EEAS 5.9% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
AcEsA ST CrY] s yatay. Dolar/TL 18,60, Euro/TL 19,30 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 106,5
orGe IENETY T AR 5.5% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0370 sinirinda. Brent petrol 93,2 dolardan,
4% : .
°::§E L'J[T)PE@:‘ 550;/ altinin onsu 1.773,7 dolardan ve grami ise 1.061,3 liradan alici buluyor.
AZTEK CMENT 4,7% BuAi - ) . e i
uglin yurt icinde konut satiglar ve konut fiyat endeksi yurt disinda ise Ingiltere’de enflasyon
KARSN BNTASI &7 ile ABD'd kende satislar ve sanayi tretimi verileri takip edilecek
paiL IETYN KAREL 2 6% ile e perakende satiglar ve sanayi Ure erileri takip edilecek.
Ly ORI 4,6%) Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
N=eud  10.0% | KONYA 4,3% ,
SAFKR MAGEN 42907 6,48x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %17,4 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
Y/ Y| pry: y

son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye Konut Satislari s . f . UL, . b
1400 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi belirsizliklerin artiyor olmasi BIST i¢in agagr yonli riskleri artirabilir.

16:30 ABD Perakende Satislar Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
16:30 ABD Ithal Fiyatlar gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
17:15  ABD Sanayi Uretimi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise

23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda

BIST Veri Bankasi % P ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2022 ve 2023'te
> aad sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
3 %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglar, TL 125
ABD-DJ IND. 33.593 0,2% -7,6%  -6,9% 6.400
ABD-S&P 500 3.992  09% -162% -14,8% ‘ 100
ABD-NASDAQ 11.358 1,5% -27,4% -28,4% 4.400 75
Almanya-DAX 14.379 0,5% -9,5% -11,0% 50
ingiltere-FTSE 100 7.369 -0,2%  -0,2% 0,2% 2.400 o5
qc, Fransa-CAC40 6.642 0,5% -7,1% 10,2%
d -09% - 0% - ) 400 0
:|_-' Rusya RTSI 1.160 0,9% -27,3% -35,0% Qa Qa & @ © o o N N N o o
=] Brezilya-BOVESPA 113.161 0,8% 8,0% 6,4% oc;b «z@ odb «‘Z’& o"’b «q}o oc;zr «é«\ o"'b «éo odb «‘Z’@
oM Japonya-NIKKEI 225 28.032  02% -2,6% -53% ) . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] Cin-SHANGHAI 3.127 -0,2% -14,1% -11,6% ) 5
b .Kore KOSPI 471 -0,4% -17,0% -16,8%
[ © o & PO Endeks Kapanisglari, $
= Hindistan-Sensex 61.795 -0,1% 6,1% 1,8% 550 ’
(D BiST100 4.657 1,9% 150,7% 184,2% 450 6
BiST100 ($) 251  15% 751% 459%
BIST BANKA 4129  63% 158,7% 180,4% 350 k ‘ 4
‘6 BiST BANKA ($) 222 59% 80,7% 36,3% 250 \ u M
': BiST SINAI 7.738 2,5% 127,3% 171,0% 150 i 2
8. BiST SINAI ($) 416 2,1% 58,7% 41,3%
50 0
© .o o o < (S o D o 03 S > » » o e
o Doﬂzfm_tla'_l:aﬁ — Igpini _Gﬂl Iu_k N {12 & & & & F F P & P & S
¢ [Dolar/TL 18,6080 0.0%  40.4%] o )
— | | = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,2749 0,0% 27,6%
-8 !Euro/DoIar 1,0353 0,0% -g'o%_l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 16.11.2018 59204
-E Dolar/Yen 140,10 0,7% 21,7%
0,
@  Altin ($/ons) 1772 -04%  -31% °99% A97%
B At (TLgram) 10603  -03%  360% 000, ‘ j

Gumiis ($/ons) 21,4 -0,7% -7,9% S99
Giimiis (TL/gram) 128 -0,6% 294%  200% ’
- EElaEEmr o o Sy e = L

Brent Petrol ($/varil) 93,3 -0,6% 19,8% T il = ST T T

0 0, 0%
VIX _ 24,5 0,0%  42,5% R N N N N N N N T S SRS
Dol_arEnﬂelE_____IEGi_-_O,Zﬁ;_E,z_% 43? %‘:'o é‘"’* Cl ~l~"”’ a‘;o é"s\ vi‘y ~’.~'°r7 @;o é’ﬁ v@ 43? %‘:'o é"z’* v@ ~l~"’"
Eésterge Tahvil 13,40% 25,0% -4110%1 U100 YXUSIN KBANK
Irr 10y1l Tahvil 11,84%  -0,9% -51,3%l
laBD 10y Tahvil Faizi 3,81% 0,3% 151,9%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 15.11.2018 204%
T T ~ 200%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL ~ 175% o
= . 150% 147%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.244
Déviz Agigi Olan Sirket 191 -290.965 ~ 125%
e e 100%
Butiin Sirketler a77 -102.722
75%
50%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar S T T T ST T, S S S A AT A T, AT LS, AR A
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 F P EFT ST ST S
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 [ISCTR 18.040 . .. . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 140% 132,3%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 130%
EREGL -9.146 |TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 gng MSCI TR
” 600/2 MSCI EM 74,4%
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. KOS ° ot P ®° o P ® ° T e
AYGAZ 69,80 12,68 -81,8%
BIMAS 134,00 149,75 11,8% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
-78.99 S VRV oo
CIMSA 77,45 16,38 78,9% 300
EREGL 37,60 38,59 2,6% 700
PETKM 15,02 12,86 14,4% 299
TCELL 31,94 13,16 -58,8% 3188
FROTO 402,00 505,08 25,6% 200 M0 _VewetsubeaVT o Nl e eeeeccccccccc———————-
100
TRGYO 14,03 4,01 -71,4% o V'y > v'@ o V'&, © ;\\ a v'? ® v@ o ;? & ;{: & é\, &
1 o0 FTFFTIFFITEFF L o o SO0 NG 2
TUPRS 437,50 125,85 71,2% P S A I

Kaynak: BMD Arastirma
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %17,4 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %26,5 iskontolu igslem
gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %16,4 primli iglem goérmektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %22,3 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %13,1 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gdst. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
________________ Yilik 90
________________ -550] - 85

-455 ——mm v———— 80
Tahvil Faizi (10Y) 795 = a ;g
Tahvil Faizi (2Y) -442 i o
TQMB AOFM -550 ——a 60
TUFE 6.562 |
Kaynak: Finnet J_" """ 22

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum{’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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